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Der Vorsitzende, Abg. Neugebauer, ertffnet die Biggzum 10:00 Uhr und stellt die Be-
schlussfahigkeit des Ausschusses fest. Die Tagesogdwird in der vorstehenden Fassung
gebilligt.

Punkt 1 der Tagesordnung:

HSH Nordbank

Antrag der Fraktionen von FDP und BUNDNIS 90/DIE (BW¥EN,
Umdruck 16/3796

Fragen der Fraktion BUNDNIS 90/DIE GRUNEN
Umdruck 16/3817

Prof. Dr. Nonnenmacher, Vorstandsvorsitzender deéHHNordbank, beginnt seine Ausfih-

rungen mit dem Hinweis, dass man es mit der schamrefsnanzkrise seit Jahrzehnten zu tun
habe. Die Welt habe sich Mitte September letztdwe¥adurch den Kollaps von Lehman
Brothers fundamental verandert. Die Banken wirdeh antereinander nicht mehr trauen
und der sogenannte Interbanken-Refinanzierungsnsaikzum Erliegen gekommen. Dem
kénne sich die HSH Nordbank nicht entziehen, wigliser kein Filialgeschaft, das heil3e
kein Filialnetz, verfiige und dadurch bei der Refimiarung aller Kredite an die norddeutsche
Region von der Refinanzierung auf dem Interbankekinabhangig sei. Komme dieser Markt
zum Erliegen, wirde sich die Frage stellen, wolees @eld kommen sollte. Verschiedene
Staaten hatten hierauf mit unterschiedlichen Rggtands reagiert. Die HSH Nordbank habe
bereits im November 2008 bei dem Sonderfonds Fman#stabilisierung eine Linie Uber

30 Milliarden € beantragt.

In diesem Zusammenhang sei eine sehr interessahtezd nennen: Vorgestern seien in der
EZB Overnight, also Uber Nacht, gut 320 Milliard€rnvon den einzelnen Banken geparkt
gewesen. Das bedeute, dass die Banken lieber 3#artien € bei der EZB verwahrten, als
sich dieses Geld gegenseitig zu leihen. Hierbedlgaas sich um den héchsten Stand seit
Ausbruch der Lehman-Krise.

Alle wirden hier unter neuen Regelwerken operieEensei in der Vergangenheit sehr viel
Kraft in die Implementierung von Basel Il gestewldrden, vor allem um durch verbesserte
Methoden deutlich geringere Kapitalunterlegungerezaichen. Momentan hatten diese Me-
thoden unter Basel Il eine deutlich hdéhere Voliit)i ebenso wie die Bilanzierung unter
IFRS.
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Sehr erfreulich sei, dass die HSH Nordbank eine $afaFin garantierte Benchmark-Anleihe
auf den Markt gebracht habe. Das Platzierungsvaluner Anleihe habe 3 Milliarden €
betragen, und das Orderbuch sei bereits nach 90t&firgeschlossen worden, da die Emissi-
on dreifach Gberzeichnet gewesen sei. Die Laulbmtrage drei Jahre, und die HSH Nordbank
zahle einen Aufschlag von 28 Basispunkten tber $ligp. Dies entspreche einem Gesamt-
coupon von 2,75 %.

Zum ThemaOffshore-Beteiligungen der HSH Nordbankfihrt Prof. Dr. Nonnenmacher
aus, dass die HSH Nordbank keine Provinzbank seidesn eine international tatige Ge-
schaftsbank und die Kunden aus der norddeutschegiomentsprechend weltweit betreut
wirden. Es gebe im Wesentlichen drei Arten von iBgtegen.

Zum Ersten handle es sich um Objektgesellschaiie® solche Gesellschaft werde zum Bei-
spiel fur die Finanzierung eines Flugzeugs gegriirile stelle sicher, dass fur den Fall, dass
der Kreditnehmer seine Kredite nicht zurtickzahie Bhnk direkt auf das Flugzeug zugreifen
konne. Dies sei eine Absicherung fur den Kreditnehamd den potenziellen Investor. Solche
Objektgesellschaften wirden typischerweise immédan Kanalinseln, Cayman Islands und
so weiter gegrundet werden, weil internationaleeBtaren die Rechtssicherheit des engli-
schen Rechts schatzten und sich auf diesen Inselen vergangenen Jahrzehnten eine unge-
heure Dienstleistungsindustrie angesammelt habenBa zum Beispiel sei heute eines der
grof3ten, wenn nicht mittlerweile das grofte Vemiahgszentrum der Welt. Hinter den Ob-
jektgesellschaften der HSH Nordbank stiinden alsneémirgendwelche Finanzierungen fir
die Kunden.

Zum Zweiten handle es sich um Refinanzierungsgaseften. In diese auf den Kanalinseln
gegrundeten Gesellschaften zahlten Kapitalgebeg sich kapitaltechnisch an der
HSH Nordbank beteiligten, Geld ein, und diese Gedehft beteilige sich dann wiederum an
der HSH Nordbank. Auch hier handle es sich um magonales Recht, weil die einzelnen
Investoren sich nicht direkt an der HSH beteiligeailten und somit der Rechtsbeweglichkeit
in Deutschland unterlagen, sondern sie bestiindedeauRechtssicherheit der Kanalinseln.
Aus diesem Grunde wirden solche Refinanzierungiigelsaften nicht nur von der HSH,

sondern weltweit auf den Kanalinseln gegrindet.

Zum Dritten handle es sich um Beteiligungen mit ddamen Private Equity Investments.
Die HSH Nordbank habe in etwa 70 Fonds investiet,wiederum das Geld in europaische
mittelstandische Unternehmen investierten. VonetiegSonds residierten etwa 20 in solchen
Offshore-Zentren. Auch hier gebe es Griinde, warurate Equity Fonds auf solchen Inseln
gegrundet wirden. Hiermit habe die HSH Nordban&rdihgs nichts zu tun, sie sei nicht der
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Fondsgriinder. Die Ertrage hieraus wirden natisimi der HSH Nordbank in Deutschland
entsprechend versteuert. Die HSH Nordbank betreuesen Regionen keine Privatkunden.
Die Engagements seien in vollem Umfang den deutsBeddrden bekannt, wirden kontinu-
ierlich auch von den entsprechenden Behdrden geyniifseien alle im Geschéftsbericht der
HSH Nordbank 6ffentlich jedem zuganglich.

Der Vorstandsvorsitzende der HSH Nordbank weist \derwurf der aktiven oder passiven
Steuerhinterziehung vehement und mit aller Entsigmnbeit zurick.

Zum Themastille Einlagen fihrte Prof. Dr. Nonnenmacher aus, dass es beKdgitalge-
bern der HSH Nordbank stille Einlagengeber gebes®istillen Einlagen umfassten insge-
samt etwa 860 Millionen €. Der Zinscoupon, welchef diese Einlagen féallig werde, betrage
etwa 64 Millionen €. Die Bank habe sich in Absprachit dem Aufsichtsrat und der Haupt-
versammlung entschieden, diese stillen Einlagelperiienen. Diese Entscheidung ergebe sich
aus der Tatsache, dass hinter diesen stillen Enl&parkassen, Landesbanken und grof3e
Kapitalsammelstellen, wie Versicherungen und Pers&iassen, stiinden, die nicht nur mit
dieser stillen Einlage bei der HSH Nordbank begetieien, sondern mit Milliarden weiterer
Gelder.

Vor diesem Hintergrund sei die Hauptversammlungem Entschluss gekommen, dass diese
institutionellen Investoren bei Nichtbedienung ihséllen Einlagen ihre weiteren Kapitalien
von der Bank abzdgen und es weniger ins Gewicl, faie Ausschittung in H6he von
64 Millionen € vorzunehmen. Dieses Vorgehen sei @mer der grof3ten internationalen An-
waltskanzleien geprift worden, sodass der Vorwerf Bechtswidrigkeit vollig haltlos sei.
Ebenso sei die Frage nach der BeriicksichtigungAdélage seitens der EU-Kommission
gegenuber der Bayerischen Landesbank gepruft ugidnheorden.

In der Aufsichtsratssitzung am 15. Dezember 20@hserste Uberlegungen zur strategischen
Neuausrichtung der HSH mit den Anteilseignern diskutiert worden. Es wettherlegt, die
Bank schematisch in drei Saulen zu gliedern. DgteeBaule beinhalte die regionale Kern-
bank, die sich im Wesentlichen auf das regionaleldeutsche Geschéaft mit den Firmenkun-
den fokussiere sowie die Schifffahrt- und Luftfdimdnzierung. Die zweite Saule bestehe aus
den nichtstrategischen Portfolien. Diese Portfokeien gesund, wirden aber aufgrund der
Kapitalknappheit und der Liquiditatsknappheit im dekunft nicht mehr bedient werden. Die
Abbauportfolien stellten die dritte Saule dar, waasbesondere das Kreditersatzgeschéatft der
HSH Nordbank gehore, welches sukzessive abgewialaziie. Man arbeite mit Hochdruck
daran, hier eine Losung zu finden, auch bezuglathreichtlichen Fragen zur Griindung einer
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Abbaubank. Ende Januar wolle der Vorstand dieseléthengen beendet haben und dann an
die Anteilseigner und die Aufsichtsratsmitgliederamtreten.

Finanzminister Wiegard erganzt, dass in den Getstigiichten der HSH Nordbank und sei-
ner Vorgangerinstitute immer auf Auslandsaktivitdtengewiesen worden sei. Des Weiteren
seien am 22. Dezember 2008 die Fraktionsvorsitzeiter die Frage der stillen Beteiligun-
gen und die Motivation der Landesregierung, warumannsich entschieden habe, dem
Wunsch des Vorstandes erneut zu folgen, infornvierden. Es sei klar, dass die Bank bei
dem Vorschlag des Vorstandes 64 Millionen € aufveenchlisse und sich das Jahresergebnis
um diesen Betrag verschlechtere. Welche Auswirkarsgeh auf die Bilanz und das Jahreser-
gebnis ergaben, wenn die Bank diese Vergutung maimahme, seien nicht bekannt. Fur den
Fall, dass die Anleger ihre Einlagen zum néchstiolbgh Zeitpunkt aus der Bank herauszo-
gen, hatte die Bank erneut ein Liquiditatsproblémder Abwagung dieser beiden Vorgange
hatten sich der Aufsichtsrat und die Hauptversammientschieden, den unbekannten Fehler
zu vermeiden.

Auf eine Frage von Abg. Arp antwortet Prof. Dr. Menmacher, dass der Vorstand in seiner
Sitzung im Januar dieses Jahres beschlossen haihe, Bonifikationen an irgendeinen Mit-
arbeiter der Bank zu zahlen. Es sei richtig, dass dillen Einlagen am Jahresuber-
schuss/Jahresfehlbetrag festgemacht wirden und Aesschittung gegen das Eigenkapital
gebucht werde. Von den 860 Millionen stillen Eirdagentfielen etwa 20 % auf die Sparkas-
sen in Schleswig-Holstein. Aufgrund ihrer Eigenkalasis kbnnten Sparkassen grundsatz-
lich nur eine gewisse GroéRenordnung finanzierennWgparkassen dartiber hinaus gréRRere
Geschéafte machten, geschehe das heute bereitssamfuenarbeit mit der HSH Nordbank,
sodass man nicht in eine Konkurrenzsituation nmt 8parkassen komme.

Die Frage des Vorsitzenden, ob es richtig sei, éassine freiwillige Entscheidung der Ge-
sellschafter, zu der sie nicht verpflichtet geweseien, und das Ergebnis einer Abwagung
gewesen sei, bejaht Prof. Dr. Nonnenmacher.

Auf eine Frage von Abg. Herdejurgen fuhrt Prof. Bonnenmacher aus, dass ein institutio-
neller Investor das Nichtbedienen einer stillenld&ge, die eine Kapitalbeteiligung an der
HSH Nordbank darstelle und dort als Kernkapitategehls Ausfall gewertet werde. Dariiber
hinaus héatten diese institutionellen Investorerr albieh signifikante Sichteinlagen oder kurz-
fristige Anleihen bei der HSH Nordbank gezeichmiese Gelder wirden dann sofort abge-
zogen und eher bei einer anderen Institution, zwis@el der EZB, angelegt werden. Die
Entscheidung, eine Linie in H6he von 30 Milliard@mei dem SoFFin zu beantragen, wider-
spreche der Entscheidung, die stillen Einlagentraatbedienen.
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Prof. Dr. Nonnenmacher fuhrt auf von Abg. Kubickstellte Fragen aus, dass sich ein Inves-
tor nicht die Frage der Rendite, sondern die FomgeSicherheit stelle. Bekomme der Investor
bei einem anderen Haus zwar die gleiche Renditierauaber auch die staatlichen Garantien,
wie es bei der EZB der Fall sei, werde er sichdiése Alternative entscheiden. Zum Thema
Hinweise seitens der Marktteilnehmer sei gesagis die HSH Nordbank seit Wochen An-
fragen von Investoren habe, wie sicher die Sontitungen auf die stillen Einlagen seien.

Dr. GoBmann, Chefjurist der HSH Nordbank, ergadass es sich um eine Leistung ohne
vertragliche Verpflichtung handele. In dem Vertstghe, dass bei Eintritt eines Jahresfehlbe-
trages kein Anspruch auf Ausschittung einer Gewisthing bestehe. Die Prifung, ob die
Bank zahlen dirfe, sei auch zivilrechtlich und KW&ghtlich ein echter Felgaufschwung
gewesen. Nach den Vorschriften des Aktiengeseiziedes Vorstand verpflichtet, stets zum
Wohle des Unternehmens zu handeln. Der Vorstane tiber die Vorschriften des Aktienge-
setzes, die sogenannte Business Judgement RulModjgchkeit, zwischen dem Druck der
Investoren, zwischen dem Reputationsverlust, derBdnk im Kapitalmarkt erleide und vor
allem auch der Gefahr, die Finanzmarktkrise nadhleéSwig-Holstein zu exportieren, einer-
seits und der formelhaften Erfillung von vertraighin Vereinbarungen andererseits abzuwa-
gen. Es habe in dieser Situation keine andere \§afeben, so zu entscheiden. Dies gehe
auch aus dem ergadnzenden Gutachten einer extenvealtdkanzlei hervor.

Auf Nachfrage des Vorsitzenden, ob ein bestimmtateAseigner nicht zu diesen stillen Ein-
legern gehore, erwidert Dr. G6Rmann, dass es ineAgesetz eine Differenzierung zwischen
Aktionar und Nichtaktionar gebe. Man habe diese toahie nicht Uberschritten. Wer Aktio-
nar sei, bekomme kein Geld.

Auf eine Frage des Abg. Hentschel fuhrt Prof. DonNenmacher aus, dass alle Institutionen,
die bei der HSH Nordbank Aktionar seien, keine Somahlungen bekdmen, sondern nur
diejenigen, die nicht Aktionér seien. Die Entscleigl, die Sonderzahlung auf die stillen Ein-
lagen zu zahlen, sei eine Abwagung von Risiken geweDiesen Sachverhalt konne man
nicht mit der BayernLB vergleichen. Die BayernLBbbaeinen Antrag gestellt, Staatsgelder
fur ihre Rekapitalisierung zu verwenden. Der Gutackhes Rechtsgutachtens habe insbeson-
dere vor diesem Hintergrund bestatigt, dass allesdHind Fuld habe.

Auf eine Frage von Abg. Spoorendonk zum Thema Bdyrerwidert Dr. G6Zmann, dass
nach dem Finanzmarktstabilisierungsgesetz und dsnEmarktstabilisierungsverordnung
sehr genau differenziert werde, ob ein Institut Garantien in Anspruch nehme oder ob es
auch Kapitalhilfe in Anspruch nehme. Die HSH Nondb@ehme lediglich Garantien in An-
spruch. 8 5 der Finanzmarktstabilisierungsverordnsege ganz deutlich, wer nur Garantien
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in Anspruch nehme, unterliege nicht dem Auszahluexst. Die stillen Einleger seien keine
Gesellschafter, sie seien Investoren. Schaue ncandge Einlagenvertrage an, die alle beim
Register auslagen, kénne man feststellen, dasbe@hadupt keine gesellschaftsrechtlichen
Beteiligungsrechte gebe. Es seien klassische lorngstertrage, die seit Jahren, fast Jahrzehn-
ten verwendet wirden. Diese Vertrage basierteresngm Muster, welches vom Deutschen
Spar- und Giroverband herausgegeben worden semiinder BaFin, friiher BaKred, abge-
stimmt worden sei. Der Sachverhalt der BayernLBeseivollig anderer. Nach Ansicht des
Gutachters, der das Beihilfegutachten erstellt habiedie MaRnahme, die als Sonderzahlung
den stillen Gesellschaftern zugute komme, kein iBeirerstol3, weil die Kommission die
HSH Nordbank als grundsatzlich gesunde Bank ansehe.

Die Ausschuttung an die Sparkassen sei eine béahdiche Frage. Wirden die Zahlungen

ausbleiben, hatten die Sparkassen eine LiquiditditsBe. Diese EinbulRe wirde in der G + V

fehlen, und sie wirde schlechter aussehen. JedmhAlssprifer der Sparkassen wiirde dann
darum bitten, nicht mehr Abschreibungen auf stlielagen zu machen. Es wirde sich um

signifikante Abschreibungen handeln. Beides - debleibende Geld und die Abschreibun-

gen auf diese stillen Einlagen - fuhrten dazu, dads die Bilanz der Sparkasse verdistere
und fuhlbare negative Folgen eintreten wirden.

Auf eine Frage des Abg. Koch zu den finanziellerswinkungen einer Nichtbedienung der
stillen Einlagen antwortet Prof. Dr. Nonnenmaclaass er zum genauen Betrag, der zur Dis-
position stehe, keine Aussage machen wolle, esl&éanh aber um einen signifikanten Mil-
liardenbetrag. Man misse in diesem Zusammenharensdhss man von dem SoFFin eine
Linie Uber 30 Milliarden € zur Verfligung gestelkdmmmen habe. Es sei aber auch so, dass
in einem ersten Zug 10 Milliarden € gezogen wirded die Ziehung der weiteren 20 Milli-
arden € an das zukiinftige Geschaftsmodell der H8HINk gebunden sei, das bis Ende
Februar zu diskutieren sei. Unabhéangig von diesaliiahMenbetrag misse man das Momen-
tum sehen. Die HSH Nordbank sei eine sogenannteldsddebank, habe also kein Privat-
kundengeschaft im Sinne eines Filialnetzes. We#iteldh Geriichte in den Markt kamen,
wuirden Investoren, die der Ansicht seien, das$idiel Nordbank nicht in der Lage sei, ihre
Anleihen weiterhin zu bedienen, ihr Geld abzieH2ann wirde sich ein Momentum entwi-
ckeln, das nicht mehr zu kontrollieren sei. BeieeiSumme von 200 Milliarden € kdnne man
dartiber spekulieren, ob die 30 Milliarden € ausreic. Der Grund, weshalb sich die Bank
entschieden habe, dieses Vorgehen hier so zu tints, wie dargelegt, sei einfach das Ab-
wagen von Risiken: ,Was ware wenn?*.

Dr. GoBmann ergénzt, dass er den Begriff Schenkioig gern hore, weil er die Diskussion
entsachliche. Es handle sich um eine Leistung olweetragliche Verpflichtung.
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§ 93 Aktiengesetz, Business Judgement Rule, emerdass der Vorstand eine unternehmeri-
sche Entscheidung auf der Grundlage vollstandigfermationen und zum Wohle des Unter-
nehmens treffe. Nach dem formalen Prozess, deerakthtlich erforderlich sei, misse an-
schlieBend der Aufsichtsrat eingebunden werden, wed Unternehmensvertrage nach
§ 293 ff. Aktiengesetz vorlagen, misse auch dieplessammlung zustimmen. Unterneh-
mensvertrdge mussten von der Hauptversammlungingt &ehrheit von drei Vierteln ent-
schieden werden.

Er habe darauf gedrungen, dass die Hauptversamndinggimmig entscheide, weil alle
Vermogensinhaber, die Dispositionsbefugnis hatteer zustimmen sollten. Sie hatten es
auch getan, sodass der Prozess aktienrechtliclardivei gewesen sei.

Zusatzlich habe er noch eine zweite Meinung deeregn Berater eingeholt und diese auch
sehr sorgfaltig dokumentiert. Nach dem Beschlussstein materiellrechtlich die stillen In-
vestoren angeschrieben werden und eine Vertragsiamgeangeboten bekommen. Nach
Ruckgabe der Annahmeerklarungen werde die Haupiverdung Uber die Einzelvertrage in
einem Sammelbeschluss noch einmal zu entscheideenhém Anschluss daran wirden sie
in beiden Registern, in Hamburg und in Kiel, einggen werden, und die Sonderzahlung
gelange dann zur Ausschittung, wenn auch die glidhageschuldete Zahlung im April zur
Ausschuittung gelangen werde. Im Hinblick auf didlidag als solche gebe es eine Besser-
stellung im Vergleich zum nackten Vertragstext,rabeHinblick auf den Zahlungszeitpunkt
gebe es keine Besserstellung.

Auf eine Nachfrage des Abg. Koch stellt Dr. GoRmdan dass ein abstrakter Rechtsgrund
fur diese Zahlung vorliege und es keine Schenkeng s

Weiterhin erlautert er auf eine Frage des Abgit#&trilass die Vertrage eine Sonderzahlung
vorsahen, die zu dem Zeitpunkt erfolgen solle, eon dwuch eine vertraglich geschuldete Ge-
winnbeteiligung zu zahlen gewesen ware.

Auf eine Nachfrage des Abg. Stritzl erklart Prof. Nonnenmacher, dass sich die Sonderzah-
lung nicht perpetuieren werde und die Vertrage arthprechend angepasst wirden. Es wer-
de sich kein Anspruch auf weitere Zahlungen in 22080 ergeben. Zur Selektion sei gesagt,
dass es sich um genau die stillen Einlagen handile, am sogenannten Jahresuber-
schuss/Jahresfehlbetrag festgemacht wirden. Esngebeandere stille Einlagen, die am Bi-
lanzgewinn oder Bilanzverlust festgemacht wirdean Bilanzgewinn/Bilanzverlust kenne
man dann, wenn die Jahresabschlisse vorlagen.
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Eine Frage von Abg. Herdejlrgen beantwortet Prof. NDnnenmacher dahin gehend, dass
die Entscheidungen, ob stille Einlagen bedient oHKapital von dem SoFFin in die
HSH Nordbank geschossen werden sollten, nichtrekthm Zusammenhang stiinden. In Be-
zug auf die Frage, inwieweit das Eigenkapital gesilkrt werde, sei gesagt, dass es sich ge-
nau um diese 64 Millionen € handle. Eine Verlustziswng, die das Kapital schmalern wur-
de, wirde so oder so geschehen, weil der Jahrbstedn) bilanztechnisch gegen das Kapital
gebucht werde. Insgesamt gehe es um einen Kagpitadjoeon 64 Millionen €.

Zurzeit gebe es drei Saulen vom SoFFin-Paket. rees le|mbe man mit einer Linie bis zu
30 Milliarden € fur die Liquiditatsgarantie in Ansgh genommen. Bei der zweiten Saule
handle es sich um eine direkte Rekapitalisierumg, die dritte beinhalte die Frage der Risi-
koabschirmung. Die Antwort auf die Frage, inwiewdtd HSH Nordbank weitere Saulen des
Rettungspakets in Anspruch nehmen muisse, erarpamegerade. Momentan werde sehr in-
tensiv daran gearbeitet, den Jahresabschluss teliersim Februar werde man wissen, Uber
welche Grolienordnung hier zu reden sei und wiekagital iber den SoFFin eingeschossen
werden musse.

Die Frage des Abg. Kubicki, ob es richtig sei, ddapitalmalinahmen auf jeden Fall in An-

spruch genommen werden missten - sei es vom Buerdvod den Anteilseignern, dem Land

Schleswig-Holstein und der Hansestadt Hamburgd,dia HSH Nordbank der Uberzeugung

sei, dass dies mit EU-Recht kompatibel sei, weilgggenwartig entsprechende Kapitalerho-
hungsmalinahmen nicht in Anspruch genommen halkahtdejof. Dr. Nonnenmacher.

Auf eine weitere Frage des Abg. Kubicki stellt Pidf. Nonnenmacher die Situation des In-
vestors dar: Fir den Investor sei das Problemtigjetdst. Er werde sich tUber die nachsten
Wochen und Monate anschauen, wie die HSH Nordbagikewstabilisiere. Er werde sich
einen Eindruck verschaffen, wie das Geschaftsmadlinftig ausgerichtet werde und mit
welcher Kapitalbasis das Geschéaftsmodell lauferdeedie wesentliche Frage fur den Inves-
tor sei nicht, was die Rendite sei, sondern obKdgstal sicher sei. Weiter fuhrt er beispiel-
haft aus, dass man sich nur sehr, sehr geringrigiriatigen, dem sogenannten unbesicherten
Geldmarktbereich refinanzieren kdnne.

Im langfristigen Bereich kdnne man sich im Weseh#n gedeckt finanzieren, das heil3e,
man emittiere Pfandbriefe mit entsprechender Degkader man vertraue darauf, dass Leute
einem ohne Sicherheit entsprechende GeldbetragamgBltese Bereitschaft sei vor dem Hin-
tergrund, dass auf dem Interbankenmarkt kein i@etmiamehr herrsche, vollig zum Erliegen
gekommen. Fir ein, zwei, drei Tage bekomme man @xld. Dies sei noch Uberschaubar.
Aber fur zwei, drei Jahre Geld anzulegen, sei zaialner. Was in den letzten Tagen durch die
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Ausgabe der SoFFin-Anleihe an Vertrauen durch haves zu sehen gewesen sei, zeige, dass
die Nachfrage nach Kapitaleinlagen wieder deutiicthehme. Die Grundfrage der Investo-
renwelt sei also, was fur ein Vertrauen man inHigH Nordbank habe und insgesamt natir-
lich in den deutschen Bankenmarkt.

Auf die Frage des Abg. Kubicki, wie mit den Investo des Hybridkapitals in Hohe von 1

Milliarde € verfahren werde, erlautert Herr Hoffrmah.eiter der globalen Steuerabteilung der
HSH, dass es sich um typische Gesellschafter hakdlsei Hybridkapital, aber in Form ei-

nes typisch stillen Gesellschafters. Deswegengefleine weitere Verlustbeteiligung wie bei
stillen Beteiligten auch. Sie wirden nicht andezsdndelt.

Auf eine Frage von Abg. Spoorendonk erwidert Pbof. Nonnenmacher, dass professionelle
Investoren schneller handelten als Privatinvestoegm Mausklick sei erforderlich, und das

Geld sei weg. Das Thema Liquiditat sei fur die Bankentscheidendes, weil es viel mit dem
Rating der Bank zu tun habe. Das entscheidendedrfiti eine Bank der Grol3enordnung der
HSH Nordbank sei ein sogenanntes Kurzfrist-Ratidg.grol3e Gefahr aller Banken sei, dass
die Rating-Agenturen den Daumen nach unten driakbehhier eine potenzielle weitere Ra-
ting-Verschlechterung des deutschen Bankensektssigre. Es gebe viele Investoren, die
auch bei der HSH Nordbank Geld angelegt hattendimdle facto genau auf das Rating die-
ser Institutionen schauten. In dem Moment, in dé&ch das Rating verandere, wirde nicht
einmal mehr nachgefragt werden, sondern mit ein@miter-Mausklick wéare das Geld

weg und wirde woanders hintransferiert werden. Aiéagebedingungen von Fonds seien
zum Beispiel so, dass gewisse Gelder nur bei Bamkiérgewissem Rating angelegt sein
durften. Von daher kénne er sich nur wiederholeassdes in der Tat einfach ein Abwéagen
von Risiken gewesen sei.

Dr. GolBmann fuhrt zu Fragen des Abg. Hentscheldass die Bayerische Landesbank Mitte
Oktober mit einer Ad-hoc-Meldung an die Offentligitkgegangen sei, in der sie eine wohl-
wollende Prifung zugesagt habe, ob auf deren &iliéagen trotz des bei der Bayerischen
Landesbank damals schon zu erwartenden Jahredfelgiee eine Zahlung geleistet werden
wirde. Weiter legt er dar, dass auch die NordLRiirem Investorenbrief Mitte Oktober ge-
sagt habe, man werde wohlwollend priifen. Es seiek&dee der HSH Nordbank gewesen.
Alle o6ffentlich-rechtlichen Institute seien in de¥sSituation gewesen, soweit sie mit ihren
Zahlen nicht ganz im Reinen gewesen seien. Im @ktebi bei ihm die Rechtsfrage auf den
Tisch gekommen. Wann die HSH Nordbank das erste ddalit konfrontiert worden sei,
wisse er nicht, weil dies Uber die kaufmannischéteAungen laufe.
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Nachdem die Geschichte der Bayerischen Landesbanik7a Dezember abends Uber den
Ticker gekommen sei, habe man sich am 18. Dezemten zusammengesetzt und gepruft,
was man aus dieser Erkenntnis machen konne, urel dein entschieden, dass man seinen
Weg weiter gehen wirde, weil die Sachverhalte soteedlich seien. Das heil3e aber nicht,
dass man erst am 18. Dezember das Prifen beziigicBeihilfe angefangen habe. Es habe
am 13. November eine gro3e Telefonkonferenz zummahBechtméaRigkeit dieser Sonder-
zahlung gegeben, der die HSH-Anwalte und auch devaltskollege, der in Brissel sitze und
das Beihilferecht bearbeite, beigewohnt hatten. Beihkilfethema sei also von Anfang an im
Fokus gewesen.

Dr. G6RBmann stellt auf eine Frage des Abg. Stkiat, dass er sich auf dem Boden des
Rechts bewege und es mit ihm keine Umgehungsgdedeiie. Man sei lege artis vorgegan-
gen, man habe sich extern von einer Anwaltskarbgeaten lassen, die Uber jeden Zweifel
erhaben sei und die auch keine Gefélligkeitsguéarcktstelle. Zivilrechtlich sei es so, dass
man neue Vertrdge geschlossen habe. Diese Veltitdigeen einen abstrakten Rechtsgrund.
Aus diesen Vertrdgen sei man, wenn die finalen ¥ssatzungen gegeben seien, zur Leistung
verpflichtet, und das misse auch die EU-Kommissiobieten, weil es dann keine Leistung
ohne Rechtsgrund mehr sei. Er habe bewusst daalkextilfegutachten fir den jetzigen Zeit-
punkt gemacht, weil man jetzt in einer Situation de die HSH Nordbank im Vergleich zur
BayernLB privilegiere. Man sei nur im Garantiefaid nicht, wie die BayernLB, in der Re-
kapitalisierungsmal3nahme. Bei der BayernLB-Entshkthre sei es eine Positiventscheidung
gewesen und keine Auflage der Kommission, sonderseeanheimgestellt gewesen. Fir ihn
sei die Rechtslage der HSH Nordbank klar, so weesgerade geschildert habe.

Auf eine Frage des Abg. Kubicki lenkt Dr. G6RBmanme Aufmerksamkeit auf den Reputati-
onsverlust der Bank. In dem Augenblick, in dem Bank am Kapitalmarkt dastinde und
sagen musste, sie kénnte die stillen Einlagen midtir bedienen, wirde das Rating sinken
und der von Prof. Dr. Nonnenmacher skizzierte Madmus eintreten. Jeder wirde versu-
chen, sein Geld zuriickzuholen. Das waren nichdeusstille Einleger, sondern auch diejeni-
gen, die auf die Ratings achten missten. In desdiags so: Ein Mausklick und das Geld sei
weg. Die wegbrechende Reputation sei also derlegittende Faktor.

Im Folgenden befasst sich der FinanzausschussemitkbmplexOffshore-Aktivitaten der
HSH Nordbank. Auf Fragen der Abg. Koch und Hentschel antwoedf. Dr. Nonnenma-
cher, Offshore-Gesellschaften der internationaér@giden Bank seien seit mindestens zehn
Jahren gegriindet worden. Die Niederlassung ausCdgman Islands sei 2003 gegriindet
worden und unterliege dem amerikanischen Steudrr&¢bnn die Bank keine Offshore-
Gesellschaften mehr unterhalten durfte, konntehsi€seschaftsmodell nicht mehr aufrecht-
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erhalten; denn Investoren erwarteten aus GrunderRdehtssicherheit die Griindung von
Objektgesellschaften aul3erhalb der Bundesrepubgkitézhland, weil sich das deutsche
Steuerrecht permanent andere. Nicht umsonst habeasif Bermuda der grof3te Versiche-
rungsmarkt der Welt entwickelt, weil das dort gette englische Recht stabil sei und sich
Investoren sicher fuihlten.

Der Vorstandsvorsitzende versichert nochmals, des$iSH keine Steuern am Fiskus vor-

beischleuse oder irgendwelchen Kunden helfe, Steneisparen. Wie ein Investor seine Er-
trdge aus Beteiligungen in seinem Sitzland versegs® versteuere die HSH Ertrage aus ei-
nem Fonds auf den Cayman Islands oder andersweumsEhland. Diese Aktivitdten hatten

mit Steueroptimierung oder Steuergestaltung nizttsin.

In diesem Zusammenhang bejaht er eine Frage von Aéglejirgen, dass deutsche Unter-
nehmen ,Steueroasen” vor allem wegen einer stalitiechtslage und eines grol3en Dienst-
leistungsangebots dem Standort Deutschland vorzdgenErtrage aber in Deutschland ver-
steuerten.

Auf eine Nachfrage von Abg. Hentschel erinnert Héoffmann daran, dass die institutionel-
len Kunden der HSH wie deutsche Unternehmen derdbBspriifung und staatlichen Aufsicht
unterlagen.

Sodann wendet sich der Ausschuss dem zukinftéggscthaftsmodell der HSH Nordbank
Zu.

Auf eine Frage von Abg. Stritzl erwidert Prof. Ddonnenmacher, nicht die Sparkassen seien
Wettbewerber der HSH, sondern die anderen Bankes. Brmenkundengeschaft, in dem
man in Norddeutschland eine Marktdurchdringung uber 50 % habe, wolle man mittels
Cross-selling weiter ausbauen.

Auf Fragen der Abg. Koch und Arp teilt er mit, eshg nach wie vor davon aus, dass zumin-
dest vorlaufige Zahlen zum von der KPnG geprifteinrdsabschluss im Februar vorlagen;
das eigentliche Testat werde Ende Marz/Anfang Amliegen. Selbstverstandlich werde der
Jahresabschluss 2008 in der Diskussion mit demefomdls Finanzmarktstabilisierung eine
Rolle spielen, dem man die Rekapitalisierung demkBand das Geschaftsmodell zwingend
bis Ende Februar nachweisen musse. Mit der steaiegi Neuausrichtung und einer mogli-
chen Dreiteilung der Bank seien gravierende koekfaiswirkungen verbunden. Bevor man
im Februar an die Anteilseigner und das Parlameneimem neuen Geschaftsmodell heran-
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trete, misse man es sorgfaltig durchdeklinieren sicll insbesondere mit der Frage der Er-
hoéhung der Kapitalquote oder der Griindung einerafdlbbnk befassen.

M Wiegard teilt mit, der Vorstand werde den Gremar Bank bis Anfang Februar ein
nachhaltiges Konzept vorlegen, das den AuflagenSdeslerfonds Finanzmarktstabilisierung
entspreche und die Wirtschaftlichkeit der Bank dagiste. Die Beratungen in den Gremien
der Bank und im Parlament wirden im Februar gefiihdt abgeschlossen.

Auf Fragen von Abg. Hentschel fuhrt Prof. Dr. Nonm&acher aus, das Firmenkundenge-
schaft in der norddeutschen Region umfasse einiv@tuvon 34 Milliarden €, das Geschafts-
feld Schifffahrtfinanzierung ein Volumen von 30 Narden €. Eine Erhéhung der Kernkapi-

talquote der Bank in ihrer jetzigen Struktur umid?ezentpunkte auf 10 % entspreche einer
Summe von circa 3,5 Milliarden €. Es gehe um degEr wie die einzelnen Teile der Bank

kapitalisiert wirden. Die Frage der zukunftigenn8iarte Kiel und Hamburg misse im Zuge

des Gesamtkonzepts diskutiert werden. HinsichtdiehAbbauportfolien stiinden insbesonde-
re die auslandischen Standorte zur Diskussion.

M Wiegard weist darauf hin, dass es sich bei dem V@rstandsvorsitzenden genannten Ka-
pitalbedarf von 3,5 Milliarden € um eine rein hylpetische Zahl handele, da sich die Struktur
der Bank erheblich verandern werde.

Auf Fragen von Abg. Kubicki erwidert Prof. Dr. Naemmacher, nicht nur die HSH oder die
Landesbanken, sondern die Bankenlandschaft insgéedimde sich in einer schweren Krise.
Die HSH entwickele die Risikoinstrumentarien st@ndieiter und habe ihr Kreditersatzge-
schaft von 30 Milliarden € auf mittlerweile rund Réilliarden € zurlickgefahren. Aktuell ge-
he es darum, die mit der wirtschaftlichen Rezessenundenen Risiken vernlnftig einzu-
schatzen und die Kernkompetenzfelder der HSH aasmib Firmenkundengeschaft, Schiff-
fahrtfinanzierung, Luftfahrt- und Transportfinanzieg. Beim Immobiliengeschéft wolle man
den Fokus auf Deutschland legen und nicht mehdasiinternationale Geschéft.

M Wiegard erklart, nachdem sich das wirtschaftlichefeld dramatisch verandert habe, kén-
ne er derzeit keinen Zeitpunkt mehr nennen, wamreabsichtigte Bérsengang maoglich sein
werde.

Abschlie3end bejaht Prof. Dr. Nonnenmacher die éragn Abg. Spoorendonk, dass die
HSH Nordbank auch weiterhin international tatighsserde.
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Punkt 2 der Tagesordnung:

Aktenvorlagebegehren ,Protokoll der Aufsichtsratssizung der
HSH Nordbank®

Umdruck 16/3633 (neu) und interner Umdruck 16/3783

Auf Antrag des Finanzministeriums Umdruck 16/378%dhliel3t der Finanzausschuss die
Einstufung des Aufsichtsratsprotokolls als Versskfache VS-VERTRAULICH nach § 3
Abs. 1 Nr. 3 der Geheimschutzordnung sowie den éhlgss der Fertigung von Abschriften
oder Kopien des Protokolls. Das Protokoll der Actissratssitzung der HSH Nordbank kann
vom 15. bis 29. Januar 2009 werktags in der Zeisdwen 9 und 15 Uhr in der Registratur
des Landtages (Raum 046) von den Mitgliedern deerduasschusses fur Unternehmensbe-
teiligungen eingesehen werden.
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Punkt 3 der Tagesordnung:

Ubertragung von Vermégenswerten und Verbindlichkeien der Gesell-
schaft zur Verwaltung und Finanzierung von Beteiligingen des Landes
Schleswig-Holstein (GVB) auf das Land Schleswig-Hstein

Vorlage des Finanzministeriums
Umdruck 16/3789

Abg. Kubicki kritisiert, dass das Gutachten der BR@n 10. November 2008 dem Finanz-
ausschuss erst am 13. Januar 2009 zugeleitet weasdeAulRerdem mdchte er wissen, wie
das wirtschaftliche Risiko der 180 Millionen € ndiér Aussage des Finanzministers in der
Finanzausschusssitzung am 10. Juli 2008 vereirdagdairch die Uberfiihrung aller Aktiva
und Passiva der GVB auf das Land entstiinden fuLaag keine finanziellen Nachteile®.

St Dr. Wulff begrindet die verzogerte Vorlage degaehtens mit einer infolge der Finanz-
marktkrise als notwendig erachteten Ergénzung.

M Wiegard stellt klar, dass das Land fir alle Laster GVB eintrete. Er habe sich aus Grun-
den der Transparenz dafir entschieden, alle Vernsdgerte und Verbindlichkeiten im Lan-
deshaushalt darzustellen.

Auch Abg. Koch macht darauf aufmerksam, dass dasl ldas Kapital zur Verfligung stelle
und die Risiken trage. In der genannten Sitzunge ltbldy Rechnungshof festgestellt, dass ,es
wirtschaftlich keine Rolle spiele, ob es noch Sdkeul der GVB oder schon Schulden des
Landes seien®.

Der Finanzausschuss nimmt das Gutachten der BDO3dor®ktober 2008 sowie den ergan-
zenden Nachtrag vom 16. Dezember 2008 zur Kenntnis.

Mit den Stimmen von CDU, SPD und BUNDNIS 90/DIE GREN gegen die Stimme der

FDP erteilt der Finanzausschuss seine Zustimmumgad@e8 21 Abs. 2 Haushaltsgesetz
2009/2010 zum Treuhandvertrag Uber die Pflichtwkmdeihe vom 10. November 2008 und
zum Entwurf einer Ergédnzung zum vorgenannten Tredvertrag sowie gemaf 8§ 21 Abs. 5
Haushaltsgesetz 2009/2010 zur Ubertragung der miisghehanderisch von der GVB gehalte-
nen Aktien der HSH auf das Land und zur Ubertragigigkorrespondierenden Verbindlich-
keiten auf Basis der beigefligten Vertragsentwiufadruck 16/3789.
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Punkt 4 der Tagesordnung:

Infrastruktursicherungsvertrag mit der DB Netz AG

Vorlage des Wirtschaftsministeriums
Umdruck 16/3707

Mit den Stimmen von CDU und SPD bei Enthaltung #@P und BUNDNIS 90/DIE GRU-
NEN stimmt der Finanzausschuss dem Infrastruktoesimgsvertrag mit der DB Netz AG
(Umdruck 16/3707) zu.
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Punkt 5 der Tagesordnung:

Electronic Government in Schleswig-Holstein

Bericht der Landesregierung
Drucksache 16/1353

(Uberwiesen am 10. Mai 2007 an denen- und Rechtsausschussnd den
Finanzausschuss; der federfiihrende Innen- und aagchuss empfiehlt ein-
stimmig Kenntnisnahme)

Der Finanzausschuss empfiehlt dem federfihrendeenihund Rechtsausschuss, dem Land-
tag Kenntnisnahme des Berichts Drucksache 16/13%3rpfehlen.
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Punkt 6 der Tagesordnung:

Einkommens- und Vermoégensentwicklung in Schleswig-bistein

Bericht der Landesregierung
Drucksache 16/2278

(Uberwiesen am 12. November 2008 an den Finanzausseur abschliel3en-
den Beratung)

Der Finanzausschuss nimmt den Bericht der Landestusg Drucksache 16/2278 abschlie-
Rend zur Kenntnis.
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Punkt 7 der Tagesordnung:

Information/Kenntnisnahme

Umdruck 16/3709 - Verwaltungsabkommen

Umdruck 16/3710 - DV-Verfahren SoPart Justiz

Umdruck 16/3733 - Jugend im Landtag

Umdruck 16/3754 - Zukunftsprogramm Wirtschaft

Umdruck 16/3764 - Gesamtschulen

Umdruck 16/3767 - Jahresbericht 2007 des Archastbgin Landesamtes
Umdruck 16/3769 - Jagd in den Landesforsten

Umdruck 16/3770 - Haushaltsfuhrungserlasse

Umdruck 16/3771 - Rechnungswesen ausgegliedertarationseinheiten

Der Ausschuss nimmt die oben angegebenen Vorlagehashdesregierung zur Kenntnis. Zu
den Beschlissen der 22. Veranstaltung ,Jugend mdtag" (Umdruck 16/3733) Uberlasst er
die Stellungnahme den Fraktionen.
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Punkt 8 der Tagesordnung:

Verschiedenes

a) M Wiegard unterrichtet den Finanzausschuss, dassJahresergebnis d8parkassen
nahe null liege und durch zusétzlichen Abschreilsbedarf bei der HSH-Beteiligung be-
lastet werde, sodass ihre geschaftlichen Aktivitd2009 erschwert oder gar gefahrdet
wirden. Man habe sich dem Sparkassen- und Giroveérgageniber bereiterklart, dem
Landtag einen Gesetzentwurf zuzuleiten mit dem, Zieh mdglicherweise erforderlichen
vorubergehenden Abschreibungsbedarf abzusichern.ndbe den Sparkassen- und Giro-
verband gebeten, umfangreiches Material zur Verigggeu stellen, um bewerten zu kon-
nen, ob eine solche Hilfe des Landes tatsachlitiveradig sei und auf welche Weise eine
europarechtliche Absicherung erfolgen kdnne.

Abg. Kubicki warnt die Landesregierung davor, leakschaffen zu wollen, die 6kono-
misch noch nicht unterlegt seien.

Abg. Spoorendonk halt das Vorgehen der Landestegiefir nachvollziehbar und ver-
ninftig und fordert eine angemessene und rechgegii@rlamentarische Beteiligung.

b) Der Ausschuss kommt Uberein, in der nachsteausgt einen Sachstandsbericht des Wirt-
schaftsministeriums zurdrderung eines Science Centers in Ki@ntgegenzunehmen.

Der Vorsitzende, Abg. Neugebauer, schliel3t dieugzum 13:00 Uhr.

gez. Gunter Neugebauer gez. Ole Schmidt

Vorsitzender Geschafts- und Protokollfuhrer



