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Einziger Punkt der Tagesordnung:

Unterrichtung des Schleswig-Holsteinischen Landtags Uber die strategische Neu-
ausrichtung der HSH Nordbank und Gesetzentwurf zunStaatsvertrag zwischen
der Freien und Hansestadt Hamburg und dem Land Scllswig-Holstein tUber die
Errichtung der ,HSH Finanzfonds AGR" als rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen
Rechts

Vorlage der Landesregierung
Drucksache 16/2511

hierzu: Umdrucke 16/4033 (neu), 16/4034, 16/40424056, 16/4062, 16/4063,

16/4067, 16/4069, 16/4070, 16/4085, 16/4091, 1614068/4093

Gesprach mit

Jochen Sanio, Prasident der Bundesanstalt fi@anEZtienstleistungsaufsicht
Dr. Hannes Rehm, Sprecher des Leitungsausschdsse&xonderfonds Finanz-
marktstabilisierung

Prof. Dr. Dirk Jens Nonnenmacher, Vorstandsvoesitier der HSH Nordbank
Finanzminister Rainer Wiegard

Wirtschaftsminister Dr. Werner Marnette

Innenminister Lothar Hay

(im Rahmen des Selbstbefassungsrechts der Ausgchéiss Artikel 17 Abs. 2
Satz2LVi.V.m. § 14 Abs. 1 Satz 2)



Schleswig-Holsteinischer Landtag - 16. WP - Finanzausschuss - 122. Sitzung am 19. Marz 2009 5
- Innen- und Rechtsausschuss - 97. Sitzung am 19. Méarz 2009
- Wirtschaftsausschuss - 89. Sitzung am 19. Méarz 2009
(6ffentlicher Teil)

Der Vorsitzende des Finanzausschusses, Abg. Neugelatffnet den offentlichen Teil der
gemeinsamen Sitzung um 11:00 Uhr und stellt diecBassfahigkeit der Ausschisse fest.
Die Tagesordnung wird in der vorstehenden Fassahiligt.

Einziger Punkt der Tagesordnung:

Unterrichtung des Schleswig-Holsteinischen Landtagelber die strategi-
sche Neuausrichtung der HSH Nordbank und Gesetzentwf zum Staats-
vertrag zwischen der Freien und Hansestadt Hamburgind dem Land
Schleswig-Holstein Uber die Errichtung der ,HSH Finanzfonds A6R*" als
rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Vorlage der Landesregierung
Drucksache 16/2511

hierzu: Umdrucke 16/4033 (neu), 16/4034, 16/40424056, 16/4062,
16/4063, 16/4067, 16/4069, 16/4070, 16/4085, 16/409
16/4092, 16/4093

Gesprach mit

- Jochen Sanio, Prasident der Bundesanstalt fi@anEZgienstleistungsauf
sicht

- Dr. Hannes Rehm, Sprecher des Leitungsausschdssexonderfonds
Finanzmarktstabilisierung

- Prof. Dr. Dirk Jens Nonnenmacher, Vorstandsvoesitier der
HSH Nordbank

- Finanzminister Rainer Wiegard

- Wirtschaftsminister Dr. Werner Marnette

- Innenminister Lothar Hay

(im Rahmen des Selbstbefassungsrechts der Ausschéiss Artikel 17 Abs. 2
Satz2LVi.V.m. § 14 Abs. 1 Satz 2)

Vorsitzender: Meine Damen und Herren, darf ich Sie bitten, Platmnehmen. Ich darf Sie
auch im Namen meiner geschéatzten Kollegen Kalimé Arp herzlich zur 122. Sitzung des
Finanzausschusses begrif3en. Ich freue mich aweMitilieder des Innen- und Rechtsaus-
schusses und des Wirtschaftsausschusses zu digteglaube — vierten Beratungsrunde zu
dem Tagesordnungspunkt HSH Nordbank herzlich witikeen heil3en zu kénnen. Ich darf
ein Geburtstagskind unter uns Abgeordneten begrilRenKollege Feddersen hat heute Ge-
burtstag.

(Beifall)
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Im Namen aller drei beteiligten Ausschiisse wiinschierihnen alles Gute, dass Sie lange
gesund bleiben und immer zum Wohle des Landestarbkdnnen.

Ich darf neben den Mitgliedern des ParlamentesligiLandesregierung drei Minister begru-
Ren. Das kommt relativ selten vor. Einen Ministabén wir immer, drei Minister sind relativ
selten. Ich begruf3e Herrn Finanzminister Wiegaed, \Wirtschaftsminister Herrn Dr. Marnet-
te und Herrn Innenminister Lothar Hay als alten &8eken, als ehemaligen Vorsitzenden
dieses Ausschusses. Ich darf unsere standigen Ga@stdandesrechnungshof heute in den
Personen Herr Dr. Altmann und Herr Dopp entscheldigDafiir freuen wir uns, dass Frau
Dr. Schafer heute den Landesrechnungshof vertritt.

Dass wir heute so viele Zuschauer haben, hangtleniThematik zusammen, vielleicht aber
auch damit, dass wir heute ganz besondere Gaste wmg begrufRen kénnen. Ich freue mich,
dass Herr Dr. Rehm vom SoFFin und Herr Sanio vanBad-in unserer Einladung gefolgt
sind. Ich hatte eben schon gesagt, dass ich <€laldie¢ Initiative ergriff — Gberrascht dartber
war, dass Sie sofort zugesagt haben. Das wird ricih@lazu beitragen, weitere Fragen aus
dem Kreis des Parlaments zu beantworten, und &bk auir Versachlichung und Aufklarung
beitragen. Haben Sie ganz herzlichen Dank.

Ich begrifR3e nattrlich auch unsere vielen Gaste.tagen jedes Mal 6ffentlich, aber so viele
Gaste wie heute sind selten. Deshalb haben wir dechSaal gewechselt, damit jeder die
Gelegenheit hat, in offentlicher Sitzung den Fragad Antworten beizuwohnen. Ich weise
jetzt schon darauf hin, dass nicht auszuschliefemnlass ein Teil der Fragen nur in nicht 6f-
fentlicher Sitzung behandelt werden kann. Das eolivir tunlichst nach Abschluss der 6f-
fentlichen Befragung tun. Ich weise auch darauf dass vorgesehen ist, nach Abschluss der
offentlichen beziehungsweise nicht 6ffentlichendeng den Beteiligungsausschuss einzube-
rufen. Der wird sich mit den ganz vertraulichen &it@tgen der Regierung beziehungsweise
des Vorstandes der HSH Nordbank befassen.

Wir haben heute nur einen Punkt der Tagesordnuily.eS dazu weitere Vorschlage? — Das
ist nicht der Fall. Dann ist die Tagesordnung sschkssen. Gestatten Sie mir den Hinweis
auf das von mir vorgesehene Verfahren. Zunachstlevexh Herrn Wirtschaftsminister Dr.
Marnette bitten, dem Auftrag des Finanzausschugses12. Marz — vor einer Woche — zu
entsprechen und heute die entsprechende Erklahmgyeben, die der Finanzausschuss von
ihm verlangt hat. Dann werde ich das Wort fur dail &Bnh Herrn Minister Wiegard geben,
dass er noch zwischenzeitlich eingegangene Untrlaggdnzen mochte. Dann sollten wir
uns an die Gaste aus Frankfurt wenden, an HerrR&rm und an Herrn Sanio. Danach soll-
ten wir uns an den Vorstand der HSH Nordbank wenbem Mitglieder des Vorstandes zu
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begrifRen, habe ich eben versdaumt. Herr Prof. DnnBlemacher und Herr Rieck, seien Sie
uns als bekannte Gaste auch heute ganz herzlittominen.

Ich muss der Form halber in unsere Beratungen leiefil Das Wortprotokoll der letzten Sit-
zung und auch der gemeinsamen Sitzung mit der HajabBurgerschaft veranlasst mich zu
einem ganz herzlichen Dankeschdn an die StenognapheSie es geschafft haben, so zeitnah
fur uns alle ein Wortprotokoll der vergangenen &g zu erstellen. Wir fihren dartber hin-
aus ein Umdruck 16/4093, das ist der neue Frageloigatier Griinen vom 17. Méarz, Um-
druck 16/4085, die Antworten der Regierung zu eirfgiheren Fragenkatalog der Fraktion
BUNDNIS 90/DIE GRUNEN, Umdruck 16/4091, Vorlage désanzministers an den Betei-
ligungsausschuss, der heute vermutlich am spatehmigag oder am Abend tagen wird,
sowie Umdruck 16/4092, das ist die den Mitgliedeun vertraulichen Behandlung gegebene
Unterlage des Finanzministers. Erlauben Sie mihdsute den Hinweis, dass ich veranlasst
habe, dass diese Sitzung im Rahmen des Wortprdsakdhsst wird. Uberlegen Sie sich also,
was Sie sagen. Es bleibt in jedem Fall fir die Matherhalten und wird — wie wir alle wis-
sen — auch in das Internet eingestellt.

Ich denke, wir sollten wie am letzten Donnerstagredahren, dass wir keine Mittagspause
machen, damit die Sache, um die es heute gehtaMpinat. Ich habe aber veranlasst, dass
wir gegen Mittag die Gelegenheit haben, Bouletteéer dhnliches kauflich bei der Landtags-
kantine hier in diesem Saal zu erwerben. Herr Imrmeister, es tut mir leid, auch Sie missen
bezahlen. Ich weil3, das fallt schwer.

(Innenminister Hay: Normalerweise essen Sie immed@ Uhr zu Mittag!)

Ich darf Sie in einer vorletzten Bemerkung darumtebi dass Sie Ihre Handys richtig aus-
schalten, weil wir nach der letzten Sitzung am &aggnen Donnerstag festgestellt haben,
dass es hier bei uns wie im Flugzeug ist. Die Hargd§iren die hohe Technik, die wir haben,
und erschweren damit den Stenographen das MitbamebDariber hinaus bitte ich Sie, wenn
Sie Fragen stellen oder beantworten, ganz dicldasnMikrofon zu gehen, damit lhre Aus-

fuhrungen fur die Nachwelt und fur die weitere Aéfking dieser Sachangelegenheit fest-
gehalten werden kdnnen.

(Abg. SauterKénnen Sie noch etwas zu den Notausgangen sagen?)
- Notausgange brauchen wir nicht, Kollege Sauterl mh erwarte, dass sich alle diszipliniert

an den Beratungen beteiligen. Die Gaste wissers Aasufe oder ablehnende AuRerungen
der Gaste hier im Finanzausschuss nicht erlaudt §anz zum Schluss erlaube ich mir den
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Hinweis an die Vertreter der Fernsehanstaltenbitth Sie, ab sofort von Bildaufzeichnungen
abzusehen. Das ist so verabredet. Wenn Sie keiiterare Anmerkungen haben, was — wie
ich sehe - der Fall ist, dann sollten wir verabreghgemal? Herrn Wirtschaftsminister Dr.
Marnette bitten, entsprechend der Bitte des Finasstnusses eine AuRerung zu machen.

Wirtschaftsminister Dr. Marnette : Herr Vorsitzender, meine sehr geehrten DamenHerd
ren, ich glaube, es darf kein Zweifel daran bestebed alle meine AuBerungen, die mogli-
cherweise in Zeitungen geschrieben wurden, dinfeh aicht davon ablenken: Ich stehe zu
der Entscheidung der Landesregierung, die HSH Norklldlurch die Gewéahrung einer Kapi-
talspritze von 3 Milliarden € und die Gewahrungegi@arantiesumme von 10 Milliarden € zu
unterstitzen. Ich unterstitze auch voll und gaezkhtscheidung der Landesregierung. Ich
bekenne mich auch dazu. Dass ich in der Diskugsibrschtlern gesagt habe, ich habe bei
dieser Entscheidung ein Magengrummeln gehabt, meagmr zugestehen. Ich habe zwar in
meinem Leben sehr viel investiert, auch in Millentidhe, aber zu so einer schwierigen Ent-
scheidung zu kommen, fuhrt automatisch zu Magengreim. Wir wissen alle, was davon fur
unser Land abhangt. Insofern bitte ich um Verstémalass es meines Erachtens eine Fehlin-
terpretation ist, wenn man aus meinem Magengrummsehtie3en wollte oder kdnnte, dass
ich nicht hinter der Entscheidung der Landesregigistehen wirde.

Vorsitzender: Vielen Dank, Herr Wirtschaftsminister. Gibt es d&tachfragen? — Frau Kol-
legin Heinold!

Abg. Heinold: Mein Frage betrifft weniger lhr Magengrummeln. Bsdie Frage, wie Sie als
Wirtschaftsminister das neue Geschaftsmodell deH Hrdbank einschéatzen. Eine der
Hauptbegriindungen, warum die HSH Nordbank weitélgéfverden soll, ist, dass wir diese
Bank zwangslaufig fur die regionale Wirtschaft lmiaen. Da gibt es sehr kritische Einschét-
zungen. Es wird gesagt, im Prinzip sei die regiendlirtschaft nur gering bis gar nicht auf
die HSH Nordbank angewiesen. Deshalb wirde ictblien, dass Sie als Wirtschaftsminis-
ter zu diesem Komplex noch einmal Stellung nehmen.

Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Frau Heinold, direkt dazu: Ich bin gebeten wordsmarg
Sicht des Wirtschaftsministers Aussagen zu trefider die Kreditversorgung des Mit-
telstands hier in Schleswig-Holstein. Dazu die gelle Aussage: Wir haben etwa 120.000
Unternehmungen hier in diesem Land. Von diesen0D@0Unternehmungen haben etwa 95
bis 97 % Umsatze, die unter 5 Millionen € pro Jiédgen. Etwa einige Hundert — bis etwa
800 — haben Umsétze zwischen 5 Millionen und 10idMen €. Nur wenige Unternehmun-
gen haben Umsatze Uber 100 Millionen €. Wenn meim die Versorgung der Wirtschaft in
dieser Bandbreite hinsichtlich der Kreditversorguargchaut, dann wird deutlich, dass die
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Kreditversorgung durch Sparkassen und Volksbanketer GroRenordnung von 35 bis 40 %
abgedeckt wird. Darliber hinaus ist hier eine g&eiae von Privatbanken mit einem Anteil
von jeweils etwa 10 % vertreten. Aus diesem Grustlder Schluss: Eine HSH Nordbank in
dem Segment der Sparkassen ist aus Sicht der \garsgssicherheit unserer Wirtschaft nicht
erforderlich. Ich glaube, das ist eine ganz klansgage.

Im sogenannten Mid-Corps-Segment, das heil3t imi&eron Umsatzen tber 100 Millio-
nen € — wir haben in Schleswig-Holstein in diesebf&nordnung 60 bis 80 Unternehmen —
ist die HSH Nordbank — wie auch die anderen Gesslbgtiken — relativ stark vertreten. Ich
glaube, dahin zielt auch letztlich das neue Gessim@idell der HSH Nordbank.

Abg. Kubicki: Herr Vorsitzender, ich habe eine Reihe von Fragber ich will sie nachein-
ander stellen und nicht auf einmal, weil die Beamwtung sehr wesentlich ist. Herr Wirt-
schaftsminister, Sie wissen, wir suchen auch atiaantarier nach kompetenter Beratung.
Ich habe an lIhrer Kompetenz tUberhaupt keinen ZWéieshalb wirde ich es auch fir meine
eigene Entscheidung fir wichtig erachten, von Iheestens zu wissen, ob Sie das Ge-
schaftsmodell der HSH Nordbank, das Ihnen vordgéestelrden ist und das mehr umfassen
muss als das, was ich bisher habe, angesichtsidechaftichen Rahmendaten, in denen wir
uns bewegen, fiir tragfahig halten. Zweitens mouditevissen, ob Sie Uberlegungen dariiber
angestellt haben, und zwar unabhangig von der Bagk, passiert, wenn die Rahmendaten
anders angenommen werden als von der HSH Nordh@skemiert. Um ein Beispiel zu neh-
men: Die HSH Nordbank geht im makrotkonomischen éldhfon einer negativen Wachs-
tumsrate von 2,5 % aus. Halten Sie das aufgrured Kenntnisse fir realistisch? Was wirde
passieren, wenn man fir das Jahr 2009 negative Séankraten von 5 % annehmen wirde?
Das heilt, meine Frage ist: Haben Sie sich — d@ete ich aus — Gedanken dariber ge-
macht, was im Einzelnen mit der Tragfahigkeit deschaftsmodells bei auch nur geringfi-
giger Anderung der angenommen Rahmendaten passigirele? Das ist der erste Komplex.
Zu den weiteren komme ich spater.

Vorsitzender: Dann wollen wir auch noch den Kollegen Hentschelseiner Frage horen. —
Sie stellen Ihre Frage zuriick. Herr Minister!

Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Sehr geehrter Herr Kubicki, selbstverstandlich hiabe
mir das Geschéaftsmodell der HSH Nordbank angeschaah wenn das nicht mein Ressort
ist. Ich mdchte hier ganz klar darlegen, dass d#d meine Zustandigkeit ist. Das ist die Zu-
standigkeit des Finanzkollegen. Ich schaue nahitieter dem Blickwinkel der schleswig-
holsteinischen und norddeutschen Wirtschaft auH$&i Nordbank. Ich habe mich mit den
alten Geschéftsfeldern der Bank intensiv auseirmgedetzt. Das wissen Sie. Ich kenne die
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Schwachen, die alle Banken in den letzten Jahréspieésweise in dem Kreditinvestment-
portfolio produziert haben, ohne dass ich selbstéedlich die Einzelheiten kenne, denn ich
habe ja keinen Zugang dazu. Ich habe dazu aberendeiffassung. Ich glaube, ich halte es
fur richtig, dass die Bank einen Weg geht, sich estimmten Portfolien zu trennen und die
in einer so genannte Abbaubank — auch wenn ickidizelheiten nicht kenne — zu separieren
und dafir Losungen zu finden, und auf der andemste ®ine sogenannte Kernbank zu defi-
nieren, in der auch die Kernkompetenzen der HSHibemk enthalten sind. Zweifellos geh6-
ren zu den Kernkompetenzen der HSH Nordbank deiffBat — die Schiffsfinanzierung —
und natdrlich auch der Bereich Flugzeuge. Natirehort dazu auch das traditionelle Fi-
nanzgeschaft. Insofern ist die Kernbank von deukdar her — soweit ich das beurteilen kann
— vernunftig aufgestellt. Sie wird sich im Wettbelwdoewegen missen, und sie muss ihre
Exzellenz in diesen beiden Segmenten Schiffe, [Bluge und auch Energie im Wettbewerb
beweisen.

Herr Kubicki, zu der Frage, wie die Auswirkungerr &hmenbedingungen sind, muss ich
Ihnen ganz ehrlich sagen: Das vermag ich kaum gensdch weil3 nicht, wie das Orderbook
der HSH Nordbank bei Schiffen aussieht. Ich weif} dass die Entwicklung im Schifffahrts-
geschaft weltweit dramatisch ist. Mehr kann ichulacht sagen. Ich habe keinen Zugang zu
diesen Daten. Dass dies sicherlich eine grof3e Wfnalerung fur die Zukunft sein wird,
denn keiner weil3, wie sich das Ganze entwickelm wib die Konjunktur bald wieder zu-
rickkommt oder wie lange das noch anhalt, vermhgicht zu sagen. Ich sage einfach nur:
Ich schaue auf die Kernbank. Man hat sich von tyesten Dingen getrennt. Das halte ich fur
in Ordnung. Die Kernbank muss jetzt ihr eigenesc@ésmodell aufbauen, und die Kern-
bank muss sich im Wettbewerb unter Nutzung der Eetzzen der Bank behaupten.

Vorsitzender: Vielen Dank. Meine Damen und Herren, ich bitte &, lhren Fragen zu be-
rucksichtigen, dass der Beteiligungsminister fis Hand der Finanzminister ist und dass die
beiden heute auch anwesenden Minister Wiegard @ayddids Land im Aufsichtsrat vertreten.
Deshalb haben wir Sie auch gebeten, heute dalsgiruWeitere Nachfragen, Kollege Kubi-
cki? — Dann ist der Kollege Hentschel dran.

Abg. Hentschel:Ich mochte mich trotz Ihrer Bemerkung weiter an istier Marnette wen-
den, weil ich denke, dass wir das zunachst abhanésl hat als Wirtschaftsminister auch
einen Bericht an das Kabinett vorgelegt, wobei @n\Kabinett explizit gefragt worden ist,
wie er die wirtschaftliche Bedeutung der Bank edgzt. Er hat auch zu anderen Fragen die-
ser Bank Stellung genommen. Er hat sich sehr daugieaul3ert: Die Fortsetzung der bisheri-
gen Geschéftspolitik der HSH Nordbank wirde fir idreditversorgung der Wirtschaft kei-
nen wesentlichen Vorteil bringen. Hier steht, edltssich die Frage nach der Notwendigkeit
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eines Instituts mit regionaler Ausrichtung. Dasspntht dem, was bisher gesagt worden ist.
Jetzt geht es aber weiter. Ich wollte Sie frageie, 8te dazu kommen: Ein derartiges Institut
misste die wirtschaftlichen Vorteile einer regioieergreifenden Konsolidierung nutzen. Es
wére auf Dauer nur lebensfahig, wenn Risiken ofitémtabgedeckt werden kdnnen; sei es
durch Anstaltslast und Gewahrtragerhaftung odeemntalinahmen. Dies wirde zu erhebli-
chen Auseinandersetzungen mit der EU-KommissionefilhAuf Deutsch: Sie gehen davon

aus, dass die Bank ohne Gewahrtragerhaftung odetalshaftung nicht lebensfahig ist. Wir

alle wissen, dass die Gewahrtragerhaftung und detatslast durch die EU abgeschafft wor-
den sind. Wenn Sie das hier sagen, dann sagen&ig,die Bank unter den jetzigen Bedin-
gungen nicht lebensfahig ist. Wie kommen Sie zullgebnissen, die Sie dem Kabinett vor-
gelegt haben?

Vorsitzender: Ich meine, der Herr Minister hat dies gerade ebautlith gemacht, aber Sie
bekommen noch einmal das Wort, Herr Minister.

Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Herr Hentschel, bei der Betrachtung der Bankenland-
schaft muss man zwischen Banken unterscheider; die die Landesbanken - einen 6ffent-
lichen Auftrag haben. Das heil3t, das sind Bankengder Wirtschaft oder auch einzelnen Un-
ternehmen in schwierigen Lagen besondere Diendieten kdnnen, die man nicht unter —
ich sage einmal — Wettbewerbsgesichtspunkten ambietirde. Das ist das eine Paket, das
ware ein Offentlicher Auftrag. So waren die Landesdten friher aufgestellt. Auf der anderen
Seite muss man differenzieren hinsichtlich einemiBalie voll im Wettbewerb steht oder voll
in den Wettbewerb gestellt worden ist, die sichhn&enditegesichtspunkten orientieren
muss, die sich also im Wettbewerb behaupten musseDifferenzierung habe ich hier ge-
macht. Die Entscheidung der Landesregierung — dachiHamburgischen Landesregierung —
ist schon vor einigen Jahren gewesen, letztlickH8él Nordbank in einen IPO einzubringen,
das heil3t als privatrechtliches Unternehmen in dtkarkt zu positionieren und renditeorien-
tiert zu arbeiten. Damit differenziert sie sichiivich von den Aufgabenfeldern einer traditi-
onellen Landesbank mit 6ffentlichem Hintergrund.f Aiesen Unterschied habe ich hinge-
wiesen. Das sagt nichts dariiber aus, dass eineNtBitbank, die nach Renditegesichtspunk-
ten — starken Wettbewerbsgesichtspunkten — opemeder neuen Konzeption nicht tberle-
bensfahig ware. Das ist mit dieser Aussage nictiureden. Es sind nur zwei Kategorien zu
differenzieren: Entweder o6ffentlich oder privatréich orientiert. Wir wissen, dass die 06f-
fentlichen Banken hinsichtlich der EU durchaus en Kritik standen; deshalb die Bemerkung
zur EU.

Abg. Sauter: Herr Minister, Sie haben ausgeflihrt, dass es mer @berschaubare Anzahl von
Wirtschaftsunternehmen hier in Schleswig-Holstabt,glie oberhalb der Jahresumsatzgrol3e
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50 Millionen beziehungsweise 100 Millionen € lieg&ie haben daraus konsequenterweise
den Rickschluss gezogen, dass die HSH Nordbanieserd Segment — auch wenn sie pro-
zentual gut vertreten ist — damit insgesamt im Bareer regionalen Wirtschaft Schleswig-
Holsteins nicht sehr stark reprasentiert ist. Stemrie mit mir Uberein, dass die Kreditver-
sorgung der in Hamburg ansassigen UnternehmenrdBr$&enordnung auch fir das Land
Schleswig-Holstein positive wirtschaftliche Effelaeslost?

Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Herr Sauter, die Frage ist sehr schwer zu beuntdidas
vermag ich nattrlich nicht. Wenn ich auf die gesaRRegion schaue, dann hat das natirlich
positive Auswirkungen. Wenn ein WirtschaftsbereiophHamburg — wir sind ja in Nord-
deutschland — gestarkt wird, dann spiegelt sichleladich auch in einem Effekt flr uns in
Schleswig-Holstein wider.

Vorsitzender: Vielen Dank, die Frage ist beantwortet. Im Ubrigenes auch iblich oder
madglich, im Finanzausschuss eine Frage nur einfaitla oder Nein zu beantworten. Kolle-
ge Kubicki!

Abg. Kubicki: Herr Minister, auch wenn es schwerfallt, will ieine Frage wiederholen,
denn das Modell, das uns mit einer Kernkapitalqwote 7 % in 2012 préasentiert worden ist,
basiert auf ganz bestimmten Annahmen der Geschéits&lung der Jahre 2009, 2010,
2011. Damit Sie die Frage nicht konkret beantwgrsemdern abstrakt bleiben kénnen, woflr
ich Verstandnis hatte, ist meine Frage, ob SieAdirahme eines negativen Wachstums in
2009 von 2,5 % fir realistisch halten oder ob S larer Sicht als Wirtschaftsminister — und
als diesen frage ich Sie jetzt — auch davon ausgetass es nach der Prognose der Institute,
die wir vorliegen haben, durchaus schlimmer wended. Das ist die erste Frage.

Die zweite Frage: Sie haben sehr abstrakt daridredgt, dass es im Schifffahrtsbereich sehr
schwierig werden wird. Ich stelle meine Frage, dadls Wirtschaftsminister auch fur Werf-
ten und fur alles, was mit Schifffahrt zu tun rratstandig sind: Ist Innen durch Gesprache mit
Werftbesitzern oder Reedern bekannt, mdglicherweiskt in Einzelheiten, dass es gerade
im norddeutschen Bereich im Laufe des GeschafesgaB®09 zu erheblichen Veranderungen
der Grundannahmen gegenuber dem Jahr 2008 komnet?iébdmache es einmal ganz kon-
kret: Ist Ihnen bekannt, dass Platzierungsgararsigiickgegeben werden sollen, dass Auf-
trage storniert werden mussen, weil die wirtsclddi# Lage so ist, wie sie ist? Wenn Sie die
Frage positiv beantworten konnten, dann wirde iera8ch nach der GroRenordnung fragen,
um die es sich dabei handelt.
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Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Herr Kubicki, ich ware ein glucklicher Mensch, wenn
ich in die Zukunft schauen kénnte. Ich teile nidn¢ Auffassung mancher Propheten, die
wirklich alles apokalyptisch kaputtreden wollennddch glaube, ein berihmter Mensch hat
einmal gesagt, Wirtschaft ist auch Psychologie.UNiah macht man sich Sorgen daruber,
wie sich das alles entwickeln kénnte. Auf der ardeBeite gibt es auch positive Anzeichen.
Ich hore durchaus auch aus meinem friheren Tatgjkkl, dass sich auch weltweit in be-
stimmten Bereichen durchaus wieder etwas verbedSsitcheidend ist letzten Endes bei der
Frage, ob ein Unternehmen von einer sehr starktivegeEntwicklung getroffen wird, wie es
vertraglich aufgestellt ist, Herr Kubicki. Das wessSie. Ich kenne die Finanzierung der HSH
Nordbank bei Schiffen nicht. Ich weil3 nur, und #asn ich jeden Tag abzahlen, denn ich
wohne am Nord-Ostsee-Kanal, dass es — das kannnmaahrsten Sinne des Wortes flhlen
— dem Schifffahrtsbereich derzeit schlecht geht.

Ich gehe davon aus, dass die Aussagen der HSH &ldkdiichtig sind, dass sie Uber ihre
Vertrage durchaus in der Lage ist, Uber solche &eofgkeiten hinwegzukommen. Ich habe
so etwas friher im Kupferbereich gemacht. Wir halbemer konjunkturelle Schwankungen
gehabt, und ich vertraue darauf, dass dies audprechend getan wird. Ein Blick auf die
Werften: Die Werften in Schleswig-Holstein befindgah in einer — ich wirde schon sagen —
schwierigen Situation. Wir helfen, wo wir kdnnenir\Welfen auch hinsichtlich der Konzepte.
Ich weil3, dass es bei verschiedenen Unternehmehalus dadurch Probleme gibt, dass man
relativ ungeschickte Vertrage gemacht hat; dasthérage, die vor ein paar Jahren abge-
schlossen worden sind, die mdglicherweise heutbt meehr so ganz Bestand haben. Das
schauen wir uns im Einzelnen an, aber das sindeBaltbetrachtungen. Ich kann daraus kei-
ne pauschale Aussage machen. Ich weil3 nur: Wirenisss um die Werften kimmern. Ich
hoffe, dass die HSH Nordbank uns auch dabei uiiteest wird.

Vorsitzender: Vielen Dank, Herr Minister. Ich habe jetzt nochidseitere Wortmeldungen.
Ich gebe nur den Hinweis, dass im Mittelpunkt demtigen Beratung eigentlich unsere Géaste
von der BaFin und dem SoFFin stehen, die natidetich nicht unbegrenzt zur Verfiigung
stehen. Ich bitte Sie --

(Abg. Kubicki: Bei aller Liebe, uns liegt ein Besgbs vor, zunachst den Mi-
nister --)

Ich bin doch dabei. Ich erlaube mir nur den Hinwdehr kann ich als Vorsitzender nicht
tun, als darauf hinzuweisen, dass das angesicht$-ragemeldungen, die ich hier habe, mit
zu bertcksichtigen ist. Jetzt hat die Kollegin Hédhdas Wort.
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Abg. Heinold: Ich habe eine Frage zu den Kerngeschéftsfeldem|edeten Fragen von uns
in Umdruck 16/4085. Da sind zwei Bereiche, von deicé hoffe, dass der Wirtschaftsminis-
ter uns weiterhelfen kann. Hintergrund ist, dassheurteilen sollen, ob das Geschaftsmodell
tragfahig ist oder nicht. Das heil3t: Wenn alle sager wissen - - (akustisch unverstandlich),
dann konnen wir das naturlich nicht beurteilen. Ha#is meine Frage an den Wirtschaftsmi-
nister: Dort wird aufgefuhrt, dass das Firmenkumgschaft zukinftig 14 % der Bilanzsum-
me der Kernbank ausmachen soll. Dieses Firmenkgesehaft soll bis 2012 um 8 % stei-
gen. Die erste Frage ist: Ist das aus lhrer Siellistisch? Die zweite Frage zum Shipping
lautet noch einmal: zuktinftig 31 % der Kernbankesoll bis 2012 um 3 % sinken. Sind das
aus lhrer Sicht belastbare Annahmen?

Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Liebe Frau Heinold, ich kann hier eigentlich nurimee
grobe Sicht sagen. Ich habe keinen Einblick in@éschéftsdetails der HSH Nordbank. Ich
glaube, Potenzial, sich zu verbessern, gibt esirmehakundenbereich immer. Das ist immer
die Frage, wie man sich in der Wettbewerbslandsgu#itioniert. So habe ich das auch ge-
macht. Bei uns kamen — in meinem friheren LeberesclEftsbanken zum Zuge, wenn die
uns ein vernunftiges Angebot gemacht haben undyunbetreut haben. Das ist Wettbewerb.
So, und wenn die Bank sich das zutraut, dann h&bkeainen Grund, daran zu zweifeln. Das
mochte ich hier sagen. Ansonsten gehe ich davondags diese Annahmen im Aufsichtsrat
im Einzelnen erlautert worden sind. Das Gleicheadentlich auch fir die anderen Bereiche.
Ich kann da nur als Wirtschaftsminister draufscinaued die generelle Entwicklung sehen.
Ich weil3 allerdings, dass die HSH Nordbank im Sbhif immerhin weltweit die Nummer
eins ist.

Abg. Koch: Herr Minister, Sie haben ausgefiihrt, dass Untermehmit einem Umsatz gro-
Rer als 50 Millionen, als 100 Millionen € nur ein@edrigen — einen einstelligen — Prozentan-
teil an den Unternehmen in Schleswig-Holstein aw$m@a. Wirden Sie mir gleichwohl zu-
stimmen, dass sich die Bedeutung dieser Unternelmiclh vorrangig an ihren prozentualen
Anteilen an der Anzahl der Unternehmen festmachsst| sondern dass hierfur vielmehr auf
Beschaftigtenzahlen und auch auf Wirtschaftslegtaingestellt werden musste? Konnen Sie
uns Angaben dazu machen, in welchem Umfang diesertlshmen mit Umsatzen tber 100
Millionen € an den Beschatftigtenzahlen und an det3shaftsleistung in Schleswig-Holstein
beteiligt sind?

Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Herr Koch, da war natlrlich keine Wertung drin. D&s

reine Statistik, die ich gemacht habe. Das trifftlazu. Wir sind hier in Schleswig-Holstein
eine sehr stark mittelstandisch gepréagte Wirtscimatft wie gesagt, tber 120.000 Unterneh-
mungen. Unternehmungen mit tber 100 Millionen & @i zwischen 60 und 80. Ich habe
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jetzt die Umsatzzahlen im Einzelnen und in totchhida, aber die stellen, was den Umsatz
angeht, sicherlich — wenn man die kumuliert daltstekine grol3e Bedeutung dar. Sie stellen
naturlich auch hinsichtlich ihrer Arbeitsplatzbetieng im Ranking eine grof3e Bedeutung dar
und auch hinsichtlich der Signale fur die schleshoaisteinische Wirtschaft. Denken Sie an
Unternehmungen aus dem Pharmabereich oder an d@rnghmen, das in Schleswig-

Holstein im Maschinenbau tatig ist. Das sind Kemketenzen, die fur unsere Wirtschaft
eine grof3e Bedeutung haben. Das kommt in diesésttayar nicht zum Ausdruck. Das ist

keine Wertung, die hier vorgenommen wird. Das iseaein statistische Analyse mit der

Aussage, dass gerade diese Unternehmen in der Beffidre Privatbanken als Geschéfts-
banken nutzen.

Abg. Astrup: Die Frage des Kollegen Koch veranlasst mich zureamganzenden Frage.
Herr Minister, teilen Sie meine Auffassung, dassinweenn es um die Bedeutung der HSH
Nordbank fiur die Kreditversorgung des MittelstamasSchleswig-Holstein geht und wenn
sich die Nordbank etwa bei der Halfte aller Untémen in Schleswig-Holstein, die tber 50
Millionen € Kredit benottigen, engagiert hat odeitereengagiert, daraus eine gewisse Bedeu-
tung der HSH Nordbank fiir die Versorgung des Mitides in Schleswig-Holstein schlie-
3en kdonnte?

Vorsitzender: Herr Minister, aber ich darf vielleicht korrigieisagen, es ging um die Gro-
3e 50 Millionen € Umsatz. So habe ich seinerzeitidBrofessor Nonnenmacher verstanden.
Sie haben sich versprochen. Herr Minister!

Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Da ich kurz antworten soll: Ja.

Vorsitzender: Das nehmen wir zu Protokoll. Kollege Hentschel!

Abg. Hentschel:Herr Minister, ist es richtig, dass — so entnehatredas lhren Aussagen —
Ihre Zustimmung zum Geschéaftsmodell im KabinetteoKienntnis der Details und ohne Pri-
fung der Unterlagen und Zahlen erfolgt ist? OddyemaSie insbesondere die Dokumentation
des strategischen organisatorischen Neuorganisatioresses in lhrem Haus prifen lassen
oder selbst gelesen? Haben Sie die Gutachten voewRiterhouse und Morgan Stanley vor
der Kabinettsentscheidung in Inrem Haus pruferelassler gelesen?

Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Die Kabinettsentscheidung ist auf der Basis einér P
sentation erfolgt, die am 13.2. der Vorstand deHH$ordbank vor Regierungsvertretern
Hamburgs und auch Schleswig-Holsteins prasentigrt Das war vor einer relativ grol3en
Gruppe. Ich habe auch aus meiner ZustandigkeWatschaftsminister heraus noch zusatzli-
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che Fragen gehabt. Am Abend vor der Entscheidung2® - am 24. ist ja die Entscheidung
gewesen -, habe ich mich von Professor Nonnenmadidjesrbestimmte Fragenkomplexe in-
formieren lassen, allerdings naturlich nicht in @iefe gehend, sondern lediglich eine gewis-
se Plausibilitat angehend, weil es nicht meine Abgist, mich in Tatigkeiten hineinzustei-
gern, die dem Finanzminister obliegen beziehungsswéeém Aufsichtsrat.

Vorsitzender: Vielen Dank, das war wichtig. Kollege HentschelcNfaagen?

Abg. Hentschel:Ja. Wenn ich Sie richtig verstanden habe, dannutetldas, dass die Do-
kumentation des strategischen organisatorischeraldgichtungsprozesses und die beiden
Gutachten von Pricewaterhouse und Morgan Stanlegnimicht im Original vorgelegen ha-
ben.

Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Das ist richtig.

Abg. Dr. Garg: Herr Minister, es wird von den Abgeordneten erwadass sie am 3. April
eine Entscheidung treffen, die sich immerhin um Klieinigkeit von 13 Milliarden € dreht.
Das betrifft die Handlungsfahigkeit Schleswig-Helas, das betrifft die Handlungsfahigkeit
von zukilnftigen Regierungen und den Handlungsspigirkinftiger Generationen. Sie sind
nicht nur einmal bei Ihrem Auftritt in Ahrensbung der Presse zitiert worden, sondern mehr-
fach. Sie sind mehrfach genannt worden, indem 8 dorgelegten Geschaftsmodell die
Tragfahigkeit abgesprochen haben und die Notwemedigler Bank fur den Wirtschaftsstand-
ort Schleswig-Holstein zumindest angezweifelt halbtaioe ich Sie richtig verstanden, insbe-
sondere bei den Antworten auf die Fragen des Ketiayolfgang Kubicki, die Sie ungefahr
zusammengefasst so beantwortet haben, Sie konid@nimdie Zukunft schauen? Die Bank
kann das offensichtlich, wie wir das in der letz&tzrung mehrfach erleben durften. Ist es so,
dass all lhre Bedenken, die Sie geaul3ert haberdienadglicherweise auch Einfluss auf die
Entscheidungsfindung von Abgeordneten nehmen, alassalle diese Bedenken zurtickge-
stellt werden sollen, dass Sie heute im Prinzip Réokzug angetreten sind und uns klarma-
chen wollen, man misste diese Befurchtungen, diegg&iullert haben, gar nicht haben, dass
diese bei der Entscheidungsfindung keine Rolle mplaien sollen?

Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Herr Garg, zum letzten Punkt: Ich méchte den kennen
lernen, der eine Alternative darstellen kann. lelbénes mir bei der Befassung mit diesem
Thema durch meine Optik, denn ich bin ja nichten @iefe der Bank drin, sondern ich kann
es nur aus meiner friheren Erfahrung ableiten,treaifach gemacht. Ich habe mich sehr
intensiv mit der Frage auseinandergesetzt. Mannsmlhennen, welche andere Lésung man
heute treffen kann. Deshalb war ich auch in Sodgs, muss man mir abnehmen. Fur das
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Land ist das ein schwerer Schritt. Ich weil3, wie dand wirtschaftlich dasteht und was es
bedeutet, diese 13 Milliarden € darzustellen. Dasorfitir Hamburg und Schleswig-Holstein
die Kapitalspritze 3 Milliarden €.

Man muss hier abwagen, wo das Optimum liegt. Darldsess das alles eine unschone Situa-
tion ist, sind wir uns alle im Klaren. Dartber uwdshalb wir dahin gekommen sind, brau-
chen wir gar nicht zu diskutieren. Unter AbwagufligraGesichtspunkte, auch unter dem Ge-
sichtspunkt der Werte, die in der Bank auch nocld&$ Land enthalten sind, glaube ich, dass
es derzeit keine Alternative gibt. Das kann ich lbeirdem groben Hinschauen auf die Unter-
lagen sagen, die ich habe. Ich habe nicht demtiéfeblick in das Einzelne. Ich muss Ver-
trauen darin haben, dass die Bank die Krise imffggsichaft, im Flugzeuggeschéaft und auch
die anderen Risiken, die enthalten sind, so bestkhen, wie man es mir erzahlt hat. Mehr
kann ich nicht tun. Wenn ich das zusammenfasse) damme ich zu der Erkenntnis, dass es
richtig ist, hier eine L6sung zu finden, wie diegiRgung das auch vorgeschlagen hat.

Dass ich Bauchgrimmen habe, lieber Herr Garg, dagem Sie mir bitte nachsehen, denn wir
reden hier tatsachlich Uber gewaltige Summen. lablg, das hat jeder, der in diesem Pro-
zess in irgendeiner Weise nur tangiert ist. Dammine Sicht der Dinge zu dieser Thematik.

Vorsitzender: Herr Minister, dass wir uns das insgesamt im Fiaasgchuss, im Innen- und
Rechtsausschuss und im Wirtschaftsausschuss aicht machen, ist — glaube ich — daran zu
erkennen, dass wir uns 20, 30 Stunden lang nudieser Materie befasst haben. Wir wissen
um die grol3e Bedeutung fur den Landeshaushaldiéivirtschaft und fur die Arbeitsplatze
in Schleswig-Holstein. Ich habe jetzt noch einegéraeldung vom Kollegen Kubicki.

Abg. Kubicki: Herr Minister, das mit dem Vertrauen finde ich se@rniinftig. Aus meiner
Sicht hat die Bank im letzten Jahr das kapitalettdaen vollstandig verspielt. Das sage ich
Ihnen so, das kann dokumentiert werden, weil sietevihrer alternativiosen Szenarien und
Aussagen in Luft aufgeldst haben. Deshalb ist nMisstrauen schlicht und ergreifend ge-
wachsen. Herr Minister, ich verstehe aber Ihre tRwskigentlich gar nicht, denn angesichts
der Tatsache, dass der Finanzminister, dem Sisauvert mussen, weil Sie selbst keinen Ein-
blick haben, erklart hat, das sei alles sicher, angesichts der Erklarung von Herrn Non-
nenmacher, der uns gesagt hat, mit den 3 Millia€lemd mit den 10 Milliarden € steuern
wir in einen sicheren Hafen, besteht aus Ihrert§eckhyar nicht das Risiko, dass sich das Mo-
dell als nicht tragfahig erweisen kdnnte. Insoféinften Sie doch eigentlich gar kein Bauch-
grimmen haben, denn Bauchgrimmen kann man nur hab&m man sagt: Irgendwie sagt
mir meine innere Stimme, dass da etwas nicht stifda$ sagt mir tbrigens auch meine in-
nere Stimme. Darauf komme ich nachher zuriick, mé Sie nicht der Ansprechpartner.
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Vorsitzender: Gut, aber ich glaube, Fragen nach dem Bauchgrinmm&ssen hier nicht wei-
ter gestellt werden. Wollen Sie trotzdem antwortéerr Minister?

Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Ja, ich glaube, zum Bauchgrimmen brauche ich hier
nichts zu sagen. Ich habe mir dieses Konzept ahgagcund ich habe mich auch sehr inten-
siv damit befasst. Es sind bestimmte Stressszendaegestellt worden. Keiner weil3, wie
sich die Weltwirtschaft in den nachsten zwei bisi dahren entwickeln wird. Insofern bleibt
naturlich immer eine Restunsicherheit, die auchmicht wegnehmen kann, Herr Kubicki.

Abg. Herdejurgen: Herr Minister, verstehe ich Sie richtig, dass Sik enheblich weniger
Unsicherheit an Zukunftsprognosen der HSH Nordbgelken wirden, wenn sie sich nicht
auf pauschale Wachstumsprognosen beziehen wirdeders wenn sie — wie es die HSH
Nordbank gemacht hat — tatsachlich jedes EngagemmeBinzelnen einer Risikobetrachtung
unterzogen hétten, was nicht im Kompetenzbereish/Migtschaftsministers liegt?

Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Die Frage kann ich klar beantworten. Ja, ich getivod
aus. Das ist zum Schluss auch erfolgt. Der Aufsrelitder HSH Nordbank hat sich mit der
Thematik auseinandergesetzt. Der AufsichtsratHildolick in die Details des Unternehmens
hat, hat eine klare Entscheidung getroffen. So &acim das aus der Wirtschaft. Der Vorstand
macht einen Vorschlag, der Aufsichtsrat stimmt demDann geht man zum Aktionar in die
Hauptversammlung oder in die Aktionarsversammlidaoly.muss Ihnen ganz ehrlich sagen,
mich hat die verspatete Zustimmung des Aufsichdsetwas irritiert, aber das ist inzwischen
behoben.

Abg. Heinold: Herr Minister, die HSH Nordbank soll im Interess tVirtschaft neu ausge-
richtet werden, ansonsten kdnnen wir uns die g&esehichte sparen. Ich hatte erwartet, das
geht an die Landesregierung insgesamt, aber au8heaasls Wirtschaftsminister, dass gerade
der Wirtschaftsminister die Unterlagen kennt, istenn die Beratungen einbezogen wird und
aus seiner Sicht beleuchtet, ob die Prognosenédigidzelnen Geschéftsfelder realistisch sind
oder nicht. Ich frage mich: Wozu haben wir einenrtg¢haftsminister, wenn der Wirt-
schaftsminister bei der entscheidenden Frage, oli3wMilliarden € freigeben sollen, um im
Interesse der Wirtschaft zu handeln, praktisch esdtpltet wird, wenn gesagt wird: Sie sind
nicht im Aufsichtsrat, Sie missen die Unterlagenmgeht kennen, das spielt keine Rolle.

Sie haben das Stressszenario erwéhnt. Ich fragek8&mnen Sie aus dem Stressszenario die
Entwicklung der Kernkapitalquote und die Entwickjuder ACE-Quote, die flr das Rating
wichtig ist? Wenn ja, beunruhigt Sie das, oder Ibehigt Sie das nicht?
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Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Frau Heinold, da sehen Sie mein Engagement auch als
Wirtschaftsminister. Ich mische mich nicht in dasfgabengebiet von Herrn Wiegard. Was
aus der Bank wird, hat aber Auswirkungen auf disagge Wirtschaft und auch auf die Be-
volkerung. Insofern fuhle ich mich hier auch angespen. Selbstverstandlich habe ich mir
angeschaut, wie sich die einzelnen Szenarien akewiDer Bankvorstand hat mir im per-
sonlichen Gespréach zugesichert, weil ich nachgehaké, dass in dem Geschaftsmodell ein
ausreichender Puffer enthalten ist und dass dierSthainlichkeit, dass sich die Kernkapital-
quote unterhalb der Kurve entwickelt, die im Konzegrgestellt worden ist, sehr gering ist.

Abg. Spoorendonk:Ich habe nur eine kurze Nachfrage zu dem letzterktPtierr Minister,
trifft es nicht zu, dass in Inrem Haus ein Gutachgearbeitet worden ist, das schlussfolgert,
dass es fir die schleswig-holsteinische Wirtschatibehrlich ist, dass eine Weiterfihrung der
HSH Nordbank realisiert wird?

Vorsitzender: Ich meine, die Frage war zu Anfang von ihm beant@avorden. Herr Minis-
ter!

Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Ich wiederhole es gern nochmals. Die Frage, dierinn
halb der Regierung an mich gerichtet worden igtehian Ubrigen nicht direkt etwas mit der
HSH Nordbank zu tun. Sie ist vielmehr aus der Samgedie Frage entstanden, wie die Kre-
ditversorgung unserer mittelstandischen Wirtschafisieht. Gibt es Kreditklemmen? Gibt es
Engpasse? Aus diesen Grunden habe ich diese Stogétertigt. Ich wiederhole mich jetzt:
Der uberwiegende Teil der schleswig-holsteinisciérnschaft wird durch die Sparkassen,
die Volksbanken und die anderen Geschéaftsbankeadablgt. Das heilst, es bedarf keiner
neuen, zuséatzlichen Bank, um dieses Segment alkmmdebn Umkehrschluss: Wenn die
HSH Nordbank nicht da ware, dann ware die mittal$itche Wirtschaft auch hinsichtlich der
Kreditversorgung gut versorgt. Das ist die klaresgage, die ich getroffen habe.

Vorsitzender: Vielen Dank, Herr Minister. Weitere Fragen liegeir nmicht vor — noch eine,
Herr Kollege Hentschel.

Abg. Hentschel:Sie sagten, das Risiko, dass die Garantien in Aicbpgenommen werden
und dass die 3 Milliarden € nicht ausreichen, seing.. Wissen Sie, wie hoch das Risiko ist?

- Dann konnen Sie das einmal sagen. Wir haberdal&nterlagen bekommen.

Vorsitzender: Herr Kollege Hentschel, wir sind hier nicht in &ehule!
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Abg. Hentschel: Entschuldigung, ich frage, Herr Vorsitzender! Wiss®&ie, wie hoch das
Risiko ist? Sagen Sie mir bitte, ob Sie das als\gempfinden.

Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Herr Hentschel, ich muss mich auf die Aussage des
Vorstandsvorsitzenden verlassen. Ich kenne dieekiam Geschaftsdaten der Bank nicht. Ich
habe die Frage gestellt. Er hat gesagt, es seiggeduPuffer da, bevor beispielsweise die
Garantiesumme in Anspruch genommen werden musste.

Abg. Hentschel: Der Gesetzentwurf der Landesregierung ist offemtldaher kann ich die
Zahl hier nennen. Dort steht: Das Risiko liegt uri® %. Es liegt also in einer Gré3enord-
nung von 40 % oder sonst wo. Finden Sie, dassidagedanges Risiko ist, Herr Minister?

Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Herr Hentschel, es tut mir leid, aber ich mdchter hi
keine wissenschaftliche Aussage Uber Wahrschekditdn abgeben. Ich habe die klare Fra-
ge an den Vorstandsvorsitzenden gerichtet, unéemir gesagt, das sei ausreichend. Damit
muss ich mich zun&chst einmal zufriedengeben.

Vorsitzender: Vielen Dank. Wir bleiben naturlich beim Thema, aletr sehe keine weiteren
Wortmeldungen mehr. Ich glaube, dass die vom Faassechuss geforderte Stellungnahme
des Wirtschaftsministers damit abgehandelt ist. k&mnen uns den anderen Themen dieses
Komplexes zuwenden. Vielen Dank, Herr Minister. 8igfen gern bleiben, aber ich weil3,
dass Sie Anschlusstermine haben.

Wirtschaftsminister Dr. Marnette: Ich muss etwas fur die schleswig-holsteinische Wirt
schaft tun. Sie entschuldigen mich.

Vorsitzender: Dann sind Sie — soweit mir das zusteht — entlagdaah dem vorhin verabre-
deten Procedere frage ich jetzt den Herrn Finanstein ob er noch ergdnzende Ausfihrun-
gen zu den dem Finanzausschuss vorgelegten Urderimgchen mochte. Ist es vielleicht
sinnvoll, dies zum Abschluss der Befragungen zutent?

Minister Wiegard: Ich verzichte jetzt darauf, damit die Gaste zu Worhmen kénnen.

Vorsitzender: Das ist sehr konstruktiv. Wir kommen zu unserent&#sich hatte Sie ein-
gangs schon begruf3t und meine Freude dartber kiamjgtass Sie so schnell zugesagt ha-
ben. lhnen missen in den letzten Wochen vielfaeiQhren geklingelt haben, denn die Ab-
kirzungen SoFFin und BaFin wurden standig uberTdsch gereicht. Wir freuen uns nun,
dass wir authentisch von den beiden EinrichtungehBehdrden erfahren kbnnen, wie es mit
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der Beurteilung des Geschaftsmodells aussieht, paasieren wirde, wenn wir Nein sagen

wirden und unter welchen Fristen und BedingunganNein sagen wurden. Es ist schon,

dass Sie da sind. Deshalb frage ich beide Herreachst, wie Sie das neue Geschaftsmodell
des Vorstands der HSH Nordbank beurteilen, wasGdigndlage aller weiteren Entscheidun-

gen ist. Fangen wir mit Herrn Dr. Rehm an.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Herr Vorsitzender, meine Damen und Herren, lassem&h die
Antwort auf Ihre Frage, wie folgt zusammenfassestdhs. Wir halten das Geschéftsmodell,
nachdem wir uns damit beschéftigt haben, prindifieltragfahig und fur zukunftsfahig. Wa-
rum?

Zweitens. Es sieht eine Konzentration auf Kernkaemeen vor. Der Begriff ist hier schon

gefallen. Wir sollten uns einmal klarmachen, wasé&ehlich hinter diesem Begriff steht. Die-
se Kernkompetenzen verkorpern sich vorwiegend chigualifizierten und erfahrenen Mit-

arbeiterinnen und Mitarbeitern und in Kundenbezigjan. Diese hatte die HSH Nordbank.
Das kann ich auch aus meinem beruflichen Vorlelagiers, weil ich Uber Jahre hinweg einen
der Konkurrenten der HSH Nordbank geflhrt habe. daher habe ich auch die Wettbe-
werbsintensitat beobachtet.

Drittens. Die hier angedachte Losung - beziehung®nsas angedachte Geschaftsmodell - ist
S0 geartet, dass sie prinzipiell auch gréf3ere Lgsumn fernerer Zukunft ermdglicht und die-
se nicht verbaut. Auch dies scheint mir in der Erdgr Beurteilung sehr wichtig zu sein.

Viertens. Es ist ein grof3er Vorzug der Bank unchader Trager, dass sie es geschafft haben,
in relativ kurzer Zeit den Weg fur eine Konsolidiegsbank zu 6ffnen, denn diese Plattform
ist die Voraussetzung daflr, dass ein neues Geasnpiddell entstehen und umgesetzt werden
kann. Ich kann Ihnen sagen: Andere Banken sind dachBeobachtungen, die wir machen
kdnnen, noch nicht so weit.

Funftens. Ich halte dieses Geschaftsmodell — aach der Befassung mit diesem Modell —

fur alternativlos, und zwar bezogen auf die Int&sten der Trager, wobei ich nicht die hier

in Rede stehenden 3 Milliarden € Eigenkapital u@dvilliarden € Garantien meine, sondern

die in den zurtckliegenden Jahren unabhangig dgetitigten Investitionen, und zwar bezo-

gen auf das Know-how, das die Bank verkérpert taslsibnst zerstort wirde, und auch bezo-
gen auf die Kundenbeziehungen, weil ansonstenmd@stiment zerstort wirde. Das ist fir Sie
sehr wichtig und — so glaube ich —auch leicht nacbliziehen.
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Sechstens. Die Umsetzung dieses Konzeptes wird diechirager fordern, denn es sind auf
der Kostenseite harte Schnitte notwendig. Dashst 8estandteil des Konzeptes und vom
Vorstand so vorgeschlagen.

Siebtens. Es wird neben all diesen Dingen auclefmgr Gegebenheiten bedirfen: Vertrauen
in die Organe der Bank, Disziplin der Trager ungeegute Kooperation zwischen den Tra-
gern. Letzteres sage ich im Hinblick darauf, dask sine Bank wenig — um es klar zu sa-
gen —, gar nicht fur vertiefte 6ffentliche Diskus®n eignet. Die Bank steht im Wettbewerb.
Sie steht im Fokus des Marktes und der Rating-Agent Alles, was dazu mit Offentlich-
keitswirkung die Aul3enwelt erreicht, ist insbesaeda den Verfassungen, in denen wir sind,
unmittelbar geeignet, nicht nur das Image und dasding der Bank zu beschadigen, sondern
— was auch entscheidend fir Sie und fir Ihr Investnst — auch die Liquiditdtsbeschaf-
fungsmaoglichkeiten der Bank fundamental zu besdgidilch bitte, auch dies zu beriicksich-
tigen.

Wir haben uns entschlossen, den weiteren Weg dek Bater den Voraussetzungen, die wir
markiert haben, zu begleiten. Wir haben auch dembn Beschluss des Lenkungsausschus-
ses des SoFFin vom 6. Marz ermdglicht, dass diaidligitsbeschaffungsmaoglichkeiten durch
Garantien weiter gesichert werden kdonnen. Wir had@aean Beschluss, der besagt, dass wir
dann, wenn die Trager und die Hauptversammlund3dek wie in Rede stehend beschliel3en
werden, den gesamten Garantierahmen tber 30 M#éim€ freigeben werden. Das wurde
auch mitgeteilt. Wir sind bereit, die Bank vor détmtergrund des Geschaftsmodells, das
heute ausfuhrlich diskutiert worden ist, nach Mddgganserer Mdglichkeiten — also nach
Mal3gabe des Gesetzes — zu begleiten. Herr Vord#zemeine Damen und Herren, so viel
zu der Beantwortung lhrer Frage.

Vorsitzender: Vielen Dank, Herr Dr. Rehm. Zum letzten Satz Indersfihrungen werden
wir anschlieRend noch kommen. Zunachst frage ici-dem halber, ob auch Herr Sanio sich
zu dem Geschaftsmodell einlassen mdchte.

Herr Sanio (BaFin): Sie kennen naturlich meine Antwort. Es tut mir Jeétie haben mich so
nett begruf3t, aber eines kann die Aufsicht nicaimlich Geschéaftsmodelle auf ihre Erfolgs-
trachtigkeit untersuchen und beurteilen. UnseregAbé ist, dass wir sehr genau schauen, ob
die Strukturnormen, die wir beaufsichtigen, eindegmasind und dass die Bonitat der Bank —
wenn es notig wird — gesichert wird. Wenn Sie daseinem neuen oder modifizierten Ge-
schaftsmodell verbinden, dann ist das lhre Entsicimgy. Ich sage aber ebenfalls wie Herr
Rehm: Verstehen Sie es bitte nicht ironisch, dasdhmen - nachdem Sie als Eigentimer
diese Entscheidung in welcher Form auch immer fetrchaben - auch zusichern kénnen,
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dass wir die Umsetzung dieses Geschaftsmodellse-imumner es sein wird — in der Praxis
natdrlich aufsichtlich sehr eng — fuballerischpgeshen — in Manndeckung begleiten wer-
den und genau hingucken werden, wie es sich ifPdedis darbietet.

Es liegt mir auf den Lippen, Ihnen das zu sagemz@digemein auf diese Bank ausgerichtet,
ist das nun einmal national und global der jetZigetand in sehr schwierigen Kreislaufen, in
krisenhaften Zuspitzungen weltweit, die nur noclt dem Substantiv Extremereignis be-
zeichnet werden konnen. Das ist ein Extremereignener Weise, die wir alle, wie wir hier
sitzen, in unserem Alter bis hin zu 80-Jahrigech-weil3 nicht, ob es unter den Zuschauern
welche gibt — zu unseren Lebzeiten noch nicht wethmmren mussten. Das heifl3t, wir haben
keinerlei Erfahrungswerte. Wir erleben dauernd alelJberraschungen, mit denen wir nicht
rechnen. Das ist eine Krise. Wohin sie fuhrt, emzgenerell sehr schwer zu beurteilen.

Vorsitzender: Vielen Dank. Wir sollten in eine Fragerunde eirgretdie sich nur mit dem
Geschaftsmodell befasst. Zu den Alternativen uneiester kommen wir dann in der nachsten
Runde. Herr Professor Nonnenmacher, wenn Sie sitniggen wollen, dann geben Sie mir
einen Hinweis. Ich habe zwei Wortmeldungen, zunéidiesr Kollege Kubicki.

Abg. Kubicki: Herr Rehm, eine kleine Vorbemerkung: Wir sind mesht nur als Anteils-
eignervertreter der Bank, sondern als AbgeordneseLéindtags, gewahlt von den Burgerin-
nen und Birgern dieses Landes, um darauf zu actiées, mit Steuermitteln sehr sorgfaltig
umgegangen wird. Deshalb ist der Appell, den Siauas richten, zwar verstandlich, aber
auch wirkungslos, weil die Menschen uns nicht frageie es der Bank geht, sondern sie fra-
gen uns, was mit den Mitteln in diesem Land passi®enn ich Sie richtig verstanden habe,
dann halten Sie aber das Geschaftsmodell der Bactk deshalb fur tragfahig, weil Kunden-
beziehungen aufrechterhalten werden kénnen, digeftesind, und weil das Mitarbeiter-
Know-how aufrechterhalten werden kann, was naaér IAnsicht sehr tief ist.

Auch vor dem Hintergrund der offentlichen Erortegudrage ich Sie, ob Meldungen, die aus
der Bank kommen missen, dass man 4.000 Mitarbeftefidsungsvertrdge angeboten hat,
dass vier von funf Vorstanden im Laufe des Jahf&9 2ausgewechselt werden sollen, Ihre
Uberlegungen tragen und ob sie zielfiihrend sind.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Herr Kubicki, bevor ich auf die Beantwortung Ihfaiage einge-
he, lassen Sie mich eines klarstellen: Ich seh®uikussion hier mit hohem Respekt, und ich
halte sie auch fur sachorientiert und fir notwenBigs ist nichts, was uns unterscheidet. Das
ist Ubrigens in anderen Tragerkreisen von Bankenticth Ich halte das fur notwendig, und
ich respektiere das. Das sage ich, um Missversissglimauszuraumen, wenn sie eingetreten
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sind. Zu lhrer Frage direkt: Ich hatte versuchtveudeutlichen, dass dieses neue Geschéfts-
modell das sinnvoll bewahrt, fortfihrt und fortfihgsfahig macht, was den Wert einer Bank
ausmacht. Der Wert einer Bank ist sicherlich digikdseite. Noch sehr viel mehr aber be-
steht er in dem Know-how, das sich in den Mitadyeitverkorpert, sowie in den Kundenbe-
ziehungen, die Sie nicht von heute auf morgen dewdnnen. Sie kbnnen das Geld verlie-
ren, aber das konnen Sie wieder beschaffen. Ithespu: Vertrauen verlieren Sie nur einmal,
und zwar endgultig. Das sollte man bei allem, wias bur Entscheidung ansteht, bedenken.
Da hat die HSH Nordbank eine beachtliche Positizas sage ich auch mit Blick auf das In-
vestment der Trager, das in der Vergangenheitigetdorden ist, unabhangig von dem In-
vestment, das neu in Rede steht.

Es gehdrt zu diesem Konzept, und es ist Teil digseeeptes, dass es von einer Korrektur
der Kostenseite getragen, unterstitzt und flankied. Das sind 1.100 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter, die nach den Unterlagen, nach demkelarept und nach dem Geschéaftsmodell,
wie wir es nachvollzogen haben, bis 2012 abgebautien sollen, und zwar, so vermute ich,
und so geht es aus den Unterlagen hervor, insidedies mehr als eine Vermutung, auf dem
Weg, der daflr auch der vertraglichste ist, mispréchenden Vereinbarungen, die in ihren
Ruckwirkungen auch in der GuV-Rechnung — hier nmss Ruckstellungen bilden — be-
ricksichtigt sind. Insofern scheint mir das Ubedrleg sein. Ich habe es so den Unterlagen
entnommen und unterstelle, dass dieser Abbau stgerflass das, was das fachliche Know-
how und insofern die Kernkompetenzen der Bank ugea®d, mdglichst geschont wird. Das
ist wohl auch die Mdglichkeit, denn der Abbau solBereichen erfolgen, die nicht marktnah
sind, sondern eher hinter der Steckdose und int©fiegen.

Herr Kubicki, ich bitte um Verstandnis dafir, dass mich zu Fragen zum Vorstand hier
nicht &uf3ern will. Das ist Sache der Organe dekBan

Abg. Heinold: Ich habe mehrere Fragen. Die erste Frage ist, ®d&ion ausgehen, dass in
den nachsten Jahren Eigenkapital nachgeschosseemetuss; entweder um die Kernkapi-
talquote zu halten oder um sicherzustellen, dads @¢as Rating nicht verschlechtert. Die
zweite Frage lautet: Wirde die Bank zurzeit im Dusenhang mit dem Jahresabschluss ein
uneingeschranktes Testat bekommen, oder ist dadiErdscheidung des Parlaments, Kapital
nachzuschiefRen, die Voraussetzung? Die dritte Haget: Ist im November vertraglich
festgelegt worden, die Kernkapitalquote auf 7 %radd 8 % zu setzen? Wenn sie auf 8 %
gesetzt wurde, frage ich Sie: Wie sehen Sie das i@t Geschaftsmodell widergespiegelt?
Die vierte Frage lautet: Wie viel Zeit haben wir flie Beschlussfassung? Die flnfte Frage
ist: Wie verbindlich ist der Vertrag, der im Noveenhunterzeichnet wurde? Kann das Land
uberhaupt noch anders beschliel3en, als es im Narereiiraglich geregelt wurde?
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Vorsitzender: Frau Kollegin, wir hatten uns darauf verstandigissl wir zunachst nur das
Geschéaftsmodell diskutieren. Die anderen Fragdlesteir bitte zurtick. Herr Dr. Rehm, Sie
haben das Wort.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Frau Heinold, ich mdchte Ihre Fragen wie folgt beamten: Ers-
tens. Nach den uns vorgelegten Unterlagen und emtWahrscheinlichkeiten, die uns ange-
geben worden sind -- Aber da mochte ich zur Kldtstg auch Folgendes sagen: Es gibt kei-
ne andere deutsche Bank, die im Moment mit andétahrscheinlichkeiten operieren kann
als mit den hier annoncierten. Das ist eben so.masht die Tragweite, die Schwierigkeiten
und die Verwerfungen unserer Situation aus. Wenndamit nicht umgehen kénnten und
wollten, dann héatte es des SoFFin gar nicht beddefin es ist heute in der deutschen Bank-
wirtschaft der Regelfall, dass wir mit diesen Wahgsnlichkeiten in Prognosen umgehen
missen.

Um auf lhre Frage zu kommen: Aus den Unterlagemkah das nicht entnehmen. Die flur
das Rating maf3geblichen Quoten werden nach demriRjan und im vorliegenden und rele-
vanten Planungszeitraum eingehalten. Die Frag€dalitat des Bestatigungsvermerks ist die
Schnittstelle zur Bankenaufsicht. Da mochte ichmatwas zurickhaltend auf3ern. Dafur bitte
ich um Verstandnis. Meinerseits mdchte ich dazeisags muss eine positive Fortfihrungs-
prognose geben kdnnen. Es muss die Unterstellungclaéertigt sein, dass diese Bank
».going concern* ist. Dazu wird Herr Sanio sichewva$ sagen.

Frau Heinold, zu Ihrer dritten Frage: Die 8 %, die auch im SoFFin zugrunde legen mus-
sen, kommen — ich bitte um Nachsicht — nicht aus Tefen unserer unsterblichen Seele,
sondern sind eine Vorgabe aus Brussel. Brussetlipalnstrumente des Gesetzes unter be-
stimmten Voraussetzungen notifiziert. Ich sage klasstellend. Das ist nicht eine Setzung
von uns, sondern das ist die Voraussetzung da#i$s destimmte MalRgaben, die mittels des
Gesetzes und der Instrumente des Gesetzes beweglann in Briissel akzeptiert werden.
Das sind die 8 %. Briissel hat jetzt eine gewissgegéchkeit dahin gehend signalisiert, das
gegebenenfalls auf 7 % zurickzunehmen. Das mussderarGesprachen vorbehalten. Der
Zeitpunkt fr den Beschluss ist sicherlich wiedeed-rage, zu der die Bankenaufsicht — Herr
Sanio — eher etwas sagen kann, denn ich vermuseistidie Frage, inwieweit die Aufsicht
ihren Ermessensspielraum noch dehnen kann.

Frau Heinold, die Frage nach dem Vertrag verstelhevie folgt: Sie rekurrieren auf die An-
frage und die Initiierung der Gesprache mit demFsokm November 2008 zur Gewahrung
einer Garantie in Hohe von 30 Milliarden €, um Riefinanzierungsseite der Bank zu flankie-
ren. Dies kdnnen wir nur unter bestimmten Voraussejen effektuieren, und zwar — ver-
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kirzt gesprochen — wiederum aus Brisseler Gruridienlie Voraussetzungen daftir, dass wir
in Brussel artikulationsfahig wurden, nicht sofgeischaffen worden sind, haben wir zunachst
einmal eine erste Tranche genehmigt, damit die Barikder Refinanzierungsseite bewegli-
cher werden kann. Ich meine, wir haben uns danmmittirdtig verhalten. Auch daran moégen
Sie erkennen: Wenn ich hier sage, wir werden dgkelen, dann ist das nicht nur eine mehr
oder weniger plakative Annonce, sondern sie istldéonkretes Handeln in der Vergangen-
heit unterlegt. Wir haben am 6. Marz im Lenkungsabsss beschlossen, dass wir das noch
einmal verlangern. Wir haben auch klargemacht: WatarVoraussetzungen, die von Anfang
an annonciert waren -- Ich darf sie zusammenfad3ag:sind die Voraussetzungen, dass die
Parlamente, beide Aktionarsseiten und die Haupawensiung die entsprechenden Beschllisse
fassen. Daraufhin werden wir die gesamten 30 Mdéa € ohne weitere Vorbehalte als Ga-
rantie verfigbar machen. Davon kénnen Sie ausgdbas.ist dem Vorstand der Bank und
dem Aufsichtsratsvorsitzenden auch mit Schreiban 8o Marz mitgeteilt worden. Ich glau-
be, ich habe jetzt — soweit ich es verantwortemker- Ihre Fragen versucht zu beantworten,
Frau Heinold.

Vorsitzender: Frau Heinold, ist eine Frage nicht beantwortet wofIMit Zusatzfragen ha-
ben wir letztes Mal schlechte Erfahrungen gemacht.

Abg. Heinold: Es geht um die Frage der Kernkapitalquote. Sie th@esagt, die Kernkapi-
talquote sei im Vertrag auf 8 % geregelt. Im Gemetiwurf der Landesregierung, der fur uns
die Grundlage ist, wird immer von einer Erreichudey Kernkapitalquote von 7 % gespro-
chen. Vielleicht kdnnen Sie aufklaren, wie es zsdm Unterschied kommit.

Vorsitzender: Ich glaube, das ist beantwortet. Herr Dr. Rehm!

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Frau Heinold, Herr Sanio hat mir eben signalisiertwolle die
Frage gern beantworten. Er kann es noch sachkurtdigels ich.

Vorsitzender: Darf ich nochmals daran erinnern, dass Sie mdédliditht an das Mikrofon
herangehen, weil wir lhre Ausfihrungen festhaltetlen. Herr Sanio!

Herr Sanio (BaFin): Vielen Dank. Wenn es nichts zu essen gibt, dan@ iebsdas Mikrofon
auf.

Vorsitzender: Das ist Landesvermdgen, da musste ich widersprechen
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Herr Sanio (BaFin): Frau Heinold, die erste Frage kann ich leider nlmdantworten. Das
war die Frage nach dem Geschaftsmodell, geschmaini anderes Gewand gekleidet. Natur-
lich, wenn ein Geschéaftsmodell nachher nicht in Rlexxis redssiert und Verluste einbringt,
wirde wahrscheinlich wieder ein Nachkapitalisiesbegarf eintreten. Die Frage kann ich
nicht beantworten.

Ich bin nicht der Abschlussprifer, der sitzt auagthham Tisch. In seine tiefe Seele kann ich
schon gar nicht blicken, aber ich denke, ich katwae Allgemeines sagen, was Ihnen viel-

leicht die Problemstellung ndherbringt. Generelerr Rehm hat das eben schon gestreift —
muss sich eine Bank in Form des Leitungsorgans,alsh der Abschlussprifer, der testieren
soll, in so einer Situation fragen: Hat diese Baitle positive Fortfiihrungsprognose? In dem
Moment, in dem man zu dem Urteil kommt, dass diéwdnt Nein sein muss, ist das Ende

da, denn dann muss aus — wie es auf Englisch haBing concern, aus unternehmerischer
Fortfihrung, auf Liquidation - auf Zerschlagungst@er umgestellt werden. So eine Umstel-

lung wirde keine deutsche Bank — sei sie noch samgGeschaft — Uberstehen kdnnen, weil

sie dann bei den Aktiva sofort pauschale Abschidagehen misste. Das kann wahrscheinlich
weltweit keine Bank aushalten.

Das heifl3t, das ist in allen solchen Situationee gi@nz entscheidende Frage, weil ich nicht
weil3, was der Abschlussprifer dieser Bank odeGaigchaftsleitung denken. Sie missen das
laufend prifen. Ich vermute und formuliere das geawsichtig, dass fur beide, die diese
Prognosen fortfhrend anstellen missen, natirlierchge von Bedeutung ist, wie sicher der
Standard bei Eigentimern im politischen Raum i, pdirlamentarische Beschlisse benoti-
gen. Das ist nicht zu kritisieren, das dauert dBager, als wenn ein privater Alleineigentu-
mer in einer Stunde sagt: Ich mache es, oder iathenas nicht. Dann aber wirde die Auf-
sicht — und ich eile schon einmal kommenden Frageweg — den Meinungsbildungsprozess
aller Beteiligten sehr genau verfolgen. Solched-B#t es auch in guten Zeiten immer mehr-
fach gegeben. In vielen Fallen wird man sehr gémagucken. Alle Beteiligten — ich schliel3e
mich ein — missen sehr genau eine Prognose alissh)igie sagt: Wie sieht die Erfolgs-
wahrscheinlichkeit aus, dass diese Beschlisse rzuatheallen Seiten notwendig gehaltenen
Rekapitalisierung — ich verklrze das jetzt, Sienenja den gesamten Plan in extenso — in
diesen langeren Zeitrdumen, die man im oOffentlicBemeich nun mal braucht, zustande
kommen und nicht etwa entgleisen. Ich nenne dasEdégleisungsrisiko. Das ist der ent-
scheidende Punkt fiir alle Beteiligten, die solchetlegungen anstellen missen. Wenn plétz-
lich sehr konkret ein solches Entgleisungsrisikohtlr dann weild ich nicht, was der Ab-
schlussprufer oder was Herr Nonnemacher machtw8iden mich nachher fragen, was ich
mache. Das erzahle ich lhnen dann gleich.
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Vorsitzender: Vielen Dank. Nun kdnnen wir uns vielleicht Uber égdtuellen Stand des Tes-
tats durch den Finanzminister informieren lassearr Minister!

Finanzminister Wiegard: Herr Vorsitzender, es geht um die Behauptung vaw Heinold,
dass die KPMG erst einen Bestatigungsvermerk entailill, nachdem die beiden Parlamente
ihre Entscheidung getroffen haben. Ich habe Ihmgelaindigt, dass ich mich bemihen wer-
de, von der KPMG eine zusammenfassende Darstefurigekommen, die ich gestern Nach-
mittag erhalten habe. Ich werde lhnen nachher iteiBgungsausschuss dazu Erlauterungen
geben, die die Behauptung von Frau Heinold vermeine

Vorsitzender: Vielen Dank, wir werden uns wahrscheinlich heuteeddb damit befassen

kénnen. Frau Heinold, Zusatzfragen lasse ich jeiztt zu. Ich habe eine lange Liste von
Wortmeldungen. Beim letzten Mal haben wir schledBtéahrungen mit Zusatzfragen ge-
macht. Deshalb bekommt jetzt von mir der KollegelKdas Wort. Ich setze Sie aber mit auf
die Rednerliste.

Abg. Koch: Der Kollege Kubicki hat vorhin ausgefuhrt, dass wier nicht nur als Anteils-
eigner, sondern auch als Abgeordnete sitzen, die Steuerzahlergeld zu entscheiden haben.
Herr Dr. Rehm, der SoFFin ist im Grunde in derdien Position und erfillt Aufgaben des
Bundes, das Fondsvolumen des Sonderfonds Finant@easkbilisierung zu verwalten. Auch
Sie entscheiden somit im Endeffekt Gber Steuergeldas Fondsvolumen von 490 Milliar-
den € kommt nicht aus dem luftleeren Raum, sondasnSteuerzahlergeldern. Auch die Ga-
rantien, die Sie aussprechen, treffen letztlich 8&zuerzahler. Ich will daher noch einmal
nachfragen und festhalten: Nach lhrer eingehendéfuiy sind Sie — wenn ich Sie richtig
verstanden habe — zu dem Ergebnis gekommen, dassodgelegte Geschéaftsmodell der
HSH Nordbank alle Anforderungen erftillt und geeigse die von lhnen in Aussicht gestell-
ten Liquiditadtsgarantien von immerhin 30 Milliard€n die auch den Steuerzahler treffen
konnten, zu gewahren?

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Herr Vorsitzender, Herr Koch, meine Damen und Heriieh
nehme die Verantwortung vorweg und begriinde damnHé&rr Koch, Sie haben zu Recht
darauf hingewiesen. Die 480 Milliarden € sind Mitthie der Steuerzahler aufbringt. Ich bitte,
das nicht falsch zu verstehen, aber deshalb sindueinem sehr verantwortungsvollen Han-
deln aufgerufen. Wir versuchen, dieser Verantw@tRechnung zu tragen. Ich verhehle Ih-
nen auch nicht, dass das eine standige Abwagurgchen unterschiedlichen Gesichtspunk-
ten ist. Das will ich hier aber nicht weiter augm Wir haben uns mit diesem Geschaftsmo-
dell befasst. Jetzt kann, sofern — hier darf ickhmwiederholen, aber das ist entscheidend,
weil es Gegenstand der Beschlusslage bei uns asgnaich keinen Zweifel lassen will - die
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BeschlUsse, die in Rede stehen, zustande kommnesg Giarantie gezogen werden, und zwar
so, wie sie ursprunglich in Aussicht gestellt urethandelt worden ist. Das heil3t — was die
Laufzeitbander betrifft — in einer Drittelung; dirittel zwolf Monate, zwei Drittel 24 Monate
und ein letztes Drittel 36 Monate. Das war letktlauch das, was der Vorstand als angemes-
sen, notwendig und unter dem Gesichtspunkt dereg&ttllung der Refinanzierung der Bank
auch in diesen Laufzeitenbandern fur notwendighaetde. Die Antwortet lautet noch einmal
zusammengefasst: Ja.

Abg. Spoorendonk:Herr Vorsitzender, meine Fragen gehen in die geiRithtung wie die
Fragen von Frau Heinold. Darum will ich nur nochreal auf einen Presseartikel hinweisen
aus der ,Welt am Sonntag” vom 15. Marz, in dem Hd¢onnenmacher anlésslich einer Sit-
zung in Hamburg zitiert wird. Er hat gesagt, dass\ilahrscheinlichkeit, dass die Burgschaft
in Anspruch genommen wird, bei 40 % liegt. Dahdvench noch einmal die Frage, ob diese
Wahrscheinlichkeit, die als hohes Ausfallrisiko tieilt wird, Ihre Einschatzung des Ge-
schaftsmodells verandert oder nuanciert.

Ich habe noch eine Zusatzfrage, die ich auch gewdrden méchte, denn in den vielen Dis-
kussionen Uber das Geschéaftsmodell und die Rettan¢dSH Nordbank wird immer gesagt,
von Bundesseite sei versichert worden, die HSH blamél sei eine systemisch relevante
Bank. Ich mochte gern im Einzelnen dargelegt habes das heil3t. Was kdnnen wir uns
dafiur kaufen?

Vorsitzender: Ich glaube, das beruhrt schon den nédchsten Komplaxwir nicht auf Ge-
richte eingehen wollen, frage ich zunéachst HerrnNlmnenmacher, ob er in der ,Welt"
richtig zitiert worden ist.

Herr Dr. Nonnenmacher: Grundsatzlich kommentiere ich keine Presse, alerAdissage
habe ich auch hier 6ffentlich gemacht. Wir gehemodaaus, dass die Ziehungswahrschein-
lichkeit, dass Uber die Laufzeit der Garantie higwierhaupt je ein Euro gezogen wird, bei
etwa 40 % liegt.

Vorsitzender: Wir haben es im Finanzausschuss mehrfach von lgakdrt. Wenn man sich
auf einen Zeitungsartikel beruft, dann muss mageifina ob das so richtig ist. Herr Dr. Rehm,
jetzt kdbnnen Sie das beurteilen.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Die Frage der systemischen Bank wird — wie alles Briussel
definiert. Brissel definiert eine systemische Baaller dahinter steht in der Art der Definition
ausnahmsweise auch einmal 6konomische Vernunfe §ystemische Bank ist danach eine
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Bank, die von der Groél3e ihrer Bilanzsumme — algoAdgiva — fir das gesamte Finanzsys-
tem — national und international — von Bedeutungfig ihre Einbindung in den Zahlungs-
verkehr national und international bedeutsam ish @er Einlagenintensitat — und die Einla-
genintensitat umfasst auch die gesamte Refinamgseseite — bedeutsam ist und in bestimm-
ten Produkten — unter anderem auch in Refinanzgspnodukten — eine tberdurchschnittli-
che Marktstellung und Marktbedeutung hat. Das n&agigen, um Ihnen zu verdeutlichen: Es
ist eine 6konomische Kategorie, die hier gemeintde besagt, dass die Bank, die man als
systemisch bezeichnet, fur das Funktionieren dese8)ys, und zwar nicht nur national, son-
dern auch international, von grol3ter BedeutungDg. Alternative, wenn man sie nicht in
dieser systemischen Bedeutung stitzen wirde, wéss,das System schwer beschadigt wird.
Insofern zeigt das auch, und unsere gesamte Situsdit 12 Monaten verdeutlicht das, dass
die Stabilitat eines Bankensystems national unermaitional ein 6ffentliches Gut ist. Das hat
Brussel auch dazu bewegt zu sagen, wir genehmigerEohsatz solcher Instrumente wie die,
Uber die wir hier gerade reden.

Abg. Herdejlurgen: Die Nachfrage veranlasst mich doch --

Vorsitzender: Frau Spoorendonk, Sie kommen bei mir auf die Rédter— Entschuldigung,
Herr Sanio mdchte etwas sagen? Sie haben sofowdgs

Herr Sanio (BaFin): Dankeschon. Ich wollte noch etwas zu der Systewvaate sagen. Bris-
sel macht es wieder sehr kompliziert. Ich glaubanrkann das ganz einfach auf den Punkt
bringen. Eine systemrelevante Bank ist eine Baakerd Untergang — um das Wort Insolvenz
zu vermeiden — erhebliche oder sogar unabsehbdgedebhaden bei Dritten nach sich zieht.
Dann kann man noch aufdroseln, welcher Art die.slicld will Ihnnen die Antwort hier klipp
und klar servieren, und zwar ganz abstrakt undtraci diese Bank bezogen. Deshalb sind
bei uns in der BaFin auf unserer Liste etwa 60 st#e Banken als systemisch relevant defi-
niert. Dazu gehoren alle Landesbanken. Nach eiefaémschatzung, wozu man nichts Wis-
senschatftliches braucht: Wenn eine Landesbank lwedehe — in den Untergang geht, dann
zieht sie alle anderen mit. Das ist meine pershalideinung, fur die ich einstehe. Warum? -
Weil damit eine Sache widerlegt ist. Das ist, was die faktische Stutzung durch den Staat
nenne. Sie alle kennen den Beihilfekompromiss nnitsBel. Der Wegfall von Anstaltslast
und Gewahrtradgerhaftung wurde hier schon erwamiihdf wurde auf der Basis der deut-
schen Finanzverfassung das , Triple A* des Bundeshdyereicht tber den Transmissionsring
Landeseigentimer zu den Landesbanken. Die hateegTalple A“ und konnten sich in Lon-
don zu den weltweit niedrigsten Séatzen refinannieBas war ein grof3er Teil des Geschafts-
modells. Das ist weggefallen.
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Jetzt gibt es zwei Ratings. In Ihrer Gesetzesverlagd das eine vornehm und vollig korrekt
als ,stand alone” bezeichnet. Ich bevorzuge derdAwck ,,own strength“. Was wére das Ra-
ting einer Landesbank, wenn sie private Eigentuhd&te, also nur in Streubesitz ware und
auf sich allein gestellt ware? — Was ist das reale) Markt akzeptierte Rating? Das Rating
aller Landesbanken ist mindestens ein A, sei exeimém Minus. Ohne A sind Sie — denke
ich — im Markt nicht mehr Gberlebensfahig. Deshaltichte ich bei dieser Gelegenheit auch
einflieen lassen, dass das schon von Bedeutungbigtiner Bank, die gerade noch auf A
steht, schon ein Downgrading — negative watch Aussicht gestellt wurde. Das ist die exi-
stenzielle Klippe. Die wirde ich sehr ernst nehmen.

Um auf die Systemrelevanz zuriickzukommen: Wenn eamelesbank in der Offentlichkeit
den Beweis antritt, dass diese vom Markt und vonRiating-Agenturen getroffene Unterstel-
lung, dass der Staatseigentimer — die Lander ichselKombination auch immer — auch
ohne Anstaltslast und Gewéhrtragerhaftung schonawegere Eigentiimer, wie zum Beispiel
private Eigentimer, die ihre Bank auch nicht eihfacal so am Wochenende pleitegehen
lassen, nicht mehr zu der Bank stehen, dann isAdasg. Wenn in Deutschland auch nur ein
Fall passiert, dann werden alle sagen, das warlduston, und diese lllusion gibt es nicht
mehr. Dann werden alle deutschen Landesbankenoauf strength® umgestellt. Dann wére
ich in der Frage, was passieren wirde, sehr pestsoh.

Vorsitzender: Uber die Aufgaben der BaFin werden wir nachher cdpga. Jetzt gebe ich
Kollegin Herdejurgen das Wort.

Abg. Herdejurgen: Bei der Frage nach der Systemrelevanz schwingt erage mit, die
zwar von der Kollegin Spoorendonk nicht gestelltraem ist, die ich aber stelle. Wenn wir
davon ausgehen, dass die HSH Nordbank eine sydésange Bank ist, dass wir es uns im
Gesamtsystem der Bundesrepublik Deutschland recsteh konnen, diese Bank pleitegehen
zu lassen, dann musste theoretisch, wenn die L&iderentscheiden sollten, nicht an der
Kapitalerhéhung teilzunehmen, irgendjemand — wehammer — kommen und daflr sorgen,
dass die Bank mit dem neuen Geschaftsmodell erhbletbt. Das schwingt so auch in Pres-
sememitteilungen mit.

Ich habe noch eine zweite Frage. Das war die Fidigach urspriinglich an Herrn Dr. Rehm
stellen wollte: Nach Vorlage des Geschaftsmodelisder SoFFin eine ganze Reihe von Fra-
gen zur Erlauterung gestellt. Ich gehe nach lhrasféhrungen davon aus, dass diese Fragen
zu lhrer Zufriedenheit geklart wurden. Das war m&itiegen.
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Vorsitzender: Ich bemihe mich, die Diskussion ein bisschen aukgirieren. Ich habe den
Eindruck, die erste Frage von lhnen gehdrt in deth @en wir anschlielRend beraten sollten.
Wir sind noch beim Geschéaftsmodell. Ich bitte atles sich noch zu Wort gemeldet haben,
sich zunachst darauf zu konzentrieren. Herr Dr.nlReh

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Auf die zweite Frage gebe ich eine kurze Antwaat: J

Vorsitzender: Vielen Dank. Frau Kollegin Herdejurgen, die andErage bleibt im Raum.
Die holen wir nachher wieder ein. Frau Kollegin itdd!

Abg. Heinold: Herr Neugebauer, ich halte diese Trennung fur sehgyiweil eins in das an-
dere einfliel3t, aber ich bleibe noch einmal bei derstat. Es reicht mir naturlich nicht, wenn
der Finanzminister sagt, im Beteiligungsausschuss @& uns irgendetwas berichten. Das ist
eine relativ einfache Frage: Kann die Bank, ohres dias Parlament die Kapitalaufstockung
beschliel3t, vorher von ihren Gutachtern ein uneiolgeinktes Testat erhalten? Ja oder nein?
Ich denke, dass man das auch in der Klarheit beatew kann.

Dann hatte ich vorhin nach der Kernkapitalquoteaggf Vielleicht habe ich es nicht verstan-
den, dann bitte ich um Nachsicht. Vereinbart wa8e¥h. Im Gesetzentwurf wird von 7 %
gesprochen. Gehe ich also recht in der Annahme, @lash in der Mittelfrist nur noch 7 %
notwendig sind?

Die dritte Frage liegt innerhalb des Geschaftsmedbei dem wir uns immer vorgestellt hat-
ten, dass die 3 Milliarden € nicht ausschlie3lidmvLand kommen, sondern in Teilen auch
vom SoFFin. Von der WestLB ist immer wieder zu Imjrdass darum, weil Nordrhein-
Westfalen sich wohl entscheiden wird, die Trenndag Bank in Abbaubank und Kernbank
vorzunehmen, der Beschluss ausreichen wirde, dem8oFFin sich an der Eigenkapitalauf-
stockung fur die Kernbank beteiligt. Hier wolltehitragen, ob das so ist. Wéare es mdglich
gewesen, dass Schleswig-Holstein diesen Weg gegam@e, wenn wir nicht im November
etwas anderes zugesagt hatten?

Ich habe dann noch eine Frage zu der Begutachtondvicewaterhouse und Morgan Stan-
ley. Liegt diese Begutachtung der Bundesfinanzelfsror? Ich habe auch noch eine Frage
zu den 3 Milliarden €. In den Unterlagen, die wabkn, wird davon gesprochen, dass das
eine Minimalrisikoabdeckung ist. Also ist auch hikke Frage: Hat die BaFin der Bank oder
auch den Anteilseignern vielleicht empfohlen, dieBeimalrisikoabdeckung nicht auf 3 Mil-
liarden € Eigenkapitalaufstockung zu setzen, sanbdéher? Die letzte Frage lautet: Innerhalb
des Geschéaftsmodells wird der Bereich der ,Findmdarkets Division* auf fast 30 % einge-
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schatzt. Sind das nach Einschatzung der BaFinreidhaanzgeschéfte, die zukunftig in die-
sem Bereich liegen, der einen hohen Prozentsat@ésshaftsmodells ausmacht?

Vorsitzender: Wir sind immer noch beim Geschaftsmodell. An wenemalhre Fragen ge-
richtet, Frau Kollegin? — Okay, ich frage zunadHstrn Sanio.

Herr Sanio (BaFin): Sie wissen, das ist eine rhetorische Frage. Ich sagnit Karl Valentin,
dann sage ich aber auch nichts mehr dazu: Sicheatass nichts sicher ist. Deshalb bin ich
vorsichtshalber misstrauisch. Ich kann es auclsdiirisagen: Der Schleier tber das Gesicht
der Zukunft ist von einem gnadigen Engel gewobeir.Wissen nicht, was in Zukunft pas-
siert. Unsere Aufgabe ist, um es ernsthaft zu saden Nachdem Sie einmal entschieden
haben, was die Bank als Geschaftsmodell betreibeh werden wir den Fortgang der Dinge
beobachten. Wir wiinschen lhnen natirlich den ali®@n Erfolg; auch aus eigennitzigen
Motiven heraus, weil Sie uns dann weniger Arbeithesm. Sie haben einen Plan. Alle hier im
Raum wissen, dass die Zukunft unsicher ist. Den Baserits aufgestellt. Trotzdem gibt es
keine hundertprozentige Sicherheit. Wenn das m&ibht, wenn tber den im Plan vorgesehe-
nen Zeitraum hinaus Verluste produziert werdenndamd das kapitalwirksam sein. Es ist
so, dass wir — vollig losgeldst — mit Geschaftsniledenichts zu tun haben.

Ich mochte ganz allgemein sagen, weshalb Karl \fmleacht hat. Sie konnen keine belastba-
re Aussage Uber die Zukunft treffen. Dass Dingaltsicher sind, das kénnen Sie nicht bei
der Deutschen Bank sagen, die sich jeden Tag tbeZukunft Gedanken macht. Das kon-
nen Sie auch nicht bei einer kleinen Raiffeisendg€aisn Bayerischen Wald sagen, die sich
auch Gedanken dartber machen muss, wie sie denutddajeinbruch im deutschen Mit-
telstand begegnet. Sie kdnnen versuchen, sichrdiessgen auf methodisch seriose Weise
mit Prognosen, die auch zukunftsgerichtet sindstellen. Mehr kann keiner. Wenn die Auf-
sicht sich damit befassen wirde, was sie — Gotbaek — nicht tun muss, dann kbénnte sie
auch nicht mehr sagen. Herr Rehm vom SoFFin, dérdieser Frage ndhern muss, hat das
meiner Ansicht nach eben auf die methodisch eingigliche Weise getan.

Ich will ganz klar sagen: Wir haben der Bank nietwa irgendeinen Rat dahin gehend gege-
ben, wie viel Kapital sie bendétigt oder was wirmgééatten. Es ist im Moment in Deutschland
eine Situation zu verzeichnen, die wir noch nigdmatSie ist sehr seltsam, und ich sage nicht,
dass sie uns gefallt. Wir haben in der Frage, waeKapital eine Bank braucht, die Hoheit an
den Markt abtreten missen. Der Markt hat sie sidnders ausgedrickt — gegriffen. Die
weltweit einheitlichen Regeln, die Sie auch kenoed die dort stehen, lauten: Gesamtkapi-
talquote aufsichtlich mindestens 8 %. Man darf@i@<6 nicht vermengen. Die Kernkapital-
quote ist mindestens 4 %. Wenn in vielen Fallentdn@anken rekapitalisiert werden, dann
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werden sie rekapitalisiert, obwohl sie diese Quatech einhalten. Der Markt sagt: Vergiss
es, das reicht mir gar nicht. Der Markt sagt: Dukunft ist extrem unsicher. Sie ist noch viel
schwerer zu prognostizieren als ohnehin schon.l&den in wildesten, volatilen Zeiten. Mor-
gen kann wieder etwas ganz Furchtbares passieeshallb hat der Markt erzwungen, dass
die Risikopuffer in Form von Kapital quasi einfacardoppelt werden. Das hat der Markt
erzwungen. Die EU-Kommission hat sich daraufhingedréingt. Die Sitzung ist 6ffentlich,
daher nenne ich einmal die Deutsche Bank. Die Bhat8ank sagt: Von mir werden mit
meinem global ausgreifenden Investment-Bankinggesd®0 % Kernkapital erwartet. Die
muss ich bringen, das ist fur mich die magische.Z2aér Markt diktiert jeder Bank nach ih-
rem tatsachlichen Risikoprofil oder nach dem vonrklaermuteten Risikoprofil eine Gren-
ze, die insbesondere von den Rating-AgenturenRd@asentanten des Marktes sind, einge-
fordert wird.

Deshalb gibt es fir uns tberhaupt nichts zu fordera Kalibrierung dieser Rekapitalisierung
ist nicht auf die BaFin oder die deutsche Aufsiobtsn ausgerichtet. Sie ist auf den SoFFin,
namlich friher 8 %, demnéachst 7 % Kernkapitalquatsgerichtet, das entspricht 3 % mehr,
als die Bankenaufsicht fordert. Wenn Sie diese Bigdasierung vorgenommen haben, dann
besteht die sehr stark erhbhte Wahrscheinlichlags Sie mit der Aufsicht und ihren Nor-
men so schnell nichts zu tun bekommen, es sei dbase Normen werden in den nachsten
Jahren, dem Markt folgend, wahrscheinlich weltwgith oben verschoben. Das bleibt abzu-
warten. Es besteht die Wahrscheinlichkeit, dassvidekt, solange diese Krise andauert, wei-
ter auf diesen erhdhten und von groRem Misstrawgmagten Eigenkapitalanforderungen
beharren wird, egal ob man das lberzogen findet mdbt. Wenn Sie die Garantie anfiihren
und die 3 Milliarden €, dann kommen Sie erst einendl eine Quote von 8,9% Kernkapital,
die dann mit Verlusten Uber einen bestimmten Zemrauf 7 % abschmelzen kann. Das ist
die Planung. Dann waren Sie immer noch 3 % UberMermum der Aufsicht. Die Aufsicht
wirde da entspannt zugucken beziehungsweise rgerfravas der Markt jetzt macht. Was
macht der Mann von Standard & Poor’'s? Deshalb fordér nichts. Das Einzige, was wir
fordern, ist eine andere Geschichte. Es ist, des®Bdnk unter allen Umstanden die Auf-
sichtsnormen acht und vier einhalt.

Vorsitzender: Vielen Dank. Herr Dr. Rehm, wollen Sie das ergafizen

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Ja, vielleicht zu den Fragen, von denen ich vernadass sie an
mich gerichtet sind. Erstens zur Frage 8 oder ¥étlig unabhangig von dem, was Herr Sa-
nio eben sagte, das ist eine ganz andere Eber&ldarung, sage ich: Brissel hatte zunachst
unter der Bedingung 8 % notifiziert. Das war im @r, als wir hier in Deutschland das Ge-
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setz auf den Weg brachten. Es wurde dann auf 7 rintezgenommen. Das haben wir den
Tragern mitgeteilt. Es ist praktisch eine Entwicldiauf der Zeitachse.

Zweitens. Ich darf an das ankntpfen, was Herr Knoh Steuerzahlergeld gesagt hat. Das ist
grundsatzlich richtig und sollte bei allem, wasdiesem Zusammenhang gesagt wird, aus
vielen guten Grunden nicht aus dem Auge verlordregeDas Gesetz und die Organe des
SoFFin sind der Meinung, dass die Bewaltigung vdttagten die Sache der bisherigen Ei-
gentimer oder Trager ist. Das gilt auch fur denl @@t WestLB. Das ist der WestLB auch
frihzeitig und rechtzeitig so mitgeteilt worden.dDat Ubrigens auch den Reprasentanten der
Aktionare der HSH Nordbank in einem Gesprach afe6ruar in Berlin mitgeteilt worden.

Drittens. Das wird sicherlich Herr NonnenmacherEmzelnen erlautern. Wir verstehen das
Geschéaftsmodell in dem Segment Financial Marketsndgehend neu, dass es in Abwei-
chung und Korrektur der bisherigen Ausrichtung hitiehr ein abstraktes Geschaft ist, son-
dern ein kundenbegleitendes und kundenorienti€seschaft ist, ohne dass ich jetzt sagen
will, dass es in friherer Zeit so gemacht wordenks ist also nicht mehr ein Geschaft im
Sinne einer Wette wie: Die maximale Differenz zwise Aktie A und Aktie B ist zum
30.06.2009 nicht tber x %. Das ist nicht mehr sisEdie Bewaltigung einer 6konomischen
kundenorientierten Fragestellung wie: Wie kann eaflem Kunden eine Wahrungsabsiche-
rung bieten, oder wie kann ich ihm eine Forderubgigherung oder Ahnliches bieten? So
verstehen wir das. Insofern halten wir das auclsétitssig, prazise und im Rahmen des Ge-
schaftsmodells fir richtig.

Vorsitzender: Frau Heinold, welche Frage ist noch nicht beantet@rt

Abg. Heinold: Offengeblieben ist die Frage nach dem Testat. Aldder Hatten wir als Land
eine Beteiligung an der Eigenkapitalaufstockung \@®of-Fin erhalten, wenn wir uns im No-
vember fUr die Trennung der Bank entschieden hatfem die Bundesaufsicht Finanzwirt-
schaft war die dritte Frage, ob dort eine Begutautptvon PwC und Morgan Stanley bekannt
ist. Das waren die offenen Fragen.

Herr Sanio (BaFin): Ich kann auf die letzte Frage antworten. Ich weiB éinfach nicht. Ich
kriege nicht jedes Gutachten, das bei uns eingaiatkt auf den Tisch. Ich sage es einmal so:
Entweder haben wir es nicht, oder wir haben es,dimdustandigen Bearbeiter der Bank, die
mir natdrlich fur diese Sitzung eine kleine Aufzeiang aller relevanten Punkte gemacht
haben, haben es aus unserer Sicht nicht fur rdl@edralten, denn sie haben mir nichts dar-
Uber aufgeschrieben. Ich kann Ihnen die Frage wirklicht beantworten.



36 Schleswig-Holsteinischer Landtag - 16. WP - Finanzausschuss - 122. Sitzung am 19. Marz 2009
- Innen- und Rechtsausschuss - 97. Sitzung am 19. Méarz 2009
- Wirtschaftsausschuss - 89. Sitzung am 19. Méarz 2009

(6ffentlicher Teil)

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Frau Heinold, die Frage muss ich wie folgt beantermrAls An-
fang November 2008 der Antrag gestellt wurde, kerertnur unter dem Regime der gelten-
den Bestimmungen gestellt werden. Das war der Baklnnt, und das konnte sie nur inner-
halb einer bestimmten Frist erfillen. Diese ist wos noch einmal gedehnt worden. Um nicht
unvernunftig zu handeln, haben wir nicht so gehlindass wir gesagt haben, wir machen die
reine Lehre und machen gar nichts, bevor nichsalkeist. Vielmehr haben wir gewisserma-
3en in einer ersten Tranche in der Erwartung, des¥oraussetzungen dokumentiert erfullt
werden konnen, schon einmal eine Garantie von lbaMien € genehmigt. Daraus mdgen
Sie erkennen, dass wir bei allem Verantwortungsisstgein, das wir gerade mit Blick auf
diejenigen walten lassen missen, die das Geld erftijung stellen, es im Einzelfall so be-
wegen, dass es — gemessen an der Zielsetzung énftegnst. Es war zu diesem Zeitpunkt
vernunftig, eine Hilfestellung zu geben, obwohl fiemellen Voraussetzungen noch nicht
vollstandig erfullt waren.

Finanzminister Wiegard: Ich will auf zwei Fragen eingehen. Einmal auf diaesite Frage
zum Testat. Frau Heinold, ich habe vorhin erkldass mir ein Vermerk der KPMG vorliegt,
den ich nachher im Beteiligungsausschuss integrestiund vortragen werde. Ich habe er-
klart, dass dieser Vermerk eindeutig lhre Behauptuitlerlegt und verneint, dass die KPMG
nur bereit ist, ein Testat zu erteilen, nachdembaielen Parlamente entschieden haben. Das
ist der erste Punkt.

Den zweiten Punkt stelle ich auch schon zum viekah richtig, weil Sie zum vierten Mal
die Frage nach irgendwelchen Gutachten unseret@estzllen. Deshalb wiederhole ich noch
einmal: Wir waren in der Situation, dass wir ab &mdovember beziehungsweise Anfang
Dezember, nachdem wir die Vereinbarung tber dieiiditatshilfe vom SoFFin bekommen
haben, den Prozess der Bank zur Restrukturierun@aek, zur Bildung einer neuen Kern-
bank, zur organisatorischen Abspaltung einer Abbakpzur garantiemafRigen Absicherung
von Risiken aus bisherigen Geschéften und zur Kigigrung sehr eng begleiten mussten,
weil wir nur drei Monate — bis Ende Februar — Zwitten. Deshalb konnten wir den sonst
Ublichen Weg nicht gehen, dass die Bank zun&chstaivorlegt, dass wir dann Gutachter
damit beauftragen, uns Gutachten zu erstellen,dasd wir dann Ende des Jahres 2009 ge-
meinsam daruber befinden. Vielmehr haben wir PratevhouseCoopers und Morgan Stanley
mit den jeweiligen Aufgabenbereichen betraut, desz&ss der Bank fir uns zu begleiten.
Das heil3t, dass die Risikoprifung, die von der Basigenommen wird, von KPMG gepruft
und von uns zusatzlich noch einmal begleitet widds Gleiche gilt fir Geschaftsmodell, Ka-
pitalisierung durch Morgan Stanley. Es gibt keing&&hten, die irgendjemandem hatten vor-
gelegt werden kdnnen. Wir werden lhnen allerdinglas-habe ich lhnen letztes Mal, vorletz-
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tes Mal und vorvorletztes Mal auch schon angedeuteine Zusammenfassung dessen ma-
chen, was beide Unternehmen haben und zu welclkeminissen sie gekommen sind.

Abg. Hentschel:Ich glaube, die Frage geht an Herrn Sanio. Wirdenethe systemische
Bank in den Konkurs gehen lassen?

Vorsitzender: Dazu kommen wir nachher, Herr Kollege Hentschelr gind beim Ge-
schaftsmodell. Dazu kommen wir im zweiten Komplex.

Abg. Hentschel:Dann bleiben wir bei den anderen Fragen, die eskutikrt worden sind.
Zum Vertrag vom 26. November 2008: Ist es richtigss die Anteilseigner in diesem Ver-
trag, der damals zwischen SoFFin und HSH Nordbasclgossen worden ist, bereits zuge-
stimmt haben und dass damit im Grunde die Entsahgidiir die 10 plus 3 Milliarden €, die
jetzt im Parlament getroffen worden ist, bereitsdbs rechtskréftig bestatigt worden ist?

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Es ist nur bestatigt worden, dass man alle Anstreggn machen
wird, um die Voraussetzungen fir den Instrumentesagz des SoFFin zu machen. Das ist
bestatigt worden.

Abg. Kubicki: Wenn ich Herrn Sanio und Herrn Dr. Rehm richtigstanden habe, dann
stehen wir eigentlich vor gar keinem Problem, demmmissen das beschlieRen. Wenn die
Entwicklung nicht so ist, wie von der Bank geplasgnn missen wir weitere Kapitalerho-
hungen beschlie3en, weil wir dann vor dem gleicResblem stehen. Das heil3t, wir dirfen
dann beten, dass Standard & Poor’s schiffsfinaeampke Banken nicht ,downgraden®, wie sie
es gerade angekundigt haben. Wir durfen dann beéss,im Schiffsmarkt nicht das passiert,
was vorgesehen wird. Herr Sanio, deshalb habeinghFgage an Sie, weil uns als Parlamen-
tariern immer wieder erklart worden ist, wir mussszhnelle Entscheidungen treffen, sonst
wirden Sie die Bank abschlieRen. Wann schlie(3din die Bank ab?

Vorsitzender: Das ist der nachste Komplex, Kollege Kubicki, dammmen wir.

Abg. Kubicki: Herr Neugebauer, ich hére hier langsam auf.

Vorsitzender: Sie missen auch nicht hierbleiben. Wir haben uresud@erstandigt, dass wir
hier in Strukturen diskutieren. Meine Aufgabe alsrditzender des Finanzausschusses ist es,
darauf zu achten. Bisher ist das gelungen. Sieedijefde Frage stellen, die Sie mochten, aber
ein bisschen geordnet und in der Struktur. Herdd¢a Kubicki, jetzt zum Geschéaftsmodell?
— Gut, dann ist der Kollege Kayenburg dran.



38 Schleswig-Holsteinischer Landtag - 16. WP - Finanzausschuss - 122. Sitzung am 19. Marz 2009
- Innen- und Rechtsausschuss - 97. Sitzung am 19. Méarz 2009
- Wirtschaftsausschuss - 89. Sitzung am 19. Méarz 2009

(6ffentlicher Teil)

Abg. Kayenburg: Herr Dr. Rehm, Sie hatten gesagt, das Modell sgiféihig. Wir haben im
Modell zwei Bestandteile, die Kernbank und die Aldienk. Wenn ich es richtig gesehen
habe, dann ist Ihre Bedingung fiir die Kernbank &igenkapitalquote von 7 %. Ist Ihnen ein
Stressszenario bekannt? Wenn es lhnen nicht belsain#aren Sie bei einem Stressszenario,
bei dem das Eigenkapital unter 7 % - in etwa aaf@itl3enordnung 4 % - absinken wirde,
immer noch bereit zu sagen, dass dieses Modefitrapist? Wirden Sie als unabdingbaren
Bestandteil des Modells darauf bestehen, dassidenkapitalquote bei 7 % bleibt? Auf die
Wahrscheinlichkeit, dass dies eintritt, kommen spéter.

Der zweite Punkt bezieht sich auf die Abbaubank. Mgll in dem Gesamtzusammenhang
nicht werten, dass Sie als gro3es Kapital der Bieakkompetenz der Mitarbeiter benannt
haben, sonst wirde ich fragen mussen, wie dasieniMorstanden sei, die gehen sollen. Ha-
ben die die Kompetenz nicht? Warum muss so vidienAbbaubank, wenn dort erwiesener-
malRen Know-how nicht vorhanden war? Das sollenhiar nicht vertiefen, aber zur Abbau-
bank: Sind eigentlich alle gesetzlichen Voraussedjen daflr gegeben, dass diese Abbau-
bank auf den Weg gebracht werden kann? Ist eigargtthon klar, wie das hinsichtlich Basel
Il oder hinsichtlich der Unterstellung von Finareattleistungen unter Dienstleistungsgesetze
oder Kapitalrelevanz nach KWG, Kapitalrelevanzadéoungen und so weiter kiinftig zu be-
trachten ist? Wenn hier keine Lésung kommt, danrde/$ich die Frage anschliel3en missen,
ob diese Abbaubank wieder in die Kernbank zu inéegn sei. Wie ist im Modell zu verfah-
ren, sollten die gesetzlich erforderlichen Grundtadur die Abbaubank nicht geschaffen
werden? Was ist insbesondere dann, wenn die Abbh&ubaar besteht, aber die von der
Bank offenbar angedachte Benutzung eines Gesammschdiner grof3en Korperschaft des
offentlichen Rechts nicht auf den Weg gebracht wird

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Herr Kayenburg, aus den vorgelegten Planungenlhgakior, und
nur das haben wir beurteilt, dass die 7 % nichisgen werden. Das haben wir nachvollzo-
gen, das ist Teil der Planung.

Zweitens. Die Abbaubank ist gewissermal3en das synsctee Element der neuen Kernbank.
Ohne Abbaubank kann es keine Neuausrichtung gdbsofern ist die Abbaubank — oder
Konsolidierungsbank — sehr viel mehr als nur eidad, Bank“. Es werden dort nicht nur ganz
offensichtlich Assets hineingegeben, fur die im Mwmmkein Marktpreis besteht, sondern
diese Abwicklungs- oder Konsolidierungsbank solttajene Portfolioteile aufnehmen, die
fur das neue Geschaftsmodell nicht bendétigt werdénwas scharfer formuliert, die in das
neue Geschaftsmodell nicht hineinpassen. Die ok@subra Ratio dieser Konsolidierungs-
bank ist die, dass die Trager letztlich - 6konoimigesprochen — Zeit zur Verfigung stellen,
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um die Aktiva und auch einen Teil der Beschéaftiggewissermalien schadenminimierend auf
einer lAngeren Zeitachse abbauen zu kdnnen.

Zu lhrer dritten Frage, Herr Kayenburg: Wir habem das gesamte Geschaftsmodell beur-
teilt. Wir haben das Zusammenspiel — deshalb spicclkeben von Symmetrie — zwischen
Kernbank, Neuausrichtung und Konsolidierungsbankitiedt. Wir haben uns nicht mit der
Frage befasst, was passiert, wenn das eine odereangtht kommt, realisiert oder verwirk-
licht wird, insbesondere was passiert, wenn dieggbdierungsbank nicht verwirklicht wird.
Gegenstand unserer Prifung, so ist es uns vorgetral dieses Modell. Wir haben dieses —
und nur dieses — Modell beurteilt, und nur daraediehen sich meine heutigen AuRerungen.
Sie kdnnen sich auch nur darauf beziehen, weilung mit etwas anderem nicht befassen
konnten.

Abg. Kayenburg: Ich habe eine Nachfrage zu den 7 %. Sie haben g&iadhétten die 7 %
nachvollzogen. Heil3t das, dass die Eigenkapitatguoh 7 % nicht unabdingbar ist, sondern
dass auch andere Eigenkapitalgquoten fur das MdéelKernbank zulassig wéaren? Ein zwei-
ter Punkt bezog sich darauf, vielleicht habe iclshminklar ausgedriickt, ob fur die Konsoli-
dierungsbank alle gesetzlich erforderlichen Grugellavorhanden sind, ob man heute schon
so eine Abbaubank machen konnte, ob klar ist, desse Abbaubank unter Basel Il, unter
KWG fallt. Wie schlagt Kapitalrelevanz aus der Abbank mdglicherweise auf die Kern-
bank oder auf einen Mini-SoFFin zurliick? Die Fragas ist, wenn das nicht geht, war die
daraus geschlossene Folgerung. Zunachst muss sslerwiob es nach derzeitiger Rechtslage
Uberhaupt maoglich ist, diese Bank zu grinden. Welklbnsequenzen hatte es, wenn die
Rechtslage noch nicht geschaffen ist?

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Herr Kayenburg, zu lhrer ersten Frage: Wir kdbnnendie Plau-
sibilitéat der Eigenkapitalplanung und die Plaugiiilder Entwicklung daraus folgern und die
Entwicklung der relevanten Quoten nachvollzieheab& sind Uberlegungen mafRgeblich,
die angestellt worden sind und die wir nachvollzopaben: Wie entwickeln sich zum Bei-
spiel die risikogewichteten Aktiva der Kernbank?eWat die Entwicklung der risikogewichte-
ten Aktiva in der Nomenklatur von Basel Il bei eifestimmten konjunkturellen Entwick-
lung, wo hier zunachst einmal fur die nachsten zwgidrei Jahre unterstellt wurde, dass die
Migration in hohere risikogewichtete Klassen fuhr8ofern kénnen wir bestatigen, dass so
weit alles plausibel und sachgerecht dargestellt is

Zur zweiten Frage: Ich sehe keine rechtlichen Herssan die der Griindung einer solchen
Konsolidierungsbank entgegenstehen. Ich halte iwtasir intelligentes Modell, weil sie auch
die Notwendigkeit herausnimmt, bestimmten Bewertuegeln unmittelbar folgen zu mus-
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sen. Das ist auch eine der Zielsetzungen gewesergdderelle Antwort auf lhre Frage lau-
tet: Ich sehe keine Restriktionen dafr.

Herr Sanio (BaFin): Hier wird immer das Wort ,Bank” wie das deutsche i\Kreditinstitut
verwandt. Das Konzept sieht keine Ausgrindung eBamk vor. Das ist eine virtuelle L6-
sung, indem ein Portefeuille, das man auch absp&hen, indem es in der Bank gesondert
behandelt wird, namlich mit einer Staatsgarantseesal genanntes ,second lost piece” unter-
legt wird. Die Bank nimmt selbst das ,first losepe”, und daraus ergeben sich die Wahr-
scheinlichkeitskalkulationen dariiber, wie hoch Wahrscheinlichkeit der Entnahme auch
nur eines Euros aus der Garantie ist. Ich habkrer IGesetzesvorlage gelesen, dass man die-
ses Portefeuille mittel- oder langerfristig teclchigesehen auch ausgliedern kann. Dann hat
man normalerweise — das wurde auch in Deutschleindnsgemacht — zwei Moglichkeiten.
Man stopft es in ein SPV, ein Special Purpose Meh&ne Einzweckgesellschaft, und lasst
es da — ich formuliere einmal locker — vermoderer Drick ist, dass es nicht der Aufsicht
unterliegt. Das ist die finale Pointe. Einige Satkend in Dublin passiert. Man kénnte diese
SPV zur Krénung auch in Dublin, auf Guernsey odeder Karibik griinden, wo auch immer
das Versenken besonderen Spald macht.

Sie kdnnen das auch in eine Bank legen. Dann redteaber Gber eine beaufsichtigte Bank,
namlich von der BaFin, wenn Sie in Deutschland aiggielt wiirde. Das wirde unterstellen
mit Geschaftsleitern und Eigenkapital. Das ist imnvent in Deutschland noch nicht durch-
exerziert worden. Bisher hat man nur die Lésung, eic waste aus der Bank zu nehmen
und mit Staatsgarantien in eine Ecke zu stellea.Baink ist dann entlastet. Sie machen nach
der Planung ja einen viel groReren Schritt. Sieizexden die Bank auf ihre Kernkompetenzen
und nehmen auch solche Dinge aus der Bank, diKelmbank — wie Sie das nennen — nicht
zugehdren sollen. Das ist aber nicht Giftmdill, sanddas sind Dinge, die in dem neuen Kon-
zept uberflussig sind wie Kredite oder was weil3 ldarr Nonnenmacher weil3 das viel bes-
ser. Das ist ein gro3er Teil. Wenn Sie das au8dek herausnehmen, dann sehe ich eigent-
lich kaum die Mdglichkeit, dass Sie an einer Erlaglzur Betreibung von Bankgeschéaften
vorbeikommen, weil Sie in diesem neuen Ding auchder Bankgeschéafte betreiben. Dann
mussen Sie natirlich auch das Kapital verteilemrDaauss diese Abwicklungsbank, diese
.Bad Bank", wie immer Sie die nennen, kapitaliswwdrden und einen Geschaftsleiter haben.
Das miusste alles mit uns abgestimmt werden. Im Mwrhaben Sie die elegante Losung,
dass Sie das innerhalb der einen HSH NordbankasddeBportefeuille abwickeln.

Vorsitzender: Vielen Dank, dann sind diese Fragen auch beantiv@ie Kollegin Spooren-
donk hat jetzt das Wort.
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Abg. Spoorendonk:Herr Vorsitzender, meine Fragen beziehen sich mokkt auf das Ge-
schaftsmodell. Sonst muss ich mich wieder melden.

Vorsitzender: Ich nehme Sie auf die Liste. Wir machen das nachhedrt ist der Kollege
Hentschel dran.

Abg. Hentschel:lch komme noch einmal auf den Vertrag vom 26. Ndvenzurick. Wurde
in diesem Vertrag vonseiten der Anteilseigner dosidht erklart, dass sie die Kapitalisierung
vornehmen, oder haben sie sich verbindlich verpiéit; die Kapitalisierung vorzunehmen?

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Es wurde nur erklart, dass sie die Voraussetzusgkaffen wer-
den, die nach dem Gesetz fur den Einsatz unsestuinente notwendig sind.

Vorsitzender: Ist die Frage beantwortet?

Abg. Hentschel: Nein, das war keine Beantwortung meiner Frage. Hade die Absicht
erklart, darauf hinwirken zu wollen, oder habenssah verbindlich dazu verpflichtet?

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Die Absicht erklart, darauf mit allem Nachdruck Wwirken zu
wollen.

Vorsitzender: Das haben wir verstanden und zu Protokoll genomifaeu Kollegin Heinold
hat das Wort.

Abg. Heinold: Das Geschéaftsmodell beruht tatsé&chlich darauf, dss das Land fir die
Kapitalspritze verantwortlich ist. Ich frage Siechoeinmal: Hatte es fur Schleswig-Holstein
die Moglichkeit gegeben, anders zu entscheiden]idé@mu sagen: Wir leiten den Weg der
formalen Trennung ein. Wenn das Land das gemadte, hédre dann — wie scheinbar in
Nordrhein-Westfalen --

Vorsitzender: Frau Kollegin, wir sind beim Geschéaftsmodell.

Abg. Heinold: Ja, das ist das Geschaftsmodell. Das Geschaftshimteht darauf, dass das
Land 3 Milliarden € zuschiel3t. Wenn das nicht dascBaftsmodell betrifft, was dann? Daher
noch einmal die Frage, ob es bei einem formaleriBaess, die Bank zu trennen, eine andere
Moglichkeit gegeben héatte, auf dass der SoFFinancer Eigenkapitalaufstockung beteiligt
hatte.
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Vorsitzender: Das ist die zweite Struktur, dazu kommen wir nachNeelleicht gibt es ja
auch gar keine weiteren Fragen zum GeschaftsmodEl&u Heinold, ich nehme Sie auf die
Liste. Hier darf alles gefragt werden, und allesssmbeantwortet werden, aber in einer be-
stimmten Struktur. Sie stehen jetzt bei mir aufldste.

(Abg. Hentschel: Also Gunter, langsam geht das et )v

Abg. Heinold: Ich stelle meine Fragen. Herr Vorsitzender, Sieneindas scheinbar besser
auseinander halten als ich. Aus meiner Sicht gehdrfTragfahigkeit des Geschéftsmodells
auch die Situation des Jahres 2008. Sie ist diedbage fur die Tragfahigkeit. Deshalb ist
meine Frage an Herrn Dr. Rehm, ob die KPMG nacérIKenntnis eine Sonderprifung fur
2008 vornimmt oder einen normalen Jahres- und Koabschluss pruft.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Die Frage kann ich lhnen nicht beantworten. Gruyellanserer
Beurteilung waren die Unterlagen, die uns die BamkVerfigung gestellt hat.

Abg. Heinold: Gehen Sie aufgrund der Unterlagen, die Sie halsmmrdaus, dass die KPMG
eine Sonderprufung vornimmt?

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Die Frage kann ich nicht beantworten. Das gehtdamsUnterla-
gen nicht hervor, die wir unserer Prifung zugrugelegt haben.

Finanzminister Wiegard: Ich beantworte diese Frage auch zum vierten Malu fHeinold,
der Aufsichtsrat hat den JahresabschlusspruferKBiG, beauftragt, die Jahresabschluss-
prufung in einem besonderen Umfang zu erweitermlich indem alle Kreditengagements
mit ihrer moglichen Wirkung auf den JahresabschB@G8 detailliert untersucht und bewertet
werden. Das ist die Erweiterung des Jahresabs@dus®inem besonderen Umfang.

Abg. Heinold: Finanzminister Wiegard hat im November oder Dezembaa will ich mich
nicht festlegen — im Parlament gesagt, es gebeSonderprifung. Das war die Begrindung
dafur, dass Herr Berger gehen musste. Ich vergelhetzt aber so, dass es keine Sonderpri-
fung gibt, sondern eine Erweiterung des normaléme3a und Konzernabschlusses. Sehe ich
das richtig?

Finanzminister Wiegard: Das ist die Erweiterung der Jahresabschlussprifurgem au-
Rergewdhnlichen und besonderen Umfang, und zwdrattesweil der Jahresabschlussprifer
nicht mit anderen Prifungen als mit der Jahresédissprifung beauftragt werden kann, weil
er sonst in Konflikte kame.
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Abg. Heinold: Ich stelle die Fragen jetzt einzeln, weil das sausschwierig ist. Sonst muss
ich immer sagen, welche Fragen nicht beantwortetleru Die letzte Frage an Herrn Sanio:
Herr Sanio, stand seit dem 26. November 2008 dififest, dass der Bund sich tber den
SoFFin nicht an der Eigenkapitalaufstockung der H&idbank beteiligen wird?

Herr Sanio (BaFin): Das kbnnen Sie nur Herrn Rehm fragen. Ich sagenlgaaez grundséatz-
lich: Mich als BaFin interessiert nur eines, naimlgass die Bank alle Kapitalnormen einhalt.
Von wem das Geld kommt? — Ich will nicht sagen, idamir egal, aber Geld ist Geld. Ob der
SoFFin irgendwelche Beitrage leisten will, kannifdikann nur Herr Rehm beantworten. Es
steht ja in allen Zeitungen: SoFFin kapitalisieBenken. Wie gesagt, das Kapital, das daraus
entsteht, ist genauso gut. Die Fragestellung, abada 29. oder 26. November feststand oder
nicht, kimmert uns nicht. Wir wollen — ich kommesalem Rheinland — ,,Cash in de Tasch®.
Die Bank muss kapitalisiert werden, das ist das mech interessiert. Im Moment sind — flr
mich jedenfalls — nur Sie sichtbar.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Ich kann dem an und fur sich in der Sache nichtisrrazufi-
gen. Im November sind wir mit einem Antrag auf eGarantie konfrontiert worden und ha-
ben der Bank und den Vertretern der Bank mitgeteiiter welchen Voraussetzungen, und
das sind die Voraussetzungen, die das Gesetz, iassdd bestimmte, wir uns dazu in der
Lage sédhen. Diese Voraussetzungen sollten gesnhatfeden, dazu haben sich die Trager
bereiterklart. Das war die Frage von Herrn Hents@ie haben uns die Bereitschaft verdeut-
licht, dafiir Sorge zu tragen. Dann haben wir — gesaimal3en im Vorgriff und im Vertrauen
auf die Erfullung dieser Zusage — die ersten 1Qiiden € relativ kurzfristig bewilligt. Das
ist der Gesamtzusammenhang, und mehr ist dazulzsindicht zu sagen.

Vorsitzender: Herr Dr. Rehm, vielleicht kbnnten Sie ein bisschaumer sprechen? Unsere
Stenographen haben das sehr schwer. Jetzt habtleg&Koch das Wort.

Abg. Koch: Ich méchte gern an die Frage des Kollegen Kayenlhmignipfen. Zum Ge-
schaftsmodell gehort die virtuelle Untergliederdey HSH Nordbank in eine Kernbank und
eine Abbaubank, aber eben nur virtuell in der glercRechtseinheit. Der Kollege Kayenburg
hat vorhin mit seiner Frage das vorgelegte Zahlekwe interpretiert, dass nach den jetzt
bestehenden Planungen in der Kernbank im LaufdPtlraingszeitraumes eine Kernkapital-
quote von 7 % eingehalten wird. Ich selbst kAmeinar anderen Schlussfolgerung, denn ich
selbst interpretiere das Zahlenwerk derart, dasslitiGesamtbank — einschliel3lich der Ab-
baubank — im Planungszeitraum eine Kernkapitalquote7 % gewahrleistet ist. Das ware
die Frage an Herrn Dr. Nonnenmacher, ob er dasitioget kann.
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Anknupfend daran habe ich die Frage: Wenn es infeLdear ndchsten Jahre zu einer rechtli-
chen Ausgliederung der Abbaubank in einem wie auoumer gearteten Vehikel kommen
mag, fir das besondere Bilanzierungsvorschriftdteigekonnten, dann musste dies meiner
Einschatzung nach dazu fuhren, dass die Kernkgpié&d bei der Kernbank deutlich Gber den
7 % liegen musste, wie sie bisher prognostiziért is

Dr. Nonnenmacher: Das Konzept sieht vor, dass die Kapitalquote daemn das Gesamt-
kapitalisierungskonzept umgesetzt wird, in 2009 guif9 % steigt. Wenn sich dann die Pla-
nungen mit dem prognostizierten Risikovorsorgetttoeden einstellen, dann wird sie — auf
die Gesamtbank bezogen - langsam auf 7 % nach laéen. Uber eine Quote — was die
Kernbank angeht — kann man heute einfach nichtlislridiskutieren, weil Sie das Kapital
nicht einzelnen Portfolien zuordnen kdnnen. Dagthelie entscheidende Frage bei der recht-
lichen Ausgriindung dieser Abbaubank wird in derd&ah, wie man so eine Abbaubank aus-
gestalten kann. Hier gibt es auf Bundes- und aw¢hE&)-Ebene viele Diskussionen. Herr
Sanio hat das vorhin ausgefuhrt. Dadurch, dasgirAibaubank auch klassisches Kreditge-
schaft getatigt wird, wird man — nach momentanechi®age — eine gewisse KWD-
Bankenlizenz brauchen. Hier gibt es verschiedenezKpte, inwieweit man Banken bei der
Ausgrundung solcher Abbaubanken, was die Kapitaéqpyodie Bilanzierungsregeln oder
auch Basel Il angeht, entgegenkommen kann.

Vorsitzender: Ich habe noch zwei Fragen zum Geschaftsmodellegeh. Dann kénnen wir
uns vielleicht der Zukunft zuwenden. Kollege Sttitz

Abg. Stritzl: Ich habe noch eine Nachfrage zum Thema Risikovgesddas gehoért mit zum
Geschéaftsmodell. Herr Dr. Nonnenmacher, vorhindeatMinister gesagt, er hatte mit lhnen
gesprochen, und Sie hatten ihm in einem Gespradichiert, die Risikovorsorge sei ausrei-
chend. Meine Frage ist: Gilt das fur alle Falle @Geschaftsmodells in Erkenntnis der Ent-
wicklung bis zum heutigen Tag uneingeschrankt, dusren Sie jetzt Entwicklungen im
Blick, bei denen Sie sagen, hier reichen das Ris&twagement und die Risikovorsorge nicht
aus? Das ware die Frage an Sie.

An die beiden Herren Sanio und Dr. Rehm habe iehFdage: Haben Sie im Rahmen Ihrer
Befassung mit dem Geschéaftsmodell einen Blick aefStruktur der Risikovorsorge getrof-

fen? Herr Dr. Rehm, vorhin haben Sie gesagt, Sielenidas Geschaftsmodell unter den Ih-
nen bekannten Annahmen als belastbar betrachterdeWiGie das auch im Hinblick auf die

Geschéftsublichkeit im Benchmarking — auch unterBitrachtung der Risikovorsorge — so
darstellen?
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Herr Dr. Rehm (SoFFin): Zur Beantwortung der zweiten Frage: Ja, das habemgetan.
Wir kdnnen das bestatigen.

Vorsitzender: Die Frage ist beantwortet, dann --

Abg. Stritzl: Herr Vorsitzender, ich habe Herrn Professor Nonraatmar bewusst angespro-
chen.

Vorsitzender: Dann ist jetzt Herr Dr. Nonnenmacher dran. Es tutlend, dass ich das eben
nicht bedacht habe.

Herr Dr. Nonnenmacher: Vielleicht werde ich das nicht zu ausfihrlich machieh habe
das letzte Mal schon einmal dargelegt, wie wir&bleitung der Risikovorsorge vorgegangen
sind. Wir haben im Wesentlichen zwei Ansatze prdaedrehmensbereich verfolgt. Einmal
Uber Expertenmeinungen und auch sehr stark lUbtstisizhe Methoden, das heil3t: Welche
Ratingveranderungen sehen wir Uber die nachst® Xédlche Asset-Preise sehen wir Gber
die nachste Zeit? Dabei spielen die aktuellen \6hiaftsdaten direkt mit dort hinein.

Auf Ihre Frage, Herr Stritzl, ob wir aktuelle Entklung einbezogen haben, ist die Antwort
klar Ja. Der gesamte Prozess lauft im Zuge desuRtgprozesses seit dem zweiten Quartal
des letzten Jahres. Letztmalig haben wir die Dateeh einmal im Januar dieses Jahres ,up-
gedated”. Das ist die eine Betrachtungsweise, wieauf die Hohe der Risikovorsorge ge-
kommen sind. Die zweite Betrachtungsweise ist, adgssm Zuge der Jahresabschlusspri-
fung mit der KPMG durch jedes einzelne Kreditengaget gegangen sind. Wir haben uns
sozusagen ,top-down* noch einmal angeschaut, weichditfalle die sind, bei denen wir ein
Potenzial der Abschwéachung sehen. Daraus habesbgeéleitet, welche mdgliche Risikovor-
sorge wir sehen. Ich glaube, man sollte noch dagers dass die Bank neben internem
Know-how natirlich auch entsprechendes externesMdmmwv mit eigenen Beratern einge-
setzt hat. Herr Minister Wiegard hatte es vorhigemprochen, dass auch die Lander zwei
weitere Gutachter mit hineingenommen haben, undddacto mit uns zu plausibilisieren.

Wenn Sie mich so direkt fragen, dann ist die Antwkeiner kann die Zukunft vorhersehen.
Herr Sanio hat das vorhin richtig gesagt. Deshadiechre ich diese Einschrankungen, die wir
heute immer alle machen. Wenn der Himmel uns nighklich auf den Boden fallt, dann
wurde ich sagen: Jawohl, die Risikovorsorge isthndem, was wir hier vorgestellt haben,
ausreichend, um das Schiff wieder sicher in dererldfineinzufahren. Da wiederhole ich
mich gern.
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Vorsitzender: Vielen Dank, aber der Kollege Stritzl ist noch riigfanz zufrieden mit der
Antwort.

Abg. Stritzl: Sie haben gesagt, Sie hatten im Januar ,upgedaiddkann es aus meiner
Sicht nicht beurteilen. Wir sollen bald entscheidéeshalb ist fur uns wichtig: Wie zeitnah
sind die Entwicklungen eingepreist? Sie haben resshist eine Wette auf die Zukunft. Dafur
spricht, dass man sagt, man will das vorhandenenKapital schitzen und Arbeitsplatze si-
chern. Das sind zwei wesentliche Gesichtspunkte Hoage ist bei dem hohen Risiko, das Sie
auch mit 40 % angeben: Ist das aktuell so, dassdgjen, das gilt auch bei den aktuellen und
Ihnen bekannten eingetretenen Ereignissen? Nactigbe®ituationsbetrachtung: Halt das
heutige Risikomanagement auch dieser Situatiord3t&as ist flir uns die interessante Frage.

Herr Dr. Nonnenmacher: Herr Stritzl, ich kann sagen, dass es seit Janeiaekneuen Er-
kenntnisse gibt, die unsere Meinung revidieren wirdch glaube, ich darf an dieser Stelle
auch sagen, ohne dass ich in der offentlichen &jtzw konkret werden méchte, was ich das
letztes Mal schon fur die Januar-Zahlen gesagt:habeh fur die Februar-Zahlen kann ich
die positive Nachricht, die auch aus anderen Badaenmt, sagen, namlich dass die ersten
zwei Monate gut fur die Bank gelaufen sind. Momanliagen wir deutlich vor dem Pla-
nungsszenarium. Dies sage ich, ohne dass ich ausrdien zwei Monaten in irgendeinem
Sinne eine Hochrechnung auf das Jahr wagen mochte.

Vorsitzender: Die letzte Wortmeldung auf dieser Liste stammt Wollegen Kalinka.

Abg. Kalinka: Aus 75 Minuten kann man viel, manches oder gartsitblgern. Deshalb
mdchte ich meine Fragen in einer fir mich zusamréaegbnden Frage formulieren: Herr Dr.
Rehm, Sie haben am Anfang gesagt, das Geschaftinsed@rinzipiell tragfahig und zu-
kunftsfahig. Konnen Sie konkret sagen, was Sieruhéen Wort prinzipiell an Bedingungen
oder Einschrankungen lhrer Einschatzung verstehen?

Herr Dr. Rehm: Damit meine ich, dass wir das nur auf der Grundtiggesen beurteilen kon-
nen, was heute durch vielfaltige Wortbeitrdge zuosdkuck gebracht worden ist. Dahinter
steht — wie wir meinen — eine vernunftige Einschéty eines Funfjahreszeitraums. Ich darf
daran erinnern, wir sprechen uber funf Jahre. Nakimuss man dabei mit Wahrscheinlich-
keiten und mit der Setzung von Wahrscheinlichkehantieren. Das ist hier nach unserer
Auffassung in einer verniunftigen Form geschehenr Halinka, ansonsten gelten alle An-
merkungen, die man machen muss, wenn man Ubeudignit spricht. Wir haben uns davon
Uberzeugt, dass das sorgféltig, sachgerecht urddsgsionell und nicht mit einem unangemes-
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senen Optimismus prognostiziert worden und in pieimerisch konsistent — das heil3t wider-
spruchsfrei — ist.

Vorsitzender: Vielen Dank. Weitere Fragen zum Stichwort Geschédtdell liegen nicht vor.
Deshalb komme ich vereinbarungsgemal zum zweitem@hDas betrifft die Zukunft. Viel-
leicht fragen wir Herrn Sanio das, was die Offehikeit und das Parlament hauptséchlich
beschaftigt. Was wirde passieren, wenn die beidela®ente in Hamburg und Schleswig-
Holstein der Staatsvertragsempfehlung der beidemd&slander nicht zustimmen?

Herr Sanio (BaFin): Herr Vorsitzender, nehmen Sie mir eine kleine Kkiue nicht tbel.
Wir waren eben in der Zukunft, jetzt sind wir inrdeegenwart gelandet. Das ist die Gegen-
wart, und zwar, ich will Ihnen das nicht vorentkalteine sehr drangende.

Wie Herr Professor Nonnenmacher mdchte ich hier satsichtig formulieren und lhnen das
allgemein erklaren. Ich halte es nicht fur oppoytiie gegenwartige Situation dieser Bank in
offentlicher Sitzung en detail zu diskutieren. lwh selbst Steuerzahler und Wéhler und ver-
stehe sehr wohl, dass der Wahlblrger und Steuerzainien Anspruch auf Unterrichtung hat.
Lassen Sie mich nur ganz klar sagen: Irgendwo ddielscheiben hort von ganz weit drau-
3en der Markt dieser Diskussion via Medien zu. ¥ifid im Moment global und national in
einer aul3erst sensiblen Situation. Wir sind in reitief greifenden Vertrauenskrise. Die
kleinste falsche AuRRerung, das kleinste Missveestadiner AuRerung kann dazu filhren, dass
eine Bank ganz schnell in Liquiditatsprobleme kombds mussen Sie bitte immer im Hin-
terkopf haben. Bei einigen Dingen halte ich esbisser, sie der Offentlichkeit nach der Ent-
scheidungsfindung in extenso zu erlautern. Die iditgitslage ist weltweit wackelig. Es ware
fatal, wenn eine gut gemeinte Diskussion, die désrination dient, plotzlich fatale Neben-
wirkungen haben konnte. Bitte nehmen Sie das alsteiMahnung, ich bin beunruhigt. Ich
habe ahnliche Sitzungen vielfach durchgemacht.ifaBe erste 6ffentliche Sitzung.

Deshalb werde ich das abstrakt formulieren. Ich t@aicht als Mitschuldiger dastehen,
falls irgendetwas passiert. Wir sind jetzt im Aafdsbereich, sonst ware Herr Rehm an der
Reihe. Das ist kein Einzelfall. Wir hatten ein gdnzchtbares Quartal. Der Spiegel hat es in
einer Titelgeschichte vor zwei Heften den groteml& des Jahrhunderts genannt, dass
Lehman nicht gerettet wurde. Damit hat sich dassivisien in der Welt potenziert. Von Ban-
ken, von denen man dachte, sie stiinden unter daotZSchild des Staates, wurde eine grol3e
Bank fallen gelassen. Das hat den Markt total @ms Buder laufen lassen, und viele Banken
haben gerade im vierten Quartal horrende Verlustge&ahren.
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Ich war Anfang der Woche in einer ahnlichen Sitzim@undestag. Da geht es um neue Ge-
setzgebungen, die die Mdglichkeiten des SoFFinessdrn sollten. Im Hintergrund stand der
Name einer Bank, der Hypo Real Estate, mit ein@r@ssanten Enteignungsdiskussion, die
hochste Wellen geschlagen hat. Die Problemsteliomglintergrund war auch die: Was ge-
schieht mit einer Bank, die grof3e Verluste eingefathat und bei der wir uns — ich muss es
ganz vorsichtig formulieren — vielleicht mit dem da®@ken anfreunden missen, dass daraus,
wenn der Wirtschaftsprifer sein Siegel geklebt kat,Jahresfehlbetrag in einer Dimension
herauskommt, die dazu fuhrt, dass die von mir igerten neuen Marktrelationen, die so
viel héher liegen, nicht mehr eingehalten werdemdern dass sogar die Aufsichtsrelationen
8/4, es ist egal welche, es gibt jede Menge Vaigngreifen. Dann haben wir ein Aufsichts-
thema.

In der Jahresabschlussprifung baut sich so etwésdiol auf. Sie werden pl6tzlich gewabhr,
dass sich da etwas anbahnt. Ich will es Ihnen nigrgnthalten: Dann hat die Aufsicht einen
der unbekannten Paragraphen, den Sie sich auf dbsiW der BaFin zu Gemilite fuhren kon-
nen. Ich empfehle dagsiww.bafin.de. § 10 Abs. 3 b Kreditwesengesetz besagt: Die ilBaFi
kann einen Korrekturposten festsetzen. Der konabh @ositiv sein, aber es geht eigentlich
immer nur um negative Posten. Das sind Abziige vapitdl. Wenn Sie in den Gesetzesbe-
grindungen nachschlagen, dann sehen Sie, das$ididen Fall ist, dass sich ein Verlust
konkret herauskristallisiert. Der Gesetzgeber lestagt, dann kann die Bank eigentlich nicht
einfach so weiterlaufen. Es dauert Monate, bisBli@anz vom Wirtschaftsprifer testiert ist.
Wenn das der Fall ist, dann schlagt er automats€idas Kapital durch. Dann haben wir eine
Zombiebank, die unterkapitalisiert durch die Gegkudt. Das ist ein neuer bdser Begriff, der
sich international eingeblrgert hat. Deshalb igewrilich in 8 10 Abs. 3 im Rahmen einer
Ermessensentscheidung an die BaFin gerichtet: $erlemen Verwaltungsakt und ziehe den
Betrag ab. Zwinge damit die Eigentimer der Bank Rekapitalisierung. Im selben Augen-
blick wirde gegebenenfalls die Unterschreitung retheser Mindestnormen rechnerisch her-
beigefuhrt. Wenn dann nicht sofort rekapitalisigitd, dann haben wir die Nichteinhaltung
einer der tragenden Aufsichtsnormen, der Kapitamddann ist — ich formuliere das einmal
mit Understatement — akuter Handlungsbedarf im Raum

Vorsitzender: Fir die BaFin?

Herr Sanio (BaFin): Ich wirde erst einmal sagen fir die Eigentimer. Ddas nicht alles

zu bose klingt, formuliere ich so: Die BaFin istd8&zesvollzieher. Das lernen Studenten der
Jurisprudenz ziemlich frih. Wenn die berihmte Emeesreduzierung im Rahmen von Er-
messensnormen auf null eintritt, dann vollziehh slas Gesetz durch die BaFin quasi wie von
selbst. Das macht nicht viel Spal3, die Rolle dedd@tingsunternehmers zu spielen, aber das
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ist so. Der Ball landet dann im Spielfeld der Eigener. Sie mussen sich dann klar erklaren,
ob diese Situation bereinigt wird oder nicht.

Ich rede gar nicht von einem konkreten Fall, icterédurchaus von mehreren Fallen, die wir
praktisch alle nach dem gleichen Schema ablaufeseta Wir haben gesagt: Damit sich das
Zeitfenster nicht verkirzt, brauchen wir jetzt klaknsagen von Eigentimern. Bislang haben
wir in allen Féllen solche Ansagen bekommen. Dagesch, es oOffnet sich unser Ermes-
sensfenster in dem besagten Paragraphen, denbmrti@eschreitung einer dieser Kernnormen
ist dann fur kurze Zeit hinnehmbar, wenn zahlun@ige und — die Zahlungskraft ist im
politischen Raum meistens nicht das Problem — nagjshillige Eigentiimer klare Aussagen
machen. Jetzt gestatte ich mir einen Blick auf kimmkreten Fall. Ich gebe ja nur das wieder,
was in den Zeitungen steht. Es haben Kabinettshessghstattgefunden, in diesem Fall eine
Rekapitalisierung der Bank in einem Umfang — iclederhole es — vorzunehmen, der gar
nicht der Zielgro3e der Einhaltung bankaufsich#iciNormen, sondern der Zielgrof3e der
Einhaltung der Kernkapitalquote des SoFFin und tdamzident auch des Marktes und der
Zufriedenstellung der Rating-Agenturen dient. Idederhole es, die Rating-Agenturen mis-
sen auch aus dem Rennen nach unten genommen werden.

Vergessen wir deshalb einmal 8§ 10 Abs. 3 b. Kommenim Zeitfenster zum nachsten
Punkt, namlich zur Pflicht des Vorstandes, die ®ilaufzustellen. Diese Pflicht hat auch ein
Zeitfenster, ndmlich das erste Quartal des nachhalgn Jahres. Wir sind jetzt vom 31. Méarz
noch ein paar Tage entfernt. Dann verdichtet sielgdnze Sache, die sich bislang — ich sage
es einmal so - herauskristallisierte, doch zu ei@nganbeschluss. Der Vorstand sagt dazu
seine Meinung. Dann muss immer noch der Abschligspdariber gehen. Ich habe aber
noch keinen Abschlussprifer gesehen, der gesaigt Mdas der Vorstand dort macht, wenn
er Wertberichtungen vornimmt, sei die Hebung stiReserven. Er mdchte doch, dass das ein
bisschen zurtckgefuhrt wird. Also kdonnen wir dersélffdussprifer aul3en vor lassen. Deshalb
ist der 31. Marz 2009 ein ganz entscheidendes Datum

In all diesen Fallen gilt - um es auf den Punkbragen -: Solange ein fester erklarter Wille
zahlungskraftiger und zahlungswilliger Eigentimerhanden ist, wird die BaFin nicht zu
bankaufsichtlichen MalRnahmen greifen, wohl wisseatags diese bankaufsichtlichen Mal3-
nahmen das Ende der Bank bedeuten wirden. Andsgeduiickt: Sollte in einem dieser Fal-
le, die ich im Auge habe, irgendwo ein ernsthaiieeifel daran entstehen, dass der bislang
dokumentierte Zahlungswille durch irgendwelche noglichen Umstande in Wegfall
kommt, dann sind wir in der Ermessensreduzierurignalh und im Bereich eines anderen,
ganz bdsen Paragrafen, namlich des § 46a Kredihgesetz, in dem es um die Verhangung
eines Moratoriums geht.
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Diesen Paragrafen mochte ich bei keiner systemislglvanten Bank in Deutschland je an-
wenden mussen, weil mir ziemlich klar ist, was dag~olgen auslésen konnte. Das ware flr
den Eigentumer einer solchen systemisch relevaBéek, wenn es eine Landesbank ist, bei
der noch aus alten Zeiten eine Gewahrtragerhafiimgltverbindlichkeiten im Raume steht,
ein sehr ungutes Geschaft. Aber es ist natirlidh&aes Eigentimers zu sagen, dass er die-
ses Geschéft vorzieht und gerne aus Gewahrtragenigain Anspruch genommen werden
madchte, und zwar wahrscheinlich in erheblichem Mal3e

Das ist, ganz allgemein formuliert, die Zustandsbhesbung. Nun gehe ich auf die vorhin
gestellte Frage ein, ob wir die Bank im Konkursriaeémen wirden; so ahnlich wurde das
formuliert. Jetzt muss ich wieder Herrn Nonnenmadhe Spiel bringen. Es sind namlich
immer mehrere, die sich damit befassen missen,dgasdug auf einer verninftigen Schiene
in die Zukunft fahrt, und ein Entscheidungsproblestben. Ich habe vorhin schon gesagt, dass
Herr Nonnenmacher das Problem hat, dass er eingvpoBortflihrungsprognose abgeben
muss. Wenn er plotzlich - wie wir - feststellen mudass die Bank irgendeine Kapitalquote
nicht mehr einhalt und keiner die Differenz auffitlann hat das naturlich auch fur ihn Aus-
wirkungen.

Dann kann etwas geschehen, was ich zum Abschlusenenfihrenden Worten noch erlau-
tern mochte, damit Sie alles Schreckliche sehes,iwaolchen Fallen im Hintergrund lauert.
Dann kommt die Rating-Agentur und will die geraddggastellte Bilanz sehen und wissen,
wie die Lucke zugemacht wird. Ich kann zwar niahtdie Kopfe der Leute in den Rating-
Agenturen hineinsehen, kann mir aber kaum vorstellass ein sofortiges Downgrading,
wenn man auf negative watch ist, dann noch verhateist. Eine Bank diesen Zuschnitts
mit internationalem Geschéaft, die vollig kapitalikthnanziert ist, ist ohne die Rating-
Kategorie A nicht fihrbar.

Es wird bei einem Downgrading - oder wenn das Rmbhanderweitig bekannt wird - sofort
einen institutionellen Run auf die Bank geben. Batseinen ganz einfachen Grund. Es gibt in
allen internationalen Refinanzierungsvertragen jptbnge Klauseln, die definieren, wann
einen Bank - wie es international heil3t - in Deffasitl Sie ist sicherlich dann in Default, wenn
sie vor einem Moratorium steht, jedenfalls wenn dlasatorium erlassen wird. Dann werden
alle sofort die Vertrage fallig stellen. Eigentlighrd das aber sogar noch friher geschehen.
Es gibt sogenannte MAC-Klauseln; das steht fur nedtadverse change. Wenn die Vermo-
genslage der Bank sich entscheidend verschlechiex$ unter solchen Umstanden sicherlich
der Fall ware -, kann man aufgrund solcher Klaugtlanfalls sofort fallig stellen, auf3eror-
dentlich kiindigen.
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Wenn das in einem solchen Fall bekannt wirde, wiind8tundentakt - per Telefax oder heu-
te vielleicht auch per E-Mail - fallig gestellt; d&ntergang der Bank wére nur noch ein paar
Mausklicks entfernt. Dann sind wir wieder im ReggJsbereich des KWG. Herr Nonnenma-
cher hat namlich wie alle anderen, die in einerliéhen Situation sind, noch eine andere
Pflicht, wenn llliquiditat, wenn Zahlungsunfahigkeiuch nur droht; das unterscheidet die
Banken wiederum von normalen Unternehmen. Bei nlem@nternehmen ist der Eintritt der
Zahlungsunfahigkeit Insolvenzgrund. Bei den Banlgtrdie Rechtslage dahin gehend ver-
scharft, dass drohende Zahlungsunfahigkeit gerdegt,Zeitpunkt mit der prognostisch zu
ermittelnden drohenden Zahlungsunfahigkeit alsoadegt ist.

Wenn lhnen die Liquiditat gekundigt wird, dann veartSie nicht ab, bis Sie vollig trocken
sind. Dann hat die Geschaftsleitung einer Bank -gehe jetzt einmal von dem armen Herrn
Nonnenmacher weg; das sind Falle, die in der Kegder zum Alltagsgeschéft eines Vor-
standes gehoren - die strafrechtlich sanktioniBfteht, der BaFin sofort Meldung zu ma-
chen, dass sie bei ihrer Bank einen Insolvenzgruhbhende Zahlungsunfahigkeit - sieht,
weil die BaFin allein insolvenzantragsberechtigt kein Glaubiger darf das, wir haben das
Monopol. Dann wirden wir noch einmal innehaltenmdem Motto: Vielleicht ist die Bank
noch zu retten. Aber dann, wenn alle Refinanzieeangyeggektindigt werden, ist es schon
verdammt spat. Ob man dann noch etwas retten keage ich zu bezweifeln. Wenn dann
alles verloren ist, wiurden wir aufgrund einer Erssgsreduzierung auf null das Moratorium
erlassen und den Fall wahrscheinlich relativ bakkH nichts mehr zu machen ist - an das
Insolvenzgericht Ubergeben.

Das ist die allgemeine Rechtslage in Fallen, iredgemand die aufsichtsrechtlichen Kapital-
normen, die im Moment eigentlich Gberhaupt keindleRmehr spielen, weil die Marktnor-
men so viel weiter gehen, verletzt. Das ist dan&ie, das dann ablauft.

Vorsitzender: Vielen Dank, Herr Sanio. - Durfen wir IThre Bemerken, abstrakt gespro-
chen, so verstehen, dass es zur beantragten Ubsgnaddr Garantien und der Kapitalerho-
hung keine Alternative gibt?

Herr Sanio (BaFin): Es gibt jede Menge Alternativen. Ich personlich adisie aber nicht fir
empfehlenswert halten.

Vorsitzender: Das meinte ich naturlich damit. - Jetzt gehen widie Fragerunde. Ich habe
die Bemerkung des Kollegen Kubicki vorhin so vanden, dass er sich jetzt zu Wort melden
mochte. Bitte schon.
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Abg. Kubicki: Herr Vorsitzender, meine Frage nach dem Zeitferistdoeantwortet. Wenn
ich es richtig verstanden habe, stellt sich digg€raberhaupt nicht. Denn wenn wir nicht in
absehbarer Zeit entscheiden, missen wir auch Rdiemativmodelle mehr priifen.

Herr Sanio (BaFin): Ich und die Leute, die diesen Fall beaufsichtigein -bin heute eigent-
lich nur als ihr Vertreter hier -, wir befinden ums Stande der Unschuld. Wir haben klare
Aussagen der beiden Landesregierungen. Fir diehBsse wurde ein Zeitplan angekindigt;
dieser wurde eingehalten. Die LandesregierungenkKdbinette haben das beschlossen. Es ist
klar, dass diese Sache durch das Parlament gehes ol teile die Meinung, die vorhin ge-
aul3ert wurde, dass das Zahlen sind, bei denen msaeiemal durchatmen muss. Ich habe
mich langsam an sie gewdhnen mussen, und trotzdgmish zuhause, wenn ich in einem
anderen Umfeld bin, das ich fur das normale hat@nchmal zu meiner Frau, dass ich aus
einer virtuellen Welt jetzt wieder in die reale @dkgekommen bin. Aber leider ist das keine
virtuelle Welt, sondern die Zahlen sind wirklich. $2as verstehen wir. Dartber, dass Sie als
Volksvertreter das politisch diskutieren missen aoietit einfach durchwinken kdnnen, brau-
chen wir nicht zu diskutieren.

Allerdings méchte ich, wenn es erlaubt ist, dietdB#ulRern, dass diese Diskussion stringent
und vielleicht in beschleunigter Form gefiihrt wivtlir diirfen nicht den Eindruck gewinnen,
dass dieser Zug, der im Moment auch in andereeri-&8Dbtt sei Dank tberall auf der Schiene
ist, irgendwo zum Stillstand kommt und sich die derastellt: Wollen sie vielleicht nicht
mehr? - Damit wirden wir in eine Entscheidungssibmageraten, in die wir lieber nicht
kommen mdchten.

Vorsitzender: Gut, da kommt es aber nicht auf einen Tag an. WdemrLandtag am 3. April
2009 entscheidet - -

Herr Sanio (BaFin): Das habe ich heute Morgen, weil ich in Kiel Ubemathabe, in den
.Kieler Nachrichten* gesehen. Meiner Erinnerung mawllte Hamburg nach der bisherigen
Planung auch erst am 3. April 2009 entscheiden.Habgen Sie jetzt mit Hamburg synchroni-
siert. Damit ist der Zeitplan nicht aul3er Kraft gfzs, Sie schliel3en sich jetzt Hamburg an.
Das ist, denke ich, unproblematisch.

Ich halte das fur unproblematisch, solange Sienefasten Willen haben trotz aller schlim-
men Betrage, die Sie in die Hand nehmen mussenplbwahl klar ist, dass diese in der Of-
fentlichkeit schwer zu vermitteln sind, wenn maa gegen Geld fur Kindergartenplatze und
Lehrerstellen aufrechnet. Dass das eine schwigngigsche Diskussion und Entscheidung ist
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und dass Sie diese nicht einfach tbers Knie breghdlen, ist verstandlich. Den 3. April
2009 sehe ich als unproblematisch an.

Weil mir dieses Anliegen so wichtig ist, wiederhath aber noch einmal: Die Markte kdnnen
Sie mit dieser Liquiditatsproblematik treiben, augbnn ich Ihnen sage, dass der 3. April
2009 - bis dahin sind es nur noch 14 Tage - okay\Wenn die Markte morgen den Hahn ab-
drehen - - Die Situation ist zeitlich ernst.

Vorsitzender: Viele Dank.
Abg. Arp: Nach der Wortmeldungsliste ist jetzt Martin Kayerdgdran.

Abg. Kayenburg: Herr Sanio, Sie haben detailliert dargestellt, Wel®echtsfolgen es gibt:
88 10, 26, 46a KWG und andere. Es gibt aber vanbeh eine Pflicht. Wenn ein Viertel des
Eigenkapitals verbraucht ist, muss die Bank |hniee #itteilung machen. - Hat es solche
Mitteilungen gegeben? Wenn ja, wann ist das gescheind in welcher Form haben Sie rea-
giert? Gab es Auflagen, oder war eine solche Majduaht erforderlich?

Herr Sanio (BaFin): Ich bin jetzt Gberfragt, weil ich, wie gesagt, nicler Bearbeiter dieses
Falles bin; ich trete erst im Endspiel an. Da derlidst noch nicht feststeht, unterstelle ich
einmal, dass Herr Nonnenmacher, der das aber essleo wissen wird, uns bisher im Zweifel
keine Meldung gemacht hat. Wir begleiten Bankeden Krise, gerade die systemisch rele-
vanten sogar hautnah; ich habe das vorhin viellezchlocker mit dem Begriff ,Mannde-
ckung“ bezeichnet. Wir begleiten sie hautnah uridgen ihnen Berichtspflichten auf. Die
Berichtspflicht, die Sie, Herr Kayenburg, dem KW@llig zu Recht entnehmen, ist bei der
Masse der deutschen Banken der Punkt, an demtetighitodse Uberraschungen gibt, da wir
nicht alle hautnah begleiten kdbnnen, weil wir dafausende von Leuten brauchten. Es gibt
diese Anzeigepflicht, damit wir sehen kdnnen, diissentsprechenden Banken pl6tzlich un-
erwartet in Probleme geraten sind.

Fur die hier in Rede stehende Bank brauchen waedinzeigepflicht nicht mehr. Diese Bank
ist - das will ich immer wieder betonen - kein Seridll, abgesehen davon, dass Sie bestimm-
te Geschaftsmodelle hat, die andere nicht habenstWhen im engsten Kontakt und sind a
jour.

Abg. Arp: Ist Ihre Frage damit beantwortet, Herr Kayenburg?

Abg. Kayenburg: Ja.
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Abg. Arp: Als Nachsten habe ich Tobias Koch auf der Liste.

Abg. Koch: Herr Sanio, Sie hatten erlautert, dass bei Versagien Kapitalerh6hung durch
die Landesparlamente unverzigliche bankaufsichitlirgte MalRnahmen eingeleitet werden
wurden, dass die Bank unter ein Moratorium gestaitden wiirde und dass dieses Moratori-
um letztendlich zum Ende der Bank fuhren wirde. lfaigen im Rahmen des ersten Frage-
komplexes auch schon darauf hingewiesen, dass mterdang einer Landesbank nach lhrer
Auffassung alle anderen Landesbanken mit sich mighede.

Eingedenk lhrer mahnenden Worte will ich jetzt kelarrorszenario entwerfen. Gleichwohl
mag das fur manch einen politischen Vertreter (dogoh kein Horrorszenario sein, weil er
offentlich-rechtliche Landesbanken aus heutigehtSatinehin fiir entbehrlich halt. Von daher
wirde ich Sie um eine Einschatzung aus lhrer Eufadpbitten, welche gesamtwirtschaftli-
chen Folgen der Untergang einer Landesbank respediier Landesbanken nach sich ziehen
wurde. Welche Auswirkungen hétte das auf SparkassenGrofibanken in Deutschland?
Hatte das Auswirkungen, die Uber die deutschen ésgr@nzen hinausgehen? Hatte das
eventuell sogar weltweite Folgewirkungen, wie vigr Isei Lehman Brothers gesehen haben?

Vorsitzender: Ich glaube, da sind Sie gefragt, Herr Sanio.

Herr Sanio (BaFin): Da wurden wir jetzt spekulieren und - wie es aufjlisch so schon
heil3t - Doomsday-Szenarien entwerfen oder daridmen, was geschieht, wenn - wie Herr
Nonnenmacher es gesagt hat - der Himmel einstigtztformuliere ganz prazise: Es wirde
erhebliche Auswirkungen auf die anderen habenkdcinte mir vorstellen, dass alle anderen
sofort ihre Stltzungswilligkeit fir ihre Landesbankunter Beweis stellen und vielleicht noch
mehr Kapital in die Banken hineingeben wirden. ®ae misste natirlich verhindert wer-
den.

Meiner Meinung nach wirde damit das von den Rafiggnturen immer noch aus der ver-
muteten Treue und Stutzungswilligkeit der Eigenttiai®eleitete gute Rating in einem Falle
falsifiziert werden. Ich werde mich nicht dazu auf3eb Sie oder andere Lander eine Lan-
desbank betreiben sollen oder nicht und ob Sie llaredesbank mit denen anderer Lander
fusionieren sollen oder nicht. Das ist Ihre Entsdtieg. Ich wiederhole: Es hatte grofdte Aus-
wirkungen. Das ist aber - ich bereue fast, es degaljaben - eher eine Randbemerkung.

Es ist gefragt worden, ob die Bank systemischvegieist. Sie ist ein bedeutender Player,
vollig losgel6st von dieser Frage. In erster Lirsees von allergrof3ter Wichtigkeit, was hier
passieren wirde und wie es mit der Haushaltsbelgstussieht, die fur Sie im Vordergrund
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stehen muss. Die Haushaltsbelastung aus dem auTemliegenden Konzept ist sicherlich
sehr beachtlich; das ist noch ein UnderstatemaptHaushaltsbelastung die aus einem - ich
betone - ungeordneten Untergang der Bank folgewleytivare erheblich hoher.

Warum betone ich ,ungeordnet“? - Ich war am Moritaginer ahnlichen Sitzung, wo ahnli-
che Fragen aufgeworfen wurden. Da wurde - wie &igmh schon - gefragt, ob es nicht viel
billiger ware, die Bank einfach der BaFin zu Ubé&eyg die sie dann vom Spielfeld schafft,
ohne dass es die Eigentumer etwas kostet, undsobldeatorium dafir nicht vielleicht genau
richtig sei. Das Moratorium war als Zwischenstatiur Sanierung, nicht zur Abwicklung
gedacht. Es wurde nach dem Herstatt-Konkurs 19¥eéihrt, weil man die Bank im Fall
Herstatt nur schlieRen konnte; es gab kein anddiel. Da hat man gesagt, dass das 6ko-
nomisch vollig sinnlos ist und im Desaster endés. Voribergehende Mal3nahme wurde des-
halb 1976 in 8 46a KWG das Moratorium geregelt, Semierungswilligen - ob das ein neuer
Kaufer oder die Eigentimer sind - die Chance zwegebie Bank, die in einer schweren Krise
ist, zu revitalisieren. Nach der Revitalisierungdas Moratorium aufzuheben; grof3er Scha-
den kann damit verhindert werden. Das Moratoriumiisht etwa zur Abwicklung gedacht.

Wenn wir nun bei einer ganz normalen privaten Baeg& hat in Deutschland ja jede Menge
Moratoriumsfélle gegeben - in die Moratoriumsnabenknen, berufen wir eine Krisenkonfe-

renz ein, und zwar vor dem Erlass des Moratoriuves| die Sanierungschance dann viel
grofRer ist als unter einem Moratorium. Denn esnbah keine oder kaum eine Bank das ge-
schafft, was der Gesetzgeber eigentlich wolltes das namlich mit neuen Kréaften aus dem
Moratorium wiedererstanden ist. Normalerweise giht Weg aus dem Moratorium in die

Insolvenz.

Wenn - ich abstrahiere wieder vom konkreten Falh-Eigentiimer im privaten Bereich sagt,
er konne die Bank beim besten Willen nicht stutzesi) er das Geld nicht hat - das soll bei
Privaten ja vorkommen -, dann mussen wir das Marato erlassen. Dann mussen wir den
Eigentimer noch einmal fragen - wem eine Bank dgeklér ist ja meistens nicht ganz arm -,
wie viel Geld er noch hat. Wenn wir dann aber zm d&gebnis kommen, dass da wirklich
nichts ist, dann dauert das Moratorium wenige Tags; lasst sich schnell feststellen. Dann
sind wir bei 8§ 46b KWG, dann mussen wir Insolvenemnstellen.

Die Abwicklung einer Bank - der kleinsten wie debf§ten - fuhrt der Insolvenzverwalter
durch; im Moratorium wird keine Bank abgewickelta®Moratorium ist eine Zwischenpha-
se, die sich manchmal Uber Wochen streckt, wenaussichtsreiche Verhandlungen gibt -
aber nur, wenn es noch mdglich ist, die Bank zainsi@ren. Wenn nicht, gibt es nur noch die
Insolvenz.
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Vorsitzender: Vielen Dank, Herr Sanio. - Frau Kollegin Heinolde Sind dran.

Abg. Heinold: Dass ein ungeordneter Untergang oder eine Liquidaticht in Frage kom-
men, ist klar. Die Frage war, ob wir statt einerrikeund einer Abbaubank nur eine Abbau-
bank schaffen und damit eine geordnete AbwicklueigBhnk vollziehen kénnten. Ich wirde
Sie bitten, dazu noch etwas zu sagen.

Vorsitzender: Herr Sanio.

Herr Sanio (BaFin): Das ist, wenn Sie so wollen, eine echte AlternatMger wenn Sie die
Bank offen - also mit 6ffentlicher Ankiindigung -tnoider ohne Liquidationsbeschluss abwi-
ckeln wollen, dann sinken die Kapitalanforderung&ht. Nattrlich dauert eine solche Ab-
wicklung, und der Glaubigerschutz einer solchenkBaleibt bestehen; das sind alles glaubi-
gerschutzende Vorschriften, von denen ich redd3tRee Bank, um die es hier geht, also die
bankaufsichtliche Mindesteigenkapitalnorm, missens® oder so dafur sorgen, dass diese
Norm wieder eingehalten wird, und die Bank entspeed rekapitalisieren.

Die Bank hat dann zwar nur noch das Abwicklungsabkr Sie missen dauernd Prolongie-
ren, Sie konnen das Kreditgeschaft nicht einfach keute auf morgen einstellen usw. Sie
wollen die Bank herunterfahren, weil Sie nicht mElgentimer einer Bank sein wollen, sind
aber weiter im Geschéft, werden von Rating-Agemtureurteilt und brauchen weitere Refi-
nanzierungsmittel. Diese fallen dann erst rechhitimom Himmel. Denn jeder, der hort, dass
Sie die Bank abwickeln wollen, wird lhnen im Zweitein Geld geben, es sei denn - jetzt
komme ich zu meinem Punkt - die beiden Haupteigeatigeben der Bank eine gewahrtra-
gerhaftungsmallige Garantie, die sich aber auf ésargte Passivseite der Bank erstrecken
misste. Denn sonst bekommen Sie kein Geld mehiistaine Einschatzung. Das ist kein
bankaufsichtliches Problem. Sie rekapitalisieres Blank zwar, damit sie die Aufsichtsnorm
einhélt, aber wie stellen Sie sicher, dass einekBdie ein Ende haben soll, weiter kapital-
marktfahig bleibt? Darauf ist sie angewiesen, wrlkeine kleinen Einleger hat.

Meine Einschatzung ist - Herr Nonnenmacher wirsl @iafgrund seiner Kenntnis des Umfel-
des viel besser beurteilen kdnnen als ich -, deéssd& Bank auf der Passivseite eine ge-
wahrtragerhaftungsmaliige Garantie geben mussenit Daiissen Sie nach Brissel eilen,
denn eine noch grolRere Beihilfe ist kaum vorstelllabei ich nicht weil3, was in Brissel
entschieden wird. Wahrscheinlich wirden die Verantiichen in Brissel sagen, dass Sie das
machen durfen, weil Sie die Bank nicht unzulassigWettbewerb starken, sondern abwi-
ckeln wollen. Das wirde unter dem Strich - die Rafizierungssatze wirden dennoch nach
oben gehen - Uber die Jahre eine Menge Geld kosten.
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Vorsitzender: Vielen Dank. - Die ndchste Wortmeldung ist von Frallegin Spoorendonk.

Abg. Spoorendonk:Vielen Dank. Wir haben es nicht nur mit Kausalitéat# tun, sondern
auch mit politischen Entscheidungsprozessen. Das déis Trichters ist zutreffend, wenn
man seine Entscheidungsmoglichkeiten einengt. laesrmoch einmal einen Schritt zurlck-
gehen und auf eine Frage zuriickkommen, die schaeirersten Fragerunde von mir und
anderen gestellt wurde. Ich habe eine Frage arHéem Finanzminister. Hat die Landesre-
gierung vor November 2008 konkrete Verhandlungendem SoFFin mit dem Zweck ge-
fuhrt, Eigenkapitalhilfen zugunsten der HSH Nordbamzuwerben?

Ich habe noch eine zweite Frage. Ware vor Abscldassvertrages vom 26. November 2008
eine Eigenkapitalhilfe des SoFFin fir die HSH Namdb moglich gewesen?

Die dritte Frage lautet: Laut ,Financial Times Dsaftland“ vom 16. Marz 2009 hat die
WestLB Eigenkapitalhilfen beim SoFFin beantragt. ifisnoch keine abschliel3ende Ent-
scheidung getroffen worden. Wie beurteilen SieHli®lgsaussichten im Sinne der WestLB,

wenn es zu einer Entscheidung kommt?

Vorsitzender: Ich denke, dass diese Fragen sich an Herrn Dr. Redhten. Sie haben das
Wort.

(Abg. Spoorendonk: Eine Frage richtete sich anFleanzminister!)
- Ja, aber wir fangen einfach bei Herrn Dr. Rehm an
Herr Dr. Rehm (SoFFin): Frau Spoorendonk, lhre Frage in Sachen WestLB redchtein-
deutig verneinen. Die WestLB hat Gesprache mitgafghrt, wir konnten ihr aber dafuir nach
der Gesetzeslage des Finanzmarktstabilisierungzgsseeine Hilfe auf der Eigenkapitalseite
in Aussicht stellen. Das werden wir auch nicht was Gesetz gibt das nicht her.

(Zuruf des Abg. Hentschel)
- Fur den Zweck, nach dem gefragt wurde.

Vorsitzender: Frau Kollegin Spoorendonk, ist lhre Frage damitibeartet?

Abg. Spoorendonk:Nein.
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Vorsitzender: Dann ergédnzen Sie bitte Ihre Frage.

Abg. Spoorendonk:Fur welchen Zweck gibt das Gesetz das denn herDake mich inte-
ressieren.

Vorsitzender: Herr Dr. Rehm.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Die WestLB fragt, ob sie eine EigenkapitalhilfeneiRekapitali-
sierungshilfe fir eine Konsolidierungsbank bekomrkann. Das entspricht nicht der Aufga-
benstellung und den Mdglichkeiten des Instrumenitsad¢zes.

Vorsitzender: Gut.

(Abg. Spoorendonk: Und fur die Kernbank?)

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Fur die Kernbank muss die WestLB die ublichen Vesatzun-
gen erflllen. Das hat sie noch nicht dokumentiert.

(Zuruf des Abg. Hentschel)

Vorsitzender: Herr Kollege Hentschel, keine Dialoge bitte! - Abegelleicht kbnnen wir
Herrn Dr. Rehm einmal die Frage stellen - weil slad andtag per Resolution als Erwartung
auf den Weg gebracht worden ist -, welche Chanestehen, dass sich der SoFFin kinftig an
der Abschirmung solcher Risiken beteiligt, die nigh Kontext der Haftung fur Altlasten
stehen. Das eine ist abgewickelt, und dann kommZdkunft. Es war die Erwartung einer
Resolution des Landtages von vor 14 Tagen, daskasidesregierung mit dem SoFFin dar-
Uber verhandeln mdge, dass der SoFFin sich anid#&oRbschirmung beteiligt, soweit nicht
Altlasten betroffen sind. Ich glaube, das war adahk, was Frau Kollegin Spoorendonk mit
ihrer Frage meinte. - Bitte schon.

Abg. Spoorendonk:Ich mdéchte das noch einmal deutlich machen. Warevesn man im
November Gesprache mit dem SoFFin gefiihrt hattgliomigewesen, Eigenkapitalhilfen fur
die Kernbank zu beantragen?

Vorsitzender: Das hat Herr Dr. Rehm mit einem klaren Nein bean®toDas Nein ist hier
auch so angekommen, und wir haben es zu Proto&otdrgmen.
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(Abg. Hentschel: Nein! Er hat sich auf die Abbaubd®zogen! Das habe ich
ganz deutlich gehort!)

Herr Dr. Rehm, kdnnen Sie das richtig stellen?

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Damit wir alle das richtige Verstandnis haben: Saflen auf die
Situation im November ab. - Im November ist eingda#eleistung beantragt worden; ich
habe schon etwas dazu gesagt, wie wir dem Rechgetragen haben. Eine Eigenkapitalhilfe
zu diesem Zeitpunkt hatte die Erfullung weitererdssetzungen erfordert.

(Abg. Spoorendonk: Welche Voraussetzung hatte lesfigdrden mussen, damit
man das erreicht hatte?)

- Man hatte uns zu diesem Zeitpunkt ein tragfah{geschaftsmodell - also das, was wir heu-
te ausgiebig diskutiert haben - vorlegen miusseswgiae die wesentliche Voraussetzung ge-
wesen. Es hatte ein Geschaftsmodell sein missenndaussicht stellt, dass die relevanten
Eigenkapitalquoten, insbesondere diejenigen, didvidekt fordert, erreicht werden kdnnen.

Vorsitzender: Konnen Sie auch meine Zusatzfrage beantworten uhdia Erwartung des
Landtags im Hinblick auf eine Risikoabschirmungadalb von Altlasten eingehen?

(Abg. Spoorendonk: Herr Vorsitzender, es mag ja,s#ass Sie daran Interesse
haben, aber meine Fragen sind noch nicht beantwootelen! Ich hatte auch eine
Frage an Herrn Wiegard gestellt!)

- Der kommt gleich zu Wort. Er steht auf meinernt¢isind wird lhre Frage beantworten. Ich
wollte das nur in Ergédnzung zu dem, was Sie angebpn haben, gleich mit abfragen. - Bitte
schon, Herr Dr. Rehm.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Ich kann lhnen die Frage nur auf der Grundlage gidtenden
Gesetzes beantworten. Danach ist das nicht moéglich.

Vorsitzender: Okay. - Jetzt ist Herr Wiegard als Finanzministefragt.

Finanzminister Wiegard: Frau Spoorendonk, Sie fragten, ob die Bank vor Nbar Ge-
sprache gefuhrt hat. Das ware fast nicht méglickegen. Das Finanzmarktstabilisierungsge-
setz ist, glaube ich, am 27. Oktober 2008 veraksehiworden. Die Bank hat Anfang No-
vember sehr zlgig Liquiditatshilfe beantragt, veks nach den Regeln des Gesetzes und der
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dazu ergangenen Verordnung Uberhaupt die einzigglibhieit einer Unterstlitzung durch
den SoFFin gewesen ist.

Der SoFFin hat die Gewahrung der Liquiditatshilhefaiflagen gebunden, die es auch bei der
Gewahrung einer Eigenkapitalhilfe gabe. Das sindtmkturierung und Abspaltung einer

Kernbank, sodass eine mdogliche Eigenkapitalhilehihgenutzt werden kann, um damit Risi-

ken aus der bisherigen Geschéftstatigkeit abzudedRas ist eine ganz klare Bedingung.
Auch die Europaische Union hat - wenn ich mich ti¢clerinnere, Herr Dr. Rehm - die Ge-

nehmigung des Finanzmarktstabilisierungsgesetzesndabhéangig gemacht, dass die Bun-
desregierung sicherstellt, dass Hilfe nur gesurkieanzinstituten gewéhrt werden kann. Dies
sind die Voraussetzungen, die wir zur Erlangung ldguiditatsgarantie zu erfillen haben.

Nach unserer Einschatzung sind das dieselbenudie zu erfillen wéaren, um eine Eigenka-
pitalhilfe zu erreichen.

Vorsitzender: Aber konnte sich der SoFFin, wenn Altlasten buclstechnisch und real aus-
gegliedert sind, vorstellen, sich an der Risikogkdag zum Beispiel durch weiteres Eigen-
kapital zu beteiligen?

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Herr Vorsitzender, die Frage trifft nicht den Katas Gesetzes.
Der SoFFin hat drei Instrumente: Erstens Garamdielegen, um die Refinanzierung zu flan-
kieren, zweitens die Rekapitalisierung und drittedgeses Instrument ist bis zur Stunde al-
lerdings von keinem Institut genutzt worden - disikbabschirmung von Aktiva. Das letzt-
genannte Instrument ist deswegen nicht genutzt emrdeil das Gesetz, jedenfalls in der
jetzigen Form, die Ruckfuhrung innerhalb einestreleurzen Zeitraums vorsieht. Das macht
das im Moment unattraktiv.

Mit diesem - und nur mit diesem - Instrumentariudbmien wir agieren. Es ist zutreffend, was
eben gesagt wurde: Eine Rekapitalisierungshilfeimser den gleichen Voraussetzungen und
Bedingungen wie eine Garantie fur die Refinanzigrgagnehmigungsfahig. Dass wir im No-

vember eine erste Tranche genehmigt haben, ohree sdéhsn alle Voraussetzungen dafir
erfullt waren, ist aus dem vorhin erwahnten Gruedcpehen, dass wir verntnftig handeln
wollten.

Vorsitzender: Kollege Hentscheln, Sie stehen als Nachster aufiendiiste.
Abg. Hentschel:lch habe mehrer Fragen und wirde sie gerne eirstellen. Zunachst zu

dem, was wir eben besprochen haben: Wenn eine &@arkRekapitalisierung verlangt, dann
tut sie das doch, weil sie die nétige Kernquotdnefullt. Das heildt, sie braucht zusatzliches
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Kapital. Sie erreicht vielleicht die Kernquote vdrfbo, braucht aber zusatzliches Kapital.
Deswegen will eine Bank doch eine Rekapitalisierdogchfihren; sonst ergdbe das doch
keinen Sinn. Ware es also grundsatzlich moglicesdiie Kernbank von Ihnen Kapital zur
Rekapitalisierung bekommt, um eine hohere Eigenékpiote zu erreichen?

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Die Antwort ist: Ja, sofern ein dafir geeignetesdhéftsmodell
vorliegt. Das war zum damaligen Zeitpunkt aber noicht der Fall.

Abg. Hentschel:Liegt das Geschéaftsmodell denn heute vor?

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Das Geschéaftsmodell liegt uns seit drei Wochen wod, seit drei
Wochen befassen wir uns damit.

Abg. Hentschel:Ist das Geschaftsmodell daftr geeignet, dass Siel8El Nordbank Eigen-
kapital geben?

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Nach unserer jetzigen Auffassung: Ja, sofern distluegen, die
jetzt in Rede stehen, tatséchlich erbracht werden.

Abg. Hentschel:Das heifl3t also, dass das Land die Rekapitalisienigig alleine vornehmen
muss, sondern dass Sie sich an der Rekapitaligidreteiligen wirden?

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Unter der Voraussetzung, dass die in Rede stehdralstungen
sowohl durch die Parlamente als auch durch die tdatgammlung beschlossen werden,
kénnten weitere Schritte vorgenommen werden.

Abg. Hentschel: Das heif3t, wir kbnnten uns Uber eine zuklnftige itédgusstattung der
Bank mithilfe des SoFFin unterhalten? Das ist ddehentscheidende Punkt, wenn wir dar-
Uber reden, welche zuséatzlichen Risiken wir hab®&h woher zusatzliches Kapital kommen
muss. Wenn das mdglich ist, dann ist es doch geasuwortber wir seit Wochen reden.

Vorsitzender: Herr Dr. Rehm, stellen Sie das bitte richtig.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Das ist ein Wenn-Dann-Verhaltnis. Wenn die Voratmsgen
geschaffen werden, die notwendig sind, damit wsene Instrumente einsetzen kénnen, dann
kann daruber gesprochen werden. Aber diese Vorausgen miussen geschaffen werden.
Und das ist - wenn ich es richtig sehe - Gegenstincheutigen Sitzung, der parlamentari-
schen Beschlussfassung und eines Hauptversamméasulgbsses.
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Abg. Hentschel:Ilch komme jetzt zu meiner zweiten Frage. Ich stédl&t, dass das Land
Schleswig-Holstein insbesondere im Hinblick auf Werschuldungsgrenze, die auf Bundes-
ebene eingefiihrt worden ist, praktisch nicht mehdeér Lage ist, schuldenfreie Haushalte
vorzulegen. Das ist im Parlament auch so festdestetden. Wenn das Land nicht mehr in
der Lage ist, schuldenfreie Haushalte vorzulegemwl jetzt zusatzlich noch 3 Milliarden €
Eigenkapital plus 10 Milliarden € Sicherheiten gelell, dann wiirde das bedeuten, dass das
Land zwangslaufig gegen die geplante Schuldenbresrs(it.

Vorsitzender: Herr Kollege Hentschel, darf ich Sie daran erinpafass es sich nur um
1,5 Milliarden € Kapitalspritze durch das Land helhdnd diese nach dem Gesetzentwurf der
Landesregierung durch eine Anstalt des offentlidRenhts eingebracht werden sollen?

Abg. Hentschel: Was passiert aber - wenn das Land diese Kredigrand der Rahmenbe-
dingungen gar nicht mehr vergeben darf - in denh, aldem eine systemische Bank bei
Herrn Sanio landet und er feststellt, dass es cat mieitergeht. Da die systemische gerettet
werden muss, muss doch dann im Rahmen des Mona®rain Rettungspaket geschnurt
werden. In dem Moment muss doch irgendetwas passieias kann doch nicht einfach so
weitergehen.

Vorsitzender: Ich glaube, das haben wir vorhin gehort. Das hat Banio - jedenfalls fir
mich - Uberzeugend dargestellt. - Nachste Fragg, ktdlege Hentschel.

Abg. Hentschel: Sie sagten, dass, wenn noch ein Eigentimer ddestzahlen kann, dieser
Eigentimer erklaren muss, ob er zahlt. Was passent, wenn der Eigentimer aufgrund der
rechtlichen Bedingungen gar nicht mehr zahlen darf?

Vorsitzender: Herr Sanio.

Herr Sanio (BaFin): Ich sehe im Moment keinen rechtlichen Grund, wordiese Zahlung
nichtig ware und zurtckgefordert werden musste.\lEeschuldensgrenze wirde das Rechts-
geschaft der Kapitalaufbringung rechtlich nichtibgéchtigen. Dass von Ihnen politisch ein
Kraftakt der ersten Kategorie, eigentlich eine lfiibare Sache verlangt wird und dass Ihnen
das wehtun wird, steht aul3er Zweifel. Aber es githts daran zu deuteln, dass Sie das recht-
lich noch kbnnen und an der Zahlungsfahigkeit daades noch keine Zweifel bestehen.
Wenn Sie spater - so verstehe ich Herrn Rehm wb#erem schlechten Verlauf die 7 % er-
reicht haben und der SoFFin auf dieser Basis amtréarf, dann beruhigt mich das natirlich
zusatzlich; dann haben wir damit noch eine weikaxetele im Hintergrund.
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Abg. Hentschel:Sie hatten gesagt, dass das Land im Falle der Ahwig eine Gewahrtra-
gerhaftung ibernehmen musste. Wieso wirden disn&efierungszinsen steigen, wenn das
Land eine 100-prozentige Gewadahrtragerhaftung Ubemntj die im Falle der Abwicklung
maoglicherweise auch EU-konform ware? Eine bessamar@ie als eine Gewahrtragerhaftung
kann der Kreditgeber doch gar nicht haben.

Vorsitzender: Herr Sanio.

Herr Sanio (BaFin): Alles, was ich dazu gesagt habe, war sehr spekuligsen Fall hat es
noch nie gegeben. Ich kann ihn mir, ehrlich gesagth nicht vorstellen. Sie oder Frau Hei-
nold haben nur gefragt, ob man die Bank abwickannk Ich sollte wiederholen, dass das
Gedankenspiele sind. Meine Antwort vorhin war aifBérst schwieriges Gedankenspiel ohne
Netz und doppelten Boden. Woher soll ich wissers dexr Markt dazu sagt, wenn eine solche
Sache, die noch nie versucht worden ist und die Markt noch nie beurteilt werden musste,
tatsachlich versucht wirde. Der Markt ist eine Abstungsmaschinerie, und Herr Nonnen-
macher steht mit seiner Planung und mit seinen l@dsn jeden Tag im Brennpunkt des
Marktes. Der Markt reagiert im Moment duf3erst sghaft und unkalkulierbar.

Ich halte diesen Sachverhalt am Ende, weil er fé@rs8 viel teurer wére als alles andere, fir
absolut imaginar; das sage ich allerdings aus dautlBheraus, das ist alles nicht beweisbar.
Aber das ist Ihre Entscheidung. Wenn Sie trotz \derschuldensgrenze die teure Variante
wéhlen wollen und die Bank am Leben halten, sothgsauch recht sein.

Abg. Hentschel:Letzte Frage: Kann die Entscheidung des Landtageagt werden, bis die
KPMG ihr Gutachten vorgelegt und das Parlamenigéasuft hat?

Vorsitzender: Wer beantwortet das? - Herr Prasident Sanio.

Herr Sanio (BaFin): Ich habe nicht die geringste Ahnung, wovon die Retleich habe es
vorhin so verstanden, dass die KPMG als Abschliigspim Rahmen ihrer Abschlusspri-
fung einen Sonderauftrag bekommen hat, schwerputignbestimmte Bereich zu untersu-
chen. Ich gehe davon aus, dass sie das im Rahmsdarifingsberichtes Uber den Jahresab-
schluss 2008 tun wird. Da der Sonderauftrag veratugdusétzlichen Arbeitsaufwand mit sich
bringt, kann dieser Bericht - normalerweise mussRtafungsbericht spatestens Ende Mai bei
uns eingegangen sein - nicht am 3. April 2009 egdn. Dieses Zeitfenster sehe ich nicht
mehr.
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Vor allen Dingen muss ich Sie, meine Damen und éferimmer wieder an eines erinnern:

Wenn einer sagt, er wolle jetzt noch den Prifunfyisegisehen - ich unterstelle einmal, dass
darin theoretisch noch irgendwelche bisher nicliaenten Dinge vorkommen koénnten -,

dann kénnte man auf die ldee kommen, dass er Zeisage der Kapitalerh6hung konditio-

nieren will. Denn er kdnnte sagen: Da steht vieienoch etwas Schlimmes drin, und dann
will ich nicht mehr.

Das Zeitfenster kann, wie gesagt, nicht ad infmitgedehnt werden. Ich bin - das will ich

immer wieder betonen - in diesem Moment fest davoerzeugt, dass das Land Schleswig-
Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg disgennummer, jeweils auf ihre Weise,
stemmen wollen. Ich will einmal so formulieren: &sd Ihnen in der verbleibenden Stunde,
die ich noch hier sitze, nicht gelingen, mich vomgénteil zu Gberzeugen.

Vorsitzender: Vielen Dank. - Jetzt hat der Kollege Kayenburg \dast.

Abg. Kayenburg: Herr Sanio, ich habe jetzt gelernt, dass die HSkdbiank eine systemi-
sche Bank ist. Sie haben das sehr deutlich dattjeste

Erstens, ist die spater abgespaltene Kernbankraaadheine systemische Bank oder nicht?

Zweitens will ich noch einmal betonen, dass bestimmamand hier eine ungeordnete Ab-

wicklung der Bank méchte. Die beiden Alternativelie wir haben, sind entweder Fortfih-

rung - was winschenswert ware - oder geordnete édhuwig. Zwischen diesen beiden Alter-

nativen ist nach meiner Auffassung danach zu uctierden, was unter dem Strich, das heif3t
auf mittlere Sicht, fir das Land Schleswig-Holstkastengunstiger ist. Dazu habe ich noch
keine belastbaren Zahlen gesehen. Das ist, glabbéer Hintergrund vieler dieser Fragen.

Drittens ist wieder von der Abspaltung der Kernbgelsprochen worden. Abspaltung heil3t
fur mich, dass man zwei Institute hat. Ich habeusig@ Herrn Rehm aber eben so verstanden,
dass die Abbaubank im Moment ein anderer Konseolidgskreis der Gesamtbank ist. Wenn
das der Fall ist, stellt sich mir die Frage - iclederhole das von heute Morgen -, wann nach
Ihrer Einschatzung die Moglichkeit gegeben seirdywalass wir die Bank ausgliedern konnen,
dass wir sie - auch wenn Sie deutlich gemacht hatsss eine Abbaubank keine eigene Bank
ist - als rechtlich eigenes Institut, als rechtl@lgene Organisation, als Anstalt des offentli-
chen Rechts fuhren kdnnen; auch Herr Professor &onacher hatte darauf hingewiesen.
Das ist mir noch nicht klar.
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Viertens. Wenn eine Bank systemisch relevant mif3thdas auch - jedenfalls kenne ich ent-
sprechende Hinweise aus Berlin -, dass man sid pleltegehen lassen wirde. Was wurde
nach lhrer Einschatzung also passieren, wenn dedtag nicht entscheiden wirde? Musste
da nicht eingeschritten werden?

Herr Dr. Rehm, Sie hatten darauf hingewiesen -rjiadis steht auf lhrer Website -, dass Sie
Risikopositionen Ubernehmen kénnten. Ich méchteae@rssen, ob die HSH Nordbank qua-
lifiziert ist, dies in Anspruch zu nehmen, oderesel®ie keine Mdglichkeit aufseiten der HSH
Nordbank, sich in den Bereich der Risikopositiohareinzubewegen? Sie haben eben gesagt,
die rechtlichen Voraussetzungen waren noch nichdlao Dann frage ich mich aber, warum
das Uberhaupt auf Ihrer Website steht.

Vorsitzender: Wir fangen einmal mit Herrn Dr. Rehm an.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Herr Kayenburg, Herr Vorsitzender, meine Damen Hiedren,
diese Moglichkeit steht, wie jeder Bank, naturlech der HSH Nordbank zur Verfigung.
Ich vermute mit Blick auf die Situation aber einpdéss es wenig hilfreich fir die Bank ist,
diese Mdglichkeit zu nutzen. Sie hat die erwadhregedBwernis. Diese Beschwernis wird auch
durch die laufende Novelle nicht herausgenommesoférn wird die Bank auf den Weg zur
L6sung des Problems verwiesen sein, den wir hasketiert haben.

Vorsitzender: Herr Sanio, wollen Sie das erganzen?

Herr Sanio (BaFin): Ich weil3 nicht, wie eine geordnete Abwicklung duefiihrt werden
sollte, wenn Sie beschlie3en, dass die Bank im @gsGioncern-Geschaftsbetrieb geordnet
liquidiert werden soll. Ich kenne keinen Fall, iand das je versucht worden ware. Ich sehe
das als gefahrliches Experiment an, kann lhnen aloét im Einzelnen darlegen, wie der
Markt reagiert, wenn Sie beschliel3en wirden, akebndlichkeiten zu garantieren. Ich ha-
ben Ihnen eben schon gesagt, dass das Gedankernsipekl Gedankenspiele machen Spal3,
aber sie sind eigentlich unseriés. Ich habe aberekeust, etwas Unseriéses von mir zu ge-
ben. Ich weil3 es schlicht nicht. Sie wirden eingm singewissen - weil bisher von nieman-
dem ausprobierten - Weg gehen. Alles, was so ursgeist, ist riskant. Was weil3 ich, was
dann alles passiert.

Zu der ersten Frage: Es handelt sich um eine Badknicht um zwei Banken. Bei der Aus-
gliederung gibt es bankaufsichtliche Dinge zu b&athDas kénnen Sie auch von vornherein
machen. Das wird weltweit diskutiert. Ich gehe jetimmal von lhrem Fall weg. Sie wollen
nicht Kernaktivitaten herausnehmen, die nicht damiin ,Toxic Waste* verdienen, um die
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Kernbank schlank neu aufzustellen. Ich beziehe natit einmal nur auf den Toxic Waste.
Es wird gerade weltweit diskutiert, wie man das Igarsystem in einem dringend notwendi-
gen globalen Ansatz, den leider keiner orchesttied koordiniert, davon befreit. Dazu gibt
es zig Modelle: eine vom Staat als Mullkippe file @rganisierte Bad Bank, eigene Mini-Bad
Banks der Banken, oder man lasst den Toxic WasleriBank.

Hier ist im Moment die bankinterne Losung vorgeseltgie identifizieren gedanklich und
rechtlich - es muss genau spezifiziert werden, ufosech Ihre Garantie erstreckt - ein Porte-
feuille von an die 100 Milliarden € oder was aunimer dabei herauskommt, sehen dieses
durch und beziffern in zukunftsgerichteten Szersarédysen - das wird dann noch einmal
geteilt -, welche Verluste Sie erwarten; im Faadlpper nennt man das Expected Losses. Diese
tubernimmt die Bank. Sie Ubernehmen die Unexpectssés, also die Verluste, die eintreten,
weil sich die Dinge gegenluber dem Stressszenagh ammal schlechter entwickeln. Daraus
werden dann Wahrscheinlichkeiten abgeleitet, olrStkeser Second-Loss-Position mit Ihrer
Garantie Uberhaupt jemals in Anspruch genommenewengas eine haushaltsrechtliche Fra-
gestellung ist.

Naturlich kénnen Sie das Ganze auch aul3erhalb aek Brachen; das war der Hinweis, den
ich lhnen geben wollte. Dann haben Sie eine zviarek. Fur diese brauchen Sie wieder eine
Banklizenz und mindestens zwei, bei dem Volumemnr a@hrscheinlich mehr als zwei Ge-
schéftsleiter. Sie brauchen eine eigene Strukierdi@ Abwicklung - da ist jede Menge Toxic
Waste drin - gewéhrleistet. Das ist nicht so leidatbrauchen Sie schon Spezialisten. Bei der
in Deutschland gefuhrten und noch nicht abgescétess Diskussion ist meine ganz person-
liche Meinung, dass die elegantere Losung - wigffthh kommt immer das gleiche heraus -
die bankinterne ist, wobei ich in Klammern hinzw#igass meine personliche Vorliebe nicht
entscheidend ist. Entscheidend ist, was der Matkes will. Wenn der Markt sehen will, dass
Sie separieren, weil er denkt, dass in der Banktsdubiose Dinge mit dem Giftmull gemacht
werden, dann werden Sie separieren mussen. Dert MaHerrscht die Szenerie, und alles
muss am Ende das Vertrauen des Marktes in die Kiktisin stlitzen. Aber mit einer bankin-
ternen Losung, wo alle Leute, die das Portfoliorieam) sitzen, ist richtig. Aus bankaufsichtli-
cher Sicht kdnnen Sie das aber jederzeit ausgrinden

Es kommt aber noch eine Klippe: Das Portfolio istath den Giftmull zu grof3en Teilen ver-
giftet. Wenn der Staat seine Garantie Uber daseglisgerte Paket legt, dann werden aus
schlechten Assets natirlich gute Assets. Was ge§&#tmdull war, ist mit der Garantie von
Hamburg und Schleswig-Holstein auf einmal zu eirgarten Asset erstarkt. Sie kbnnen das
Ganze also auch so machen; das &ndert nichts &adbe. Wenn Sie aber meinen, die Ga-
rantie ein bisschen reduzieren zu sollen, danrehatir wieder eine neue - das ist alles in die
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Zukunft gesponnen - bankaufsichtliche Fragestellann hatten wir namlich eine Konzent-
ration schlechter Assets, die Uber das normal&k®isinausgeht. Das normale Risiko bedeu-
tet eine Kapitalanforderung von 8 %; das ist eindéhalsatz, der flir normale, zusammenge-
mischte Risiken gilt. Wenn es aber eine Negatiksigle gibt und diese Negativselektion
nicht durch eine Staatsgarantie neutralisiert wimdssten wir bankaufsichtlich fragen, ob wir
bei Grindung einer solchen Bank nicht von vornimeeghdhte Kapitalanforderungen stellen
missen.

Vorsitzender: Herr Kayenburg, Sie waren noch nicht ganz zufri@den
Abg. Kayenburg: Doch.

Vorsitzender: Okay. Dann frage ich noch einmal nach. Sie habsnTt@ma eines ungeord-

neten Untergangs angesprochen. Darf ich Sie sdebers, dass die Gewahrleistungsver-
pflichtungen des Landes, die bis zum Wegfall dew&wtragerhaftung im Jahr 2005 einge-
gangen worden sind, trotzdem bestehen bleiben?

Herr Sanio (BaFin): In einer ungeordneten Abwicklung - man kann siehaals Insolvenz
bezeichnen, weil sie dahin mit Sicherheit fUhremde(+ wirden Sie allen Glaubigern, denen
Sie aus altem Recht, aus Ubergangsrecht, vergtisinid, natirlich haften; das ist doch klar.
Sie kbnnen jetzt wieder spekulieren. Wird die Imeak einer gro3en deutschen Bank - das ist
ein allgemeines Problem, nicht nur Ihres - am Exiden Liquidationserlos erbringen, der alle
Glaubiger zu 100 % befriedigt? - Diese Annahmeehih flr ausgesprochen naiv. Ungesi-
cherte Glaubiger bekommen die Konkursquote undlagek Sie vielleicht noch aus anderen
Griunden; das weild man nicht. Ich halte eine Insaveur fur ein Gedankenspiel. In der Rea-
litat wird keiner diesen Schritt verantworten watledavon bin ich fest Gberzeugt. Wer ihn
verantworten muss, kann sich schon vorher zusammiemir maskieren - ich bin der Hen-
ker -, und wir werden dann gemeinsam das Land golgst verlassen, ehe wir dafir zur Re-
chenschaft gezogen werden. Das sind Gedankenskigldem Gedanken an eine Insolvenz
auch nur einen Moment ernsthaft zu spielen, heltdtir vollig verantwortungslos.

Vorsitzender: Jetzt ist Herr Kubicki dran.

Abg. Kubicki: Herr Dr. Rehm, ich habe noch eine Frage an Siehddfe, ich habe das rich-
tig verstanden, weil das einige meiner Bauchschemebeseitigen wirde, bin mir aber nicht
sicher, weil die Erklarung des Kollegen Hentschadl seine Fragen mich ein bisschen ver-
wirrt haben. Hamburg und Schleswig-Holstein habenatwas mehr als einem halben Jahr
schon eine Kapitalerhhung in H6he von 2 Milliardaifiir die HSH Nordbank vollzogen.
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Auch die Verluste sind nicht vom Himmel gefalleandern das Ergebnis von Geschéaften, die
man aus heutiger Sicht vielleicht nicht hatte macbalen.

Ich habe Sie so verstanden, dass wir, wenn wiKdg@talerhhung und die Garantieabschir-
mung jetzt beschlie3en, die Voraussetzungen dafiaffen, dass das Geschéaftsmodell, Gber
das wir jetzt diskutieren, umgesetzt werden kanankly was die Geschaftsprognose der HSH
Nordbank angeht, die Verluste im Jahr 2009 widevdften doch gravierender werden als
angenommen, wurden wir, wenn wir die Kapitalqudtalten wollen, Ende dieses Jahres oder
Anfang néchsten Jahres noch einmal vor dem Prolskefmen, eine Kapitalerhohung be-
schlief3en zu mussen. Ich wage vorauszusagen, das®iher von uns uberleben wirde. Ha-
be ich Sie deshalb richtig verstanden, dass deFi@ak einem solchen Fall zur Starkung der
Eigenkapitalbasis der Kernbank HSH Nordbank mit d@epartment Abbaubank zur Verfu-
gung stehen wirde?

Vorsitzender: Herr Dr. Rehm, diese Frage ist an Sie gerichtet.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Ich mdchte mich aus Griinden, die Sie sicherlichhnakziehen
konnen, sehr vorsichtig ausdriicken, denn ich kdan keine verpflichtende Erklarung fur
den SoFFin abgeben. Wir kdnnen jetzt nur Uber disnitzung des gesetzlichen Rahmens
des SoFFin sprechen. Wenn die Schritte unternommeeden, die erforderlich sind, damit
das neue Geschéaftsmodell in Gang gesetzt und egtevird - das ist ja lhre Pramisse, Herr
Kubicki -, und im Vollzug dieses Geschaftsmodetisetite Leistungen - das kdnnen Ubrigens
auch Garantieleistungen sein - notwendig sind, agaeme ich sagen zu kbnnen, dass wir mit
den Schritten, die hier in Rede stehen, eine gui@dssetzung daflr geschaffen haben, dass
im SoFFin sehr konstruktiv dartiber gesprochen wird.

Die Einrichtungen - das mochte ich noch einmal sagend allesamt in einem sehr schwieri-
gen Zustand; Herr Sanio hat das eben gesagt. Dase®ard nur gelingen, wenn wir alle in
unseren Funktionen sehr verantwortlich damit umgelér missen einen verniinftigen Weg
zwischen der Verantwortung gegeniber dem Steuenzatér Bedeutung eines funktionie-
renden Bankensystems, das ich fur ein 6ffentlicheshalte - dass es das ist und dass es so
gesehen werden muss, zeigt die Entwicklung deteletzwolf Monate -, und der Handhabung
des Gesetzes finden. Zwischen diesen Polen undsdegezogenen Rahmen mussen wir ei-
nen vernunftigen Weg finden. Ich glaube aber, ddlesVoraussetzungen dafur geschaffen
sind - das mdge lhnen bitte flr heute zum Verstégngenigen -, dass wir so vorgehen kon-
nen.
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Das ist insofern keine leere Ankiindigung - ich dda$ noch einmal wiederholen -, als wir,
als die HSH Nordbank im November auf uns zukamyorgriff auf bestimmte Dinge positiv
entschieden haben, damit es weitergehen konnteselHmaltung wird sicherlich auch die
kinftige Politik des SoFFin pragen. Das ist meitagek Einschatzung, ohne damit den Orga-
nen des SoFFin vorgreifen zu wollen.

Vorsitzender: Vielen Dank, Herr Dr. Rehm. - Die Kollegin Heindtdt jetzt das Wort.

Abg. Heinold: Das war schon einmal sehr hilfreich im Sinne daskBInach vorn. Ich habe
in dem Zusammenhang folgende Fragen:

Erstens sollte das Finanzmarktstabilisierungsgasath einmal geéndert und Fristen verlan-
gert werden. Nun habe ich gehort, das Ganze wiotiésnwerden. Konnten Sie noch einmal
den Sachstand aus Berliner Sicht vortragen?

Zweitens war ich etwas irritiert, weil Herr Sanegse, dass der erweiterte Jahresabschluss der
KPMG vor Mai gar nicht vorliegen kann. Ich wirdendénanzminister bitten, zu beantwor-
ten, wann wir aus lhrer Sicht mit dem Jahresabsshiechnen kénnen.

Drittens stelle ich jetzt einfach einmal fest - weatas nicht so ist, wirde ich Herrn Sanio bit-
ten, zu widersprechen -, dass seit November 20@8itile feststeht, dass der SoFFin sich
nicht an der Eigenkapitalausstattung der Bank ligdei wirde.

Vorsitzender: Herr Dr. Rehm.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Die Novellierung des Finanzmarktstabilisierungsgess ist in
die Wege geleitet. Ich halte das insofern fur einaturlichen Vorgang, als der Gesetzgeber,
der dieses Gesetz mit einer groRen Geschwindigksitdem Stand heraus in Bewegung ge-
setzt und verabschiedet hat, damit seine Fahigesveist, auf veranderte Rahmenbedingun-
gen zu reagieren und ein Gesetz anzupassen. Dias8mpg wird sich darauf konzentrieren,
die gesellschaftsrechtlichen Voraussetzungen fiereKontrollerwerb und einen Rettungs-
erwerb zu schaffen. Das Zweite, was in diesem Zusamhang wesentlich ist, betrifft die
Laufzeiten der Garantien fur Bankenrefinanzierubigse Garantien sind bis zur Stunde auf
eine Laufzeit von drei Jahren beschrankt. Sie wisdass wir in Deutschland eine Langfrist-
kultur haben. Vieles spricht daflr, dass wir zusdreLangfristkultur zurtickkehren und das
durch das Gesetz unterstitzt und flankiert wirds 3aidas eine.
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Auf der anderen Seite sehen wir, dass der Markich aler internationale Markt - fur Refi-
nanzierungsmittel mittlerweile auf3erordentlich Istdurch Bankenrefinanzierung mit staatli-
cher Garantie beansprucht wird. Denn mehr oder geeralle Banken in Westeuropa sind
unter einem staatlichen Schirm und statten ihrenBegierungsmittel mit solchen Garantien
aus. Das heil3t, dass die Absorptionsfahigkeit dérkk zunehmend durch den Staat und
staatliche Garantien beansprucht wird. Das kann fiizren, dass die Unternehmen, die sich
ja auch am Markt refinanzieren wollen, durch einv@ting Out zu kurz kommen.

Es ist also eine Gratwanderung, die mit dieser d-ragbunden ist; das muss man ganz klar
sehen. Diese Gratwanderung hat den Gesetzgebdebélovelle umgetrieben. Deshalb hat

er jetzt einen mittleren Weg eingeschlagen: Eraregért zwar, aber nur nach Prifung im

Einzelfall, und es darf nur maximal ein Drittel dearantien mit einer Laufzeit von funf Jah-

ren ausgestattet werden; diese Drittelregelung siebh die EU vor. - Das vielleicht zu der

Frage nach der Novellierung des Finanzmarktstaliagsgesetzes.

Vorsitzender: Wollen Sie die Feststellung der Kollegin Heinoldelieicht noch einmal
kommentieren? Oder macht das Herr Sanio? - Fraled¢inl Heinold, konnen Sie das bitte
noch einmal wiederholen?

Abg. Heinold: Meine Feststellung war, dass seit VertragsabschimssNovember 2008
feststand, dass der SoFFin sich in der jetzigenma®un nicht an einer Eigenkapitalaufsto-
ckung der HSH Nordbank beteiligen wirde.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Unter den damals gegebenen Bedingungen: nein. Esueh
entscheidend, dass wir jetzt neue Bedingungen halemns eine andere Mdglichkeit eroff-
nen.

Vorsitzender: Herr Kollege Arp ist jetzt dran.

Abg. Arp: Herr Dr. Rehm, Sie sprachen mehrfach von Gedanka&esp Ich mdchte auch
einmal ein Gedankenspiel anstellen. Die HSH Norkhaat dadurch eine besondere Kon-
struktion, dass sie mit Herrn Flowers einen mitlZ%, beteiligten privaten Anteilseigner hat.
Wenn Hamburg und Schleswig-Holstein in den nachagdm Tagen beschliel3en, gemeinsam
mit 3 Milliarden € das Eigenkapital der Bank zuhessern, verandern sich die Mehrheitsver-
haltnisse innerhalb des Aktionarskreises. Da ist aber einer, der eine Sperrminoritat hat.
Wenn er nun sagt, dass er nicht mitmacht, haben Bafin oder SoFFin Mdglichkeiten, zu
sagen, dass er mitmachen muss? Oder wére das darersle Mal, dass jemand enteignet
wird?
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Vorsitzender: Wer kann das beantworten? - Herr Dr. Rehm.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Um die Frage klar zu beantworten: Diese Mdglictdeihaben
wir nicht. Das ist eine Frage, welche die Aktiors@tgare der HSH Nordbank betrifft.

Vorsitzender: Gut, wir kbnnen ja den Finanzminister fragen, wee dktuelle Stand der Ge-
sprache mit dem Aktionar Flowers ist.

Finanzminister Wiegard: Wir werden in der nachsten Woche die GespracheHeritn Flo-
wers fortsetzen. Er hat sich noch nicht abschlidl@artber erklart, ob er sich an dieser Ei-
genkapitalmalinahme mit eigenem Eigenkapital sémvesstoren beteiligen wird. Gegenstand
der Verhandlungen wird vor allen Dingen sein, inclien Gré3enordnungen sich der Akti-
enwert bewegt.

Vorsitzender: Danke schon. - Herr Kollege Koch.

(Zuruf der Abg. Heinold)
- Wir haben hier vorne kaum etwas verstanden, kdaber vermuten, was Sie gefragt haben.
Finanzminister Wiegard: Das bezieht sich auf das, was ich vorhin schonldimgigt habe.
Im Beteiligungsausschuss kann dartber ndhere Aftsgegeben werden. Aber, Frau Hei-
nold, es ist klar, dass der Vorstand im Marz ddwekabschluss vorlegen muss. Sie kbnnen
davon ausgehen, dass der Jahresabschlusspriufeellaem Sag seinen uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk erteilen wird.

Vorsitzender: Danke schon. - Jetzt ist der Kollege Kalinka dran.

(Finanzminister Wiegard: Herr Vorsitzender darf iobch eine Erganzung ma-
chen?)

- Bitte schon, Herr Minister.

Finanzminister Wiegard: Frau Heinold hat zum wiederholten Male gefragt, mans der
Prufungsbericht zum Jahresabschluss vorliegt. Ds¢elung des Prufungsberichts zum Jah-
resabschluss ist vom Aufsichtsrat in Auftrag gegelverden. Der Prifungsbericht geht dem
Aufsichtsrat und dem Prifungsausschuss zu.
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Vorsitzender: Damit ist diese Frage auch beantwortet. - Jetztrkbder von mir eben unab-
sichtlich Gbersehene Kollege Koch zu Wort.

Abg. Koch: Dieses Gedankenspiel einer geordneten AbwicklungemaSie, Herr Sanio,
schon als hochst riskant eingeordnet. Eigentliclssmman eine unseriose Alternative nicht
vertiefen, aber Sie merken, dass sie in unserdretgen Diskussionen eine gewisse Rolle
gespielt hat. Ich méchte noch einen Aspekt kurailmsarbeiten. Es gab in der bisherigen poli-
tischen Diskussion immer das Argument, dass dieiditit, die der Bank im Moment vor
dem Hintergrund monatelanger 6ffentlicher Diskussimmer noch zur Verfiigung steht,
doch auch bei einer geordneten Abwicklung nicht keate auf morgen entfallen wirde.

Ich habe Sie vorhin so verstanden, dass im Fatier dRating-Herabstufung Sonderkindi-
gungsrechte eingreifen wirden, die auch diejenkjateger erméchtigen wirden, ihre Einla-
gen zurlickzuziehen, die heute aufgrund von Verdaag=eiten noch an die Einlagen gebun-
den wéren, sodass im Minutentakt Emails eingehendeviiund der Bank innerhalb kirzester
Zeit ihre gesamte Liquiditat entzogen wurde. WaaimSie richtig verstanden habe, haben Sie
daraus die Schlussfolgerung gezogen, dass eindrggerAbwicklung nur mit einer vollstan-
digen Gewahrtragerhaftung von offentlicher Seiteggicth wéare. Das wirde heil3en, dass wir
unsere Gewahrtragerhaftung, die sich bislang aufiiarden € belauft, auf die gesamte
Bilanzsumme, also auf 200 Milliarden €, ausweitaisgten. Derjenige, der im Landtag eine
geordnete Abwicklung beschlieRen wollen wirde, ne&igs Grunde also gleichzeitig eine
Ausweitung der Gewahrtragerhaftung auf 200 Milleaxr&E beschliel3en. Habe ich Sie so rich-
tig verstanden?

Herr Sanio (BaFin): In etwa ja, denn man weil3 nicht, wie der Markt reamn wurde. Sie
wirden ihm aber eine Bank prasentieren, die nenadlarin befindlichen Risiken abgewickelt
wird. Ich weil3 nicht, was geschieht, wenn die Baokeinem vom Markt nicht kalkulierten
Zeitpunkt nicht mehr da ist und keiner weifl3, waggibleibt. Das ist reine Spekulation, weil
es diesen Fall, wie gesagt, noch nie gegeben. RektNist aber in diesen Zeiten noch viel
misstrauischer und vorsichtiger, als er es ohnsbihon war. Deshalb komme ich zu der Er-
kenntnis, dass der Markt allerharteste Kautelerrsetill, wenn er das Geld nicht abziehen
soll. Das ist die freie Entscheidung jedes einzel@eldgebers, dem das bei einer Bank, die
abgewickelt wird, vielleicht alles zu undurchschauist und der vielleicht vermutet, dass die
Garantie wieder weggenommen wird.

Der Fall, von dem ich vorhin sprach, in dem pl@tzlim Stundentakt gekiindigt werden kann,
ist die noch viel schlimmere Variante, in der Sagen, dass Sie fur nichts mehr zur Verfu-
gung stehen und das publik gemacht wird. Dannbidach mir ziemlich sicher - werden all
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die Klauseln, die in den Vertrdgen stehen, zur Ardweg kommen, und die Forderungen
werden fallig gestellt. Das wird bei jeder Bank gofortigen llliquiditat fihren.

Die dritte Variante ist ein Downgrading durch diatiRg-Agenturen. Wenn hoch geratete
deutsche Bundeslander rechtlich verbindlich ihrehign Uber alle Verbindlichkeiten sttlpen
wirden, dann gabe es naturlich kein Downgradingnd#ann verstarken Sie lhr faktisches
Eintreten zu einem rechtlichen. Es konnte ein Daadigpg kommen. Standard & Poor’s ist
in der Warteschleife; Negative Watch ist die Wartdsife. Offenbar warten Standard &
Poor’s auch darauf, dass Sie sich entscheiden. \@enhier &ul3ern wirden - ich kann nicht
in die Kopfe der Leute bei Standard & Poor’s sclmayelass Sie nun doch nicht bereit sind,
dann liegt es fur mich nahe, dass Standard & Paarkeine andere Wahl als ein Downgra-
ding mehr hat. Im Moment handelt die Rating-Agenterantwortungsvoll, das heif3t nicht
voreilig; ich hoffe, das gilt auch morgen noch. Saéhaut sich an, ob die Rekapitalisierung
kommt. Ich nehme an, dass die Leute von StandaPd@&’s bei Ihnen, Herr Nonnenmacher,
waren, lhnen das dargelegt haben und jetzt abwaslerdie Rekapitalisierung umgesetzt
wird.

Wenn nicht, dann wird man an einem Downgrading seeinlich nicht vorbeikommen.
Warum bedeutet der Verlust des A-Rating das Ender éank? - Allein deshalb, well viele
institutionelle Anleger in ihrer Satzung festgelégben, dass sie nur in mindestens A inves-
tieren dirfen. Wenn die Bank auf B herabgestuftiywwerlieren sie alle diese Investoren - mit
oder ohne Sonderkiindigungsrechte.

Vorsitzender: Vielen Dank. - Ich muss mit dem Blick auf die Ubtzt eine geschéftsleitende
Bemerkung machen. Es gibt noch vier Wortmeldunged, zwar von Herrn Kollegen Kalin-
ka, von Frau Spoorendonk, von Kollege Sauter umdKallege Hentschel. Die Herren Rehm
und Sanio haben angeklndigt, dass sie zeitlicht nigbegrenzt zur Verfigung stehen. Wenn
der Wunsch besteht, eine nicht 6ffentliche Dislassnit den beiden Herren zu fiihren, soll-
ten wir vielleicht darauf Rucksicht nehmen. - Idgirdnkeinen entsprechenden Wunsch. - Dann
gehen wir erst einmal in der Frageliste weiter.rik@llege Kalinka, bitte.

Abg. Kalinka: Unsere Sitzungen, auch die heutige, dienen daaa, @deutsame Landtags-

entscheidung zu treffen. Herr Dr. Rehm, dass Siedéin SoFFin keine verbindliche Erkla-

rung abgeben konnen, ist klar. Aber es kdbnnen &gpesetzt werden. Habe ich Sie richtig
verstanden, dass auch bei Abwicklungen mitgeholerden kann, wenn dies der Zukunft
dient, zumal Herr Professor Nonnenmacher vor etwa Stunden sagte, beide Dinge seien
eine Rechtseinheit, man mdoglicherweise nicht vidbparf trennen kann? Eine Antwort auf
diese Frage ware fur unsere Entscheidung einehdékeiche Begleitung.
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Meine zweite Frage richtet sich an Herrn Sanio bezieht sich auf die Bilanz. Ich glaube,
ich spreche fir viele Kollegen, wenn ich sage, deissdlen Willen haben, eine zukunftsge-
richtete Entscheidung zu treffen. Aber wir wollea auch verantworten kdonnen. Sicherlich
gehort dazu auch, dass man Grundzlge eines Prbmgges kennt. Der Finanzminister hat
vorhin ein Signal gegeben, das man verstehen koktgme Frage an Sie lautet, ob bis zum
31. Méarz eines Jahres eine Bilanz von einer Bamkulegen ist - nicht bei lhnen, aber in der
Bank selbst; das haben Sie bei der Beantwortunghiffts

Vorsitzender: Herr Dr. Rehm.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Herr Kalinka, ich méchte noch einmal auf meine Amitinauf die
Frage von Herrn Kubicki zuriickkommen. Ja, dasdsira Rahmen der Voraussetzungen, die
auf der Grundlage des Geschaftsmodells, wie evangetragen worden ist, geschaffen wer-
den, halte ich das fur auf3erordentlich wahrsclainli

Vorsitzender: Vielen Dank. - Herr Sanio.

Herr Sanio (BaFin): Ich habe schon gesagt, dass ich mit dem 3. ApfBAein Problem
habe. - Ich habe jetzt noch 30 Minuten; dann meiszum Flughafen. - Ich nehme den Ein-
druck einer tiefgreifenden Diskussion mit; das heevorhin schon etwas ironisch bemerkt,
meine es aber sehr ernst. Ich nehme mit, dassAt®jeordneter auch nur den leisesten An-
schein erweckt hat, die Bank - wie es im Jargofthegegen die Wand fahren zu wollen,
sondern dass Sie darum ringen, die optimale L6gurfqnden, was auch noch Einzelheiten in
dem Masterplan betreffen kann. Ich nehme mit, &sgetzt wissen, dass das Problem zeit-
lich drangt. Der Zeitrahmen bis zum 3. April 208§ pragmatisch gesehen, einer, in dem Sie
vertiefte Diskussionen fuhren kdnnen. Wir nehmen Rdsitivum mit, dass die Einsicht be-
steht, um welche Dinge es geht und dass die Entkoigsmoglichkeiten sich nicht gerade
auf eine grof3e Bandbreite erstrecken.

Auf dieser Basis werde ich ein paar Zeilen in dldeAschreiben, dass ich hier den Eindruck
gewonnen habe, dass die Sache weiter auf derggch&chiene ist und dass Sie einer endguil-
tigen parlamentarischen Entscheidung am 3. ApfB2éntgegensieht.

Vorsitzender: Danke schon. Das kdnnte ein gutes Schlusswort gawssin und gibt unsere
Befindlichkeiten, glaube ich, richtig wieder. Wezhg schon gerne zum Henker? Als solcher
wollten Sie ja auch nicht tatig werden, Herr SaniBs gibt aber noch drei Wortmeldungen.
Frau Kollegin Spoorendonk.
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Abg. Spoorendonk:Die Aussage von Dr. Rehm habe auch ich als seteich empfunden.
Ich bin aber dartber verwundert, dass diese Aussesjeheute getroffen wird. Ich hatte mir
von der Landesregierung gewunscht, dass das sdiwnvel friiher ins Gesprach gebracht
worden ware. Dadurch waren ganz viele Missverst&sdraus dem Weg geraumt worden.

(Abg. Koch: Das ist immer so vorgetragen worden!)

- Man hatte so verhandeln sollen, dass Optionetlickewerden. Fur mich jedenfalls ist diese
Aussage von grol3er Bedeutung gewesen ist.

Es gibt aber zu dem Geschaftsmodell noch einenkdsegs mag sein, Herr Vorsitzender, dass
Sie das anschlieRend diskutieren wollen. Mir lieigt Brief des Sparkassen- und Giroverban-
des vor, der zwar das neue Geschaftsmodell begabBt, deutlich macht, dass ansonsten
nicht weiter mit ihm zu rechnen ist. Diesen Aspbétte ich gerne etwas naher beleuchtet,
denn das wirde ein bisschen das konterkarierenwiwam den letzten Stunden diskutiert
haben.

In den Medien heil3t es und auch der haufig zitiBaekenexperte Wolfgang Gerke hat ge-
sagt, dass es im Grunde genommen zu einer bundesweandesbank kommen musste.
Wenn ich die Aussage von Herrn Dr. Rehm richtigQir habe, sagten Sie, das neue Ge-
schaftsmodell verbaue diesen Weg oder kiinftigedaetdungen nicht. Ich hatte gerne noch
eine etwas konkretere Einschatzung dieser AusEag®e ich glaube, dass die Reise auf jeden
Fall dorthin gehen wird, und ich wisste gerne, witeuns dabei einordnen kénnen.

Vorsitzender: Vielen Dank. Ich will nur daran erinnern, dass wiehrfach dartber infor-
miert worden sind, dass alle Vertreter des Spaekassnd Giroverbandes im Aufsichtsrat
dem Geschaftsmodell zugestimmt haben; so war ds iauder Presse zu lesen. So ist auch
das Schreiben, das als Umdruck 16/4069 hier eihgefiorden ist, zu interpretieren.

Abg. Spoorendonk: Herr Vorsitzender, das ist mir naturlich bekannheA gleichzeitig ist
auch bekannt, dass die Sparkassen ihre Anteilatégezur Verfligung stellen.

Vorsitzender: Das wollen wir am 2. April 2009 im FinanzausschimssZusammenhang mit
dem Gesetzentwurf der FDP beraten; darauf habemumgrverstandigt. - Jetzt hat der Herr
Finanzminister das Wort.

Finanzminister Wiegard: Ich habe noch einmal um das Wort gebeten, weil Sooren-
donk eben einen an die Landesregierung gerichiéemalt im Hinblick auf die Aussage von
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Herrn Rehm dazu, unter welchen Bedingungen der Babéteit ware, Eigenkapital zu ge-
wahren, gemacht hat. Ich argere mich hin und wisdhr, wenn Frau Heinold dieselben Fra-
gen ein halbes Dutzend Mal stellt. Dieses Mal bindankbar dafir, Frau Heinold. Ich erin-
nere an die gemeinsame Finanzausschusssitzungnibiig und an die darauf folgenden
Sitzungen seit der Vorlage des Geschaftsmodelldemen ich immer ausgefuhrt habe, dass
der SoFFin selbstverstandlich bereit ist, Eigeniedipife zu gewahren, wenn - das ist die
Einschrankung, die es von Anfang an gegeben has-Eigenkapital des SoFFin, also des
Bundes, nicht dazu benutzt werden kann, Risikerbalerigen Geschéaften - also sogenannte
Altlasten; es missen aber nicht immer solche sabzrusichern.

Das habe ich mehrfach sehr deutlich ausgefuhriglihbe, dass es da Uberhaupt keinen Dis-
sens mit dem SoFFin gibt. Es hat von Anfang anékeidissens gegeben, denn im November
war das Geschaftsmodell nattrlich noch nicht Klsshalb konnten die Bedingungen noch
nicht ausgearbeitet sein. Es hatte auch sein k{mtzess wir ein Modell finden, bei dem wir
den SoFFin mit Eigenkapitalhilfen oberhalb der dsmargeschriebenen 8 % in Anspruch
hatten nehmen kénnen. Aber dazu musste erst entesabeschaftsmodell entwickelt werden
und die Frage, wie eine Risikoabschirmung erfokgm, klargestellt werden.

Vorsitzender: Danke schon. - Herr Dr. Rehm, darf ich fir das ¢koll festhalten, dass Sie
bei den Ausfuhrungen des Finanzminister eben gehaibken?

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Ja, ich hatte auch versucht, das an anderer Stel# sagen. -
Herr Vorsitzender, ich weild nicht, ob ich jetzt alié zweite Frage von Frau Spoorendonk
eingehen soll.

Vorsitzender: Wenn Sie mdchten, bitte.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Erstens mochte ich zumindest klarstellen, Frau Bpwtonk, dass
ich nicht gesagt habe, dass damit der Weg fir leamelesbank gedffnet wird. Das habe ich
nicht gesagt. Ich habe vielmehr gesagt, dass dash@ismodell eine gewisse Offenheit fur
gréfRere Losungen hat. Ich habe nicht gesagt, ioh&elRichtung und in welcher Konkretisie-
rung.

Zweitens bin ich mir nicht sicher, ob eine Landedbatinschenswert und vor allen Dingen
realisierbar ist. Wenn man das Drei-Saulen-Modallrfichtig und wesentlich halt - ich tue
das; das hat sich in der Krise auch so erwieseruss man sicherlich dariber nachdenken,
wie man die Zukunftsfahigkeit der Sparkassenorgaiois insgesamt sicherstellt. Das will ich
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nur klarstellen; ich will das nicht weiter ausfuhreledenfalls habe ich nicht gesagt, dass
zwangslaufig der Weg fur eine Landesbank frei sei.

Vorsitzender: So haben wir Sie vorhin auch verstanden; das wiréiotokoll auch nachzu-
lesen sein. - Jetzt hat der Kollege Sauter das.Wort

Abg. Sauter: Wir haben als Finanzpolitiker auch die Aufgabe,anans Fraktionen zu berich-
ten. Deshalb habe ich mir schon einige GedankeragetnEs wirde Sinn ergeben, wenn alle
Fraktionen in gleicher Weise unterrichtet werdemslalb wiirde ich Herr Dr. Rehm und
Herrn Sanio gerne die Frage stellen, ob Sie mitdairAuffassung sind, dass wir den heuti-
gen Tag inhaltlich folgendermal3en zusammenfassened

Erstens, der SoFFin beurteilt das Geschaftsmolieliagfahig. Zweitens, die Parlamente und
die Eigentimer haben wenig Zeit und keine Altexeatzum vorgeschlagenen Modell, und
das Ganze gilt unabhéngig vom konkreten VerlauMigtschaftskrise - abgesehen von dem
Fall, dass der Himmel uns auf die Fil3e fallt. dbs$ so richtig wiedergegeben?

Vorsitzender: Darf ich das korrigieren, Kollege Sauter? - HerniBahat auf meine Frage
vorhin geantwortet, es gabe keine empfehlensweliennativen. Es gabe also Alternativen,
sie seien aber nicht empfehlenswert.

(Abg. Sauter: Also keine sinnvollen Alternativen!)

Herr Sanio, Herr Dr. Rehm, Sie brauchen nur Jaagers

Herr Sanio (BaFin): Ich habe genau so formuliert - Sie waren sehr atksaen Herr Vorsit-
zender -: empfehlenswerte Alternativen. Ich wirdemeinen Satz aus den spontihaften
Siebzigern hinzufigen: Nimm das schlechteste adh bemeite Dich darauf vor, enttduscht zu
sein. - Das durfte die richtige Einstellung fur digkunft sein.

Vorsitzender: Jetzt ist Kollege Hentschel dran.

Abg. Hentschel:lhre letzte Bemerkung war nicht sehr ermutigendy 3anio. - Ich begrul3e
ebenfalls das, was Herr Dr. Rehm zu den Mdgliclekeilen SoFFin fur die zukinftige Ent-
wicklung der Landesbank heranzuziehen, gesagtdaet;finde ich ausgesprochen wichtig.
Wenn Herr Wiegard behauptet, dass er das schonrisongesagt hat, dann kann ich nur ent-
gegnen, dass Sie offenbar bei allen VertreterrOggrosition einen anderen Eindruck hinter-
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lassen haben. Aber es ist natirlich unsere Schakk wir das immer alles falsch verstanden
haben.

Zusammenfassend will ich nichts sagen; jede Fralkann selber zusammenfassen, was heu-
te gesagt wurde. Aber mich interessieren die Medéiber die wir schon lange reden. Wir
reden dartber, ob es Alternativen, ob es verscheetiodelle gibt. Wir sind uns voéllig einig,
dass wir keine Liquidation und keine unkontrolieeAbwicklung wollen. Es geht nur darum,
ob wir eine Rettung der Bank mit einem neuen Gdtxhadell, eine kontrollierte Abwick-
lung oder ein Mischmodell wollen. Ich verstehe esdass es jetzt um ein Mischmodell geht.
Das heil3t, dass ein Teil des GeschaftsvolumensMili@rden € umfassend - kontrolliert
abgewickelt werden soll. Ein anderer Teil sollkésnbank auf neue Beine gestellt werden.

Herr Sanio, meine Verstandnisfrage bezieht sichkdanfFall, dass ich einen Teil als Abwick-

lungsbank aus der Bank herausnehme. Letztlich somlieso ein Defizit dabei herauskom-

men, das man irgendwie finanzieren muss. Oder robaffs es tatsachlich, aus den Restbe-
standen so viel Geld herauszubekommen, um damiaufgenommenen Kredite decken zu
kénnen; das ist nachher die Kunst. Habe ich Sitigoserstanden, dass es moglicherweise
ein Alternativmodell zu dem, das wir bisher diskutihaben, ware, die Restbank vollig her-
auszulésen und daftir méglicherweise, weil es eib@igklungsbank ist, eine Gewahrtrager-

haftung und bessere Kreditkonditionen zu bekomm@ahdenen man sie ginstiger refinan-

zieren kann?

Vorsitzender: Herr Sanio, kdnnen Sie dazu etwas sagen?

Herr Sanio (BaFin): Das habe ich mitnichten gesagt. Ich habe im Raheivees Gedanken-
spiels die angesprochene Alternative einer Gesamttklung der HSH Nordbank bewertet.
Ich habe gesagt, dass das ein heil3er Ritt, eint&iddkt ware. Wenn der Markt so etwas
Uberhaupt refinanzieren wirde, dann nur - ich fdiene es noch einmal sehr prazise -, wenn
durch privatrechtliche Erklarung eine Art Gewalgeehaftung Uber die gesamte Passivseite
der Bank gelegt wird. Das ist die grol3e Abwickldigang. Ich glaube aber nicht - allerdings
sind wir alle keine Wahrsager -, dass der Markesweas finanzieren mochte. Das kann ich
mir nicht vorstellen. Wenn, dann jedenfalls nurnwer entsprechende Garantien hat.

Jetzt liegt eine integrale Losung - Nichtausglieaer, die Abwicklungsbank in der Bank - auf
dem Tisch; das ist aber nur eine Technik. Dasustem Portfolio; es ist keine Bank. Fur die-
ses Portfolio nimmt die Bank - es ist ohnehin ihsikd - die berihmte First Loss Piece,
nachdem sie Szenarioanalysen und Stresstests @fiibhighat. Sie erwartet danach auf das
nicht tbermafig gute Portefeuille bei verninftifetrachtungsweise mit einer gewissen Si-
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cherheitsmarge soundso viele Verluste; das sindelighmten Expected Losses. Diese sind
in der Planungsrechnung verbraten.

Bei den anderen Losungen - zum Beispiel bei dehsant B - wird das Portefeuille heraus-
genommen, und das Land nimmt die gefahrliche Ewst Piece in Ho6he von 2,75 Milliarden
€; die neue Ubernehmende Bank nimmt die SecondRiese.

In diesem Fall ist die First Loss Piece in der Baalbst; das Ganze wird Uber die Rekapitali-
sierung geldst. Das geht dann in die GuV-Planunguad deshalb werden in der ersten Zeit
sicherlich die Verluste entstehen, die kalkulatdrisorgesehen sind.

Die Briten machen das genauso. Das englische Gra@hfdr das britische Bankwesen sieht
- etwas vereinfachend gesagt - folgendermal3enfaeBanken mussen die First Loss Piece
selbst nehmen, und der englische Staat nimmt imayaBystem die Second Loss Piece. Des-
halb nennt man dieses Modell auch das der Katdstryersicherung. Der Staat versichert
das Risiko nicht ab dem ersten anfallenden EurduStrsondern erst ab einer bestimmten
Grenze, wenn sich namlich - deshalb nennt man ¢sskaphenversicherung - ein nicht er-
warteter, ein Unexpected Loss entwickelt, der nitiodelliert wird, den es aber trotzdem
geben kann, weil die Welt so unsicher ist. Die Katgphe, die schlechte Entwicklung versi-
chert der Staat. Die Wahrscheinlichkeitsverteildraps ist keine Wissenschaft; man macht
Szenarioanalysen, womit wir wieder bei der ungesvisgukunft sind - gibt Ihnen gewisse
Informationen dartber, ob es in der Katastrophajein Stresssituation wahrscheinlicher ist,
Uberhaupt nicht in Anspruch genommen zu werdeninafnspruch genommen zu werden,;
das ist haushaltsrechtlich ja immer die entscheiddflippe. Es geht kein Weg daran vorbei,
dass die Bank die First Loss Piece nimmt, weilogsshaushaltsrechtlich schwierig wirde.

Vorsitzender: Ich sehe mich zu einer geschéftsleitenden Bemerkeranlasst. Wir missen
im Hinblick auf das Zeitbudget unserer Gaste jeizén Strich ziehen. Es gibt jetzt noch finf
Wortmeldungen, und zwar von dem Kollegen Kubiclkanwrau Heinold, von Herrn Hent-
schel, von Frau Dr. Schafer und von Frau Herdejurg&konnen wir die Diskussion mit un-
seren Gasten damit beschlieRen? - Ich hore keindargyruch. Dann ist das so akzeptiert.

(Abg. Hentschel: Ich habe noch eine Nachfrage!)
- Du bist auf der Liste. Wir haben letzten Donregsjanz schlechte Erfahrungen mit Zusatz-

fragen gemacht. Daraus habe ich mein Lehren gezaag@gmebe jetzt dem Kollegen Kubicki
das Wort.
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Abg. Kubicki: Ich muss das noch einmal auf den Punkt bringen, mieh der Einwurf des
Finanzministers doch etwas irritiert. Die Rekajgiarung und die Frage, wann die Garantie
in Anspruch genommen wird, sind zwei vollig vergtene Paar Schuhe. Denn auch die Ver-
luste, welche die Bank einfahrt, werden gegen dgsrikapital gebucht. Steht der SoFFin
bereit - das war meine Frage vorhin -, wenn wilgawid eines unerwartet schlechteren Ge-
schéaftsverlaufes im Jahr 2009 Ende des Jahres&t@@at vor dem Problem stehen, rekapita-
lisieren zu mussen. Ja oder nein? Sie, Herr DrnRdtabe ich so verstanden, dass das der
Fall ist. Vom Finanzminister wurde das bisher ad@moch nicht erortert. Das ist fur mich
eine ganz wesentliche Frage. Wenn ich weil3, das8uied sich nach unserer jetzigen Ent-
scheidung Ende 2009 beteiligen kann, ist es eideranGemengelage, als wenn er es nicht
kann.

Vorsitzender: Wer beantwortet das? - Herr Finanzminister.

Finanzminister Wiegard: Das ist allerdings ein anderer Sachverhalt, wesli@n nicht zwin-
gend - - Erstens hat Herr Rehm deutlich gemaclists das Geschaftsmodell der Aufspaltung
der neuen Kerngeschéaftsfelder und der alten Abb#open, dass der Restrukturierungs-
plan vorgelegt werden muss. Zweitens mussten wie &ernkapitalquote von damals 8 %
und heute 7 % einhalten, und wir mussten die Alostimg der Risiken aus den bis dahin
angefallenen Geschaften regeln. Denn das Gesetzsaagklar, dass fur Geschafte aus der
Zeit vor Inkrafttreten des Finanzmarktstabilisiagsgesetzes keine Inanspruchnahme einer
Risikoabschirmung gewahrleistet werden kann.

Wenn sich aus der neuen Zeit mdgliche Risiken engeliHerr Rehm hat das, glaube ich, sehr
deutlich gemacht -, ware dariber neu zu verhandeémn die tbrigen Regelungen erfillt
werden.

Vorsitzender: Danke schon. - Jetzt gibt es noch eine Frage van Kollegin Heinold.

(Abg. Heinold: Das hat sich erledigt!)

- Das ist erledigt. - Dann hat Kollege Hentschakdtrrage an die beiden Kabinettsmitglieder
Herrn Hay und Herrn Wiegard.

Abg. Hentschel:lch habe an den Finanzminister und an den Innestemals Aufsichtsréate

die gleiche Frage wie vorhin an Minister Marnettag Ihnen bei lhrer Entscheidung die Do-
kumentation des strategischen und organisatoris¢temausrichtungsprozesses der HSH
Nordbank im Original vor? Ist diese in lhren jewgein Hausern geprift worden? Lag lhnen
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eine entsprechende Begutachtung von PricewaterlameseMorgan Stanley vor? Es ist bis-
her gesagt worden, diese hatten einen Auftrag belemhéatten aber noch nichts vorgelegt.
Zumindest werden sie aber, wenn sie einen Auftegimmen haben, irgend etwas erzahlt
haben. Gab es entsprechende Ergebnisse und ssadinilirem Haus gepruft worden?

Vorsitzender: Das ist doch etwas umfangreicher. Wollen wir viehé erst einmal die Fra-
gen an Dr. Rehm und Herrn Sanio abschliel3en, daenihre Heimreise antreten kénnen? Ich
stelle lhre Fragen, Herr Hentschel zurick; sie wemerénschliellend beantwortet. - Frau
Dr. Schafer, Sie haben eine Frage an Herrn Dr. Relenan Herrn Sanio? - Bitte schon.

Frau Dr. Schafer (Landesrechnungshof)ich habe eine Frage an Herrn Dr. Rehm. Ich bitte
um Verstandnis, aber ich habe das immer noch nigtstanden. Ich habe Sie vorhin so ver-
standen, dass es nach der Kapitalspritze des Larmhe8 Milliarden € plus 10 Milliarden €
und dem Eintritt in das neue Geschéaftsmodell iniggsn Szenarien durchaus denkbar ist,
dass der SoFFin bestimmte Mittel - sei es in Foam Kapital oder Abschirmung - zur Ver-
flgung stellt. Ist das richtig?

(Herr Dr. Rehm [SoFFin] nickt zustimmend.)

Vorsitzender: Herr Dr. Rehm nickt; die Frage wird also bejaht.

Frau Dr. Schéafer (Landesrechnungshof)Jetzt versuche ich, das mit der Aussage von Herrn
Wiegard in Einklang zu bringen, der sagte, dasssth®n vorher klar gewesen sei, ein-
schrankend aber hinzufiigte, dass das nicht flureAtigafte gelte. Wie differenziert man da
im Verlaufe des neuen Geschaftsjahrs 2009? Datdiaskrage, die alle umtreibt. Wenn ein
wie auch immer verursachter neuer Kapitalbedark@umt, nachdem wir als Land die
3 Milliarden € gegeben haben, ist das dann eintidbiq@darf aus Altgeschaft oder aus Neuge-
schaft, und wie ist dann die Position des SoFFin?

Vorsitzender: Herr Dr. Rehm.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Frau Dr. Schéfer, das erhellt sich meiner Meinuaghnaus der
Erlauterung von Herrn Sanio. Das Stichwort lautettyelle Konsolidierungsbank®, bei der
das erste Stuck des Risikos in der Bank verblaidtwon dieser getragen werden muss. Dar-
aus ergibt sich die Moglichkeit - um lhre Fragebmantworten -, den Bestimmungen des Ge-
setzes Rechnung zu tragen. Das ist Ubrigens ancWioezug dieses Ansatzes. Man muss nur
die Bedingungen und Beschrankungen hinsichtlicivéegitung und &hnlichem sehen, unter
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denen der SoFFin eintritt; andere sitzen dann mifésch. Das sage ich nur der Vollstandig-
keit halber.

Vorsitzender: Vielen Dank. - Jetzt gibt es noch eine Frage von -

(Abg. Heinold: Ich habe noch eine Zusatzfrage!)

- Wir haben die Liste gestrichen, Frau Kollegin had.

(Abg. Heinold: Das ist aber die entscheidende Fyage

- Na gut, dann stellen Sie noch lhre Zusatzfrage.

Abg. Heinold: Vielen Dank. Ich nehme einmal das Shipping, bei déitiarden aus dem
Altbestand risikobehaftet vorhanden sind. Wirdé sier SoFFin fur den Fall, dass sich die
Annahme aus dem Geschaftsmodell in dem Bereicht hiestatigt, das Ganze weiter nach
unten geht und infolgedessen der Bedarf an Eigetakapeder steigt, weil die Kernkapital-
quote gesunken ist - das konnte aufgrund hohewusterlund Abschreibungen ja passieren -,
an einer zusatzlichen Eigenkapitalausstattung liggej oder wirden Sie das, obwohl es in
der Kernbank ist, als Altgeschaft, als vorher abgkessenes Geschéft betrachten?

Vorsitzender: Herr Dr. Rehm, ich glaube, da sind Sie gefragt.

Herr Dr. Rehm (SoFFin): Um es kurz zu sagen: Soweit die Aktiva Uber deneétgal Loss,
der die Grundlage fur die virtuelle Zuordnung letaus im Wert korrigiert werden mussen,
ist Ihre Frage mit Ja zu beantworten.

Vorsitzender: Gut, die Frage ist damit beantwortet. - Jetzt gdbbhoch eine Frage der Kolle-
gin Herdejtrgen.

Abg. Herdejurgen: Ich habe keine Frage und weil3 auch, dass wir migntsitzen, um uns
gegenseitig zu befragen, aber méglicherweise idtilégich, den Kollegen Hentschel und
Spoorendonk einen Hinweis zu den Informationen imaikzausschuss zu geben. Zu den
Moglichkeiten des SoFFin, mit Eigenkapital einziggga, mdochte ich auf die Auskinfte ver-
weisen, die im Wortprotokoll der Sitzung des Fireusschusses in Hamburg mindestens auf
den Seiten 23, 39 und 45 festgehalten sind.
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Vorsitzender: Vielen Dank. Das war noch einmal ein wichtiger Heisv Ich stelle jetzt fest,
dass die Fragen an Herrn Dr. Rehm und Herrn SémémiAbschluss gefunden haben. Wir
setzten die Beratung fort. Die Herren Dr. Rehm 8adio moéchte ich aber gerne mit einem
grol3en Dank entlassen. Sie haben uns wichtige Heewend gute Ratschlage gegeben. Vie-
len Dank.

(Beifall)

Ich erteile nun das Wort dem Herrn Innenministamd er die Frage des Kollegen Hentschel
beantworten kann.

Innenminister Hay: Herr Vorsitzender, kbnnte Herr Hentschel die Frhgi noch einmal
wiederholen?

Vorsitzender: Bitte, Herr Kollege Hentschel.

Abg. Hentschel:Herr Minister, hat Ihnen vor der Entscheidung inrbiett die Dokumenta-
tion des strategischen und organisatorischen Neohtiswgsprozesses der HSH Nordbank
im Original vorgelegen, und ist diese bei IhnenHawse von lhnen oder Ihren Mitarbeitern
gepruft worden? Sind Ihnen nichtschriftliche - d&wsichtlich noch nichts Schriftliches vor-
liegt - Ergebnisse der Begutachtung durch Pricelvatese oder Morgan Stanley in irgendei-
ner Form vorgetragen oder bekannt gegeben worden?

Vorsitzender: Herr Minister Hay.

Innenminister Hay: Als Mitglied des Aufsichtsrats habe ich natirlicineiten Zugang zu
dem, was dem Aufsichtsrat vorgelegt worden istofis fihlte ich mich ausreichend infor-
miert und konnte Fragen stellen. Die Beratung ddiiehvon Ihnen genannten von der Regie-
rung hinzugezogenen Agenturen empfand ich alstséheich; Sie erfolgte zu den verschie-
densten Anlassen.

Vorsitzender: Vielen Dank. - Die nachste Frage richtet sich amlderrn Finanzminister.

Finanzminister Wiegard: Ich kann mich dem nur anschlie3en, wobei meineB&ieiligun-

gen zustandige Abteilung sehr intensiv an den Geben mit der Bank und unseren Beratern
Uber das Geschaftsmodell und den Fortgang der skdgehlussprufung, also der Risikobe-
wertung, beteiligt gewesen ist. Es ist der AufteagPricewaterhouse und Morgan Stanley
gewesen, in der zeitlichen Enge unseren hauptdratlidpparat zu begleiten, sodass wir in
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den Gesprachen mit der Bank zu den Entwicklungendart vorbereitet worden sind, jeder-
zeit Stellung nehmen und nachfragen konnten.

Vorsitzender: Herr Kollege Hentschel hat noch eine Zusatzfrage.

Abg. Hentschel:Nach meiner Kenntnis vereinbart man, wenn man rarairn arbeitet, mit
diesen, dass es zu bestimmten Punkten schriftWdragen gibt, die auch in Form von Po-
werpoint-Prasentationen oder Ahnlichem bestehemdwnDas ist alles tiblich; das kenne ich
so. Es gibt aber normalerweise immer irgendwelcheiflichen Vorlagen, die hinterher auch
vorliegen. Ist das in diesem Fall auch gescheheéedeh diese noch nicht vor, oder passiert
da noch etwas?

Finanzminister Wiegard: Da kann noch nichts vorliegen, Herr Hentschel, weilim Au-
genblick immer noch in dem Prozess bis hin zum @éltidgn Jahresabschluss sind. Es wird
nach Abschluss fur Sie eine geraffte Zusammenfgsdaniber geben - das habe ich schon
mehrfach erklart -, wie die Berater vorgegangend sind was ihre wesentlichen Erkenntnisse
gewesen sind. Dann wird es irgendwann sicherliath ainen Bericht geben. Aber im Au-
genblick sind wir in dem Prozess involviert.

Vorsitzender: Herr Hentschel, dazu noch einmal? - Bitte.

Abg. Hentschel: Kénnen wir damit rechnen, dass zumindest der Bgtgigsausschuss den
Bericht der KPMG und die entsprechenden Stellungreathder beiden Gutachter vor der
Parlamentsentscheidung am 3. April 2009 zur Kesnahime erhalt?

Vorsitzender: Herr Minister.

Finanzminister Wiegard: Die Frage, wem der Prufungsbericht von KPMG zurfitgung
gestellt wird, wird im Aufsichtsrat beraten werd@unachst einmal geht der Prifungsbericht
selbstverstandlich dem Aufsichtsrat und dem Prigangschuss des Aufsichtsrates zu. Was
wir aus den Erkenntnissen unserer Berater, diezusammengerafft darstellen, gewinnen,
habe ich mehrfach erlautert.

Vorsitzender: Gegebenenfalls kénnen wir als Beteiligungsausschiessnterlagen anfor-
dern und einsehen; davon haben wir in der Vergdmgeschon Gebrauch gemacht. - Jetzt
machen wir einen Schnitt und eréffnen die nachseagérunde. Der Vorstand der HSH Nord-
bank ist heute anwesend. Deswegen frage ich iRdiele, ob es Fragen an Herrn Professor
Nonnenmacher oder an Herrn Rieck gibt. - Kollegeiriald.
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Abg. Heinold: Ich habe eine Frage zu dem Umdruck 16/4085. AukeSewird erfreulicher-
weise genau dargestellt, wie die Kerngeschaftsfalde HSH Nordbank jetzt aussehen. Ich
nehme das Kopfnicken von Herrn Nonnenmacher vohin@o zur Kenntnis, dass es sich bei
dem Bereich FMD mit 29 % tatséachlich um kundendregte Finanzmarktgeschéafte handelt
und die alten Spekulationsgeschéfte raus sind.rdfifie ich gerne noch einmal eine Bestéti-
gung. AuRerdem wurde ich gerne wissen, wie die élufig vorher aussah, damit ich sehen
kann, was sich von dem alten Geschéaftsmodell zurdaran verandert.

Vorsitzender: Herr Professor Nonnenmacher.

Herr Dr. Nonnenmacher: Das Kapitalmarktgeschaft wird noch auf genau zvé&ilé& beru-
hen. Die eine ist die Sicherstellung der Refinanzig der Bank. Die zweite ist die, dass ge-
nau die Produkte, welche die Kundenbereiche bembtigntweder eingekauft oder hergestellt
werden. Das ganze andere Geschéft, das ganze éfsadiigeschaft geht in die Abbaubank.
Dass Sie es bei 29 % der Bilanzsumme mit einer argMich zu anderen Bereichen noch
relativ hohen Zahl zu tun haben, ist darauf zurttitaren, dass die Instrumente zur Refinan-
zierung bilanzwirksame Instrumente sind; das bedelier nicht, dass es irgendwelche Ei-
genhandelspositionen oder sonst etwas waren.

Um ehrlich zu sein, habe ich die momentane Auftgjlaicht im Kopf; das kbnnen wir aber
gerne fur das Protokoll nachliefern.

Vorsitzender: Das wird nachgeliefert. - Frau Kollegin Heinold.

Abg. Heinold: Meine zweite Frage bezieht sich auf Seite 5 desrdokd 16/4085. Ich hatte
nach der Bonitat, nach den unterschiedlichen Ratgefragt. Sie haben geantwortet, dass
53 % mit AAA bewertet sind, und erklaren, warum &est nicht so gut bewertet ist. Dazu
mussen wir, nachdem ich Einsicht in die Unterlagenommen habe, nachher im Beteili-
gungsausschuss noch etwas kléren. Ich hatte afidggen welchem Jahr die Geschéfte ab-
geschlossen wurden, wie die Bewertung war und wihdas bestehende Ausfallrisiko ist.
Das ist die alte Frage, aus welcher Zeit welchatgéen Verpflichtungen stammen und wann
diese auslaufen. Das ist noch nicht beantwortetiarr

Vorsitzender: Wer beantwortet das?

Finanzminister Wiegard: Diese Frage wird noch schriftlich beantwortet werdérau Hei-
nold. Das ist noch in der Bearbeitung.
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Vorsitzender: Nachste Frage, Frau Heinold.

Abg. Heinold: Meine néchste Frage bezieht sich auf Seite 9 dedrubks 16/4085. Dort
finden sich Angaben zum Konzernjahresiuberschuss26@7 gibt es kein HGB-Ergebnis,
obwohl dieses bereits vorliegen musste; man haupa Teil schon ein HGB-Ergebnis fur
2008. Ich wollte fragen, weshalb das dort nichihtste

Vorsitzender: Herr Professor Nonnenmacher.

Herr Dr. Nonnenmacher: Ganz einfach weil es seit dem Jahr 2007 keinen &orabschluss
unter HGB mehr gibt, sondern nur noch einen Eirmsalhluss in der AG; der HGB-
Abschluss wird durch den IFRS-Abschluss ersetzt.

Vorsitzender: Aber wir haben doch gehort, dass Sie dem Aufsiahfsir 2008 einen HGB-
Abschluss vorschlagen wollen.

Herr Dr. Nonnenmacher: Einen HGB-AG-Einzelabschluss, keinen KonzernabsshlDer
Konzernabschluss wird nur unter IFRS erstellt.

Vorsitzender: Alles klar. Nachste Frage.

Abg. Heinold: Auf Seite 10 des Umdrucks 16/4085 geht es um 72Bambefindliche Schif-
fe und die Frage, ob es dafir kostendeckende Chartigige gibt. Auf diese Frage kdnnen
wir aber gleich im Zusammenhang mit der von Herubikki angemeldeten Frage zum Ship-
ping eingehen.

Bei der Frage auf Seite 12 habe ich es gesch&fisaszustellen, dass sie auch beantwortet
werden muss. Herr Wiegard, manchmal ware es eiafaghenn Sie von Anfang an das be-
antworten, worum es geht; dann brauche ich died~raght finfmal zu stellen. In der Ant-
wort auf Seite 12 steht, dass die Bank durchausstparende Produkte an Kunden verkauft
und Uber steuerliche Auswirkungen grundséatzliclorimiert hat. Wir alle wussten immer,
dass offensiv entsprechend unterrichtet wordereEstware gut gewesen, wenn Sie das schon
vor einem Monat gesagt hatten; dann hatte man drelhal nachfragen brauchen.

Vorsitzender: Danke schon. - Herr Professor Nonnenmacher.

Herr Dr. Nonnenmacher: Ich habe das als Feststellung, nicht als Fragdaretsn.
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Vorsitzender: Kollege Kubicki.

Abg. Kubicki: Ich habe im Anschluss an das, was ich schon |&ttehe zum Shipping ge-
fragt habe, einige Nachfragen an Herrn Rieck. Bsstgibt es nach lhrer Kenntnis in der
HSH Nordbank notleidende Kredite in einer signifiten Gréfenordnung, insbesondere im
Hinblick auf das Asiengeschaft? Zweitens, ist Ihiekannt, dass eine Reihe von Platzie-
rungsgarantien von Emissionshausern zu Schiffstieanngen, an denen die HSH Nordbank
beteiligt ist, zurickgegeben werden und, wennrawelcher Grélienordnung? Drittens, ist
Ihnen bekannt, dass allein die Linienchartererwattim Jahre 2009 mit einem Verlust von
32 Milliarden US-Dollar rechnen und gegenwartigladee grof3en Charterer unterwegs sind,
um mit ihren Reedern die Chartervertrdge anzup&s¥éenn ja, welche Auswirkungen hat
das auf das Geschaft der HSH Nordbank? Viertererh&ie sich im Rahmen der Finanzie-
rung der Vergangenheit die Chartervertrage bzwoderlaus den Chartervertrdgen abtreten
lassen? Finftens, ist die HSH Nordbank in Beglgitimmer Kunden in Asien unterwegs ge-
wesen, um die Frage zu klaren, ob Bauzeiten vesglngerden konnen, und ist lhnen in die-
sem Zusammenhang mitgeteilt worden, dass das testiaierig sei, weil durch die betei-
ligten Werften Devisentermingeschéfte abgeschlosgamen sind und die Verdnderungen
der Wechselkurse eine GréfRenordnung erreichemicle mehr zu tragen ist? Was héatte das
fur Auswirkungen auf das Geschaftsfeld Shippingl®H Nordbank?

Vorsitzender: Herr Rieck, da sind Sie gefragt.

Herr Rieck (HSH Nordbank): Notleidende Kredite haben wir natirlich einige. $&eschla-
gen sich im Jahresabschluss 2008 - sofern Defaotkommen - in Wertberichtigungen nie-
der. Ich méchte an dieser Stelle aber keine Eieftelh dazu ausfuhren.

Vorsitzender: Ja, denn wir sind noch in offentlicher Sitzung draben anschlie3end noch
die Sitzung des Beteiligungsausschusses.

Herr Rieck (HSH Nordbank): Auf die zweite Frage, ob Fondshauser uns Platzgsgaran-
tien zurtickgeben, antworte ich mit einem klarennN&Vir haben einige Kunden, die Platzie-
rungsgarantien abgegeben haben; typischerweisedamdKG-Fondshauser. Wenn sie in der
Baufinanzierung sind, geben sie fir den eingeplakigenkapitalanteil eine Platzierungsga-
rantie ab, in der Platzierungsphase auch gegerddreanderen Anlegern. Mir ist nicht be-
kannt, dass wir Platzierungsgarantien zurickbekomimaden.

Der von lhnen genannte Verlust der Liner-Companyki®dhe von 32 Milliarden US-Dollar
ist mir unbekannt. Ich weil3, welchen Verlust diedi-Companys im Januar gemacht haben;
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das war 1 Milliarde Dollar. Dass einige von dendri@€ompanys, den grol3en Charterern,
unterwegs sind und Charterraten nachverhandelrpisg marktiblich. Das wird in einigen
Fallen dazu fuihren, dass man sich auf ReduzieruadenStreckungen oder Ahnliches einigt.
Das ist aber eine Verhandlung, die zunachst eirmmédchen dem Schiffseigner und der
Chartergesellschaft stattfindet. Wir werden natirlmit einbezogen, sobald die veranderte
Charterratenvereinbarung die Kapitaldienstfahigbegintrachtigt. Auch diesbezuglich gibt
es zurzeit keine beunruhigenden Nachrichten. Esaite einzige Liner-Company, die bei
einem Kunden von uns einseitig um 50 % gekulrztbas wird wahrscheinlich dazu fihren,
dass der Reeder die Schiffe arrestiert.

Wir reisen nicht mit unseren Kunden zu koreanisabagr chinesischen Werften, um Bauver-
trdge zu verhandeln; unsere Kunden fahren da ton.alfen Dingen die koreanischen Werf-

ten haben Wahrungsabsicherungen fir bestimmte Fegs Auftragsbestandes abgeschlos-
sen, weil sie den Kaufpreis in US-Dollar bekommbrg Kosten aber, zum Teil jedenfalls, in

der koreanischen Wahrung anfallen. Insbesondere warniber gesprochen wird, wie hoch

die Kompensation fur ein Entgegenkommen ist, spidiese Wechselkursabsicherungen na-
turlich eine grol3e Rolle.

Vorsitzender: Danke schon. - Sind damit alle Fragen beantwdrety Kollege Kubicki?
Abg. Kubicki: Ja.

Vorsitzender: Jetzt gibt es noch zwei Wortmeldungen. Wir missaiileer befinden, ob wir
noch eine nicht 6ffentliche Sitzung anschlieRenlevobder ob wir anschlie3end nur noch die
Sitzung des Beteiligungsausschusses durchfiihi@esteht der Wunsch nach einer Fortset-
zung in nicht offentlicher Sitzung? - Ich hoére lesirentsprechenden Wunsch. Aber es besteht
naturlich der Wunsch nach einer Sitzung des Bgteigsausschusses; dieser ist durch mehre-
re angezeigt worden.

Jetzt gibt es noch zwei Wortmeldungen. Kdénnen wis darauf beschranken? - Ich sehe
Kopfnicken. - Dann hat Kollege Kalinka als Vorletztlas Wort.

Abg. Kalinka: Ich komme noch einmal auf Umdruck 16/4085, Seiteiick. Dort gibt es
eine Tabelle zum Konzernabschluss nach HGB und IEHRS8ens, Herr Professor Nonnen-
macher, habe ich Sie richtig verstanden, dass iBi€ié einzelnen Unternehmen des Kon-
zerns eine HGB-Bilanz gemacht haben, aber keiner@islanz? Obwohl Sie die einzelnen
Bilanzen haben, kdnnen Sie uns also nicht sagenyml das im Konzern ausgemacht hatte.
Zweitens, haben Sie eine Steuerbilanz fur den Kioniie das Jahr 2007 aufgestellt?
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Vorsitzender: Herr Nonnenmacher.

Herr Dr. Nonnenmacher: Es gibt nur einen Konzernabschluss, und das istliERS-
Abschluss. IFRS ersetzt HGB. Alle Banken musstestalen, und das haben die Banken per
2007 vollzogen. Warum machen wir tiberhaupt nocbreliGB-AG-Einzelabschluss? - Weil
nur von dem AG-Einzelabschluss - nicht von irgendesi HGB-Konzernabschluss - alle
Themen wie zum Beispiel Ausschittung, Dividended tegulatorisches Kapital abhangen.
An diesem HGB-Einzelabschluss wird eine eigene H&¥@&ierbilanz erstellt.

Abg. Kalinka: Sehe ich es richtig, dass der HGB-Abschluss eiokStierthaltigere, konser-
vativere Buchfuhrung beinhaltet hat?

Vorsitzender: Herr Nonnenmacher.

Herr Dr. Nonnenmacher: Der HGB-Abschluss, wie wir ihn in Deutschland kemnagiert
nach dem Vorsichtsprinzip, womit letztendlich defaubigern Rechnung getragen wird.
IFRS ist aus der anglo-amerikanischen Welt zu umghiergeschwappt. Dabei steht nicht der
Glaubiger im Vordergrund, sondern der Investor.vilsgen ist unter IFRS zum Beispiel die
Bildung von Reserven nach 88 340f und 340g HGB, wiieaus der HGB-Bilanz kennen
- das ist Ausdruck des Vorsichtsprinzips -, niclehmerlaubt.

Die Idee hinter dem IFRS-Abschluss ist es, einekiglato-Market-Bewertung zu haben, in
der fur den Investor alles offengelegt ist. Dasise grundséatzlich andere Sicht- und Heran-
gehensweise. Das verursacht uns heute nattrlidh Ruableme, denn zum Beispiel Derivate,
die nach HGB Uberhaupt nicht in der Bilanz auftam;twerden unter IFRS, je nachdem, wo
sie klassifiziert sind, typischerweise im Sinne Warket-to-Market durch die GuV gezogen.
Dadurch bekommen wir eine viel hohere Volatilitétdin, und im heutigen Umfeld, wo sich
die Banken bei Markttransaktionspreisen gegenseittgrbieten, erzeugt das einen unheimli-
chen Druck auf die GuV.

Abg. Kalinka: Es ist symptomatisch, dass die Zahlen im Jahr 2@@élich unterschiedlich
ausfallen. Deswegen die Frage: Wie hoch ist diea@erung des Goodwill in den Jahren
2006, 2007 und 2008 in der Bilanz?

Vorsitzender: Herr Nonnenmacher.

Herr Dr. Nonnenmacher: Uber konkrete Zahlen werde ich hier bestimmt njititosophie-
ren. Aber auch diesbeziglich missen Sie sehen,Slasss mit grundsatzlich unterschiedli-
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chen Sichtweisen zu tun haben. Unter IFRS gibtimsneGoodwill, und unter HGB gibt es
letztendlich Buchwerte, zu denen gewisse Tochteflgedaften verbucht sind. Das sind un-
terschiedliche Ansétze. Sie kbnnen versuchen, l¢BB-Bilanz in eine IFRS-Bilanz Uberzu-
leiten. Sie haben es da aber mit grof3en Ausweisahmieden zu tun haben. Ein paar Sachen
habe ich schon genannt, zum Beispiel den Umgan&eserven. Ein weiteres Beispiel ist die
Risikovorsorgebildung. Unter IFRS geschieht diesenfilett anders als unter HGB. Unter
IFRS gibt es Portfoliowertberichtigungen, bei dengmn sich mit dem Expected Loss an Ba-
sel 1l orientiert. In der HGB-Welt dagegen gibtRasuschalwertberichtigungen, die sich letzt-
endlich an der Steuerbilanz orientieren. Das slad ainfach Ausweisunterschiede, die man
so leicht nicht erklaren kann.

Abg. Kalinka: Aber die Unterschiede haben eine erkennbare Tendeaan man 2006 und
2007 veranschlagt - in Bezug auf die Werthaltigkesgesamt; deshalb stelle ich diese Frage
ja. Dabei will ich es aber erst einmal belassen.

Ich habe noch eine Frage an den Finanzminister agen an Sie, Herr Nonnenmacher. Ich
hatte in der letzten Sitzung gesagt, dass es nietleon Wichtigkeit ist, dass auch die norma-
len Abgeordneten Eckpfeiler eines Prifungsergebsjssas zum 31. Méarz 2009 vorzuliegen
hat, vorgelegt bekommen. Vorhin horte ich, das8Beteiligungsausschuss das gesamte Do-
kument vorgelegt werden soll; das ist in Ordnuisgaber auch vorgesehen, dass die norma-
len Abgeordneten in der nachsten Woche zuminddgbféiber dessen zu hdoren bekommen,
was in der Bilanz zum 31. Marz 2009 verpflichterdzulegen ist.

Herr Professor Nonnenmacher, wenn ich das richtigkopf habe, hatten Sie in der letzten
Sitzung gesagt, dass die Bindung im Rahmen der #égerhaftung 45 oder 46 Jahre be-
tragt. Wie kann man solch lange Kontrakte abscbhéf}

Vorsitzender: Die erste Frage war an den Herrn Finanzministeclgget.

Finanzminister Wiegard: Der Kern lhrer Frage bezog sich auf die zusammeafate Wer-
tung des Prifungsberichtes. Ich habe gestern Néelgmnion der KPMG eine Stellungnahme
bekommen, von der ich gesagt habe, dass ich siheaon Beteiligungsausschuss vorstellen
werde. Ich muss dann zunéachst priufen, inwieweitnabh Rucksprache mit dem Aufsichts-
ratsvorsitzenden in der Lage bin, diese Informatonalle Abgeordneten weiterzugeben.
Wenn das geklart ist, werde ich das tun.
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Vorsitzender: Es liegt in unserem gemeinsamen Interesse, daggetiagt. Die zweite Frage
betraf die Dauer der Gewahrleistungsverpflichtueg tandes. - Herr Professor Nonnenma-
cher.

Herr Dr. Nonnenmacher: Eine Bank refinanziert sich, und man versucht riatijr sich
maglichst langfristig zu refinanzieren. Sie emittie dazu Anleihen unterschiedlicher Lauf-
zeit. Was der genaue Hintergrund fur diese 40- 6@géhrige Laufzeit war, kann ich Ihnen
nicht sagen, weil ich nicht weil3, wann das Geschlffeschlossen worden ist; aber das ist
nichts Unubliches.

Vorsitzender: Gut, diese Frage ist damit auch beantwortet. t &gt es noch zwei Wort-
meldungen, und zwar von der Kollegin Heinold unch viem Kollegen Kubicki. Darf ich
vorweg einmal fragen, ob der Herr Innenministermdeit hat und ob es noch Fragen an ihn
gibt? - Frau Heinold, bitte.

Abg. Heinold: Herr Innenminister, die Sparkassen machen 1 % d@nZ&umme des zukunf-
tigen Kerngeschaftsfeldes aus; das ist relativ geles soll eine Steigerung auf 9 % geben.
Worin ist diese Steigerung begrtindet?

Innenminister Hay: Die Frage kann ich Ihnen nicht beantworten ohne éinssagegeneh-
migung des Prasidenten des Sparkassen- und Giemaeb. Das hat etwas mit dem Hinter-
grund zu tun, den ich in der Vergangenheit mehrfaghch der Offentlichkeit gegeniiber -
erlautert habe, als es um bestimmte Kennziffern stdreswig-holsteinischen Sparkassen
ging. Da bin ich darauf hingewiesen worden, dasswenn ich Uber diese Daten in offentli-
cher Sitzung sprechen wirde, mit dem Strafgesekzinukonflikt kommen wirde.

Abg. Heinold: Es geht darum, dass es das kunftige Geschéaftsfettizen Sparkassen und
HSH Nordbank ist. Ich wirde Sie bitten, dass danmirgend madglich, dem Beteiligungs-
ausschuss schriftlich nachgereicht wird.

Innenminister Hay: Ich misste diese Frage an den Prasidenten desaSpark und Giro-
verbandes mit der Bitte weiterreichen, dass diesd&hatzung, die lhrer Frage zugrunde liegt,
vom SGV in einer Sitzung des Beteiligungsaussclsuigeden internen Beratungsbedarf be-
urteilt wird. Habe ich Sie so richtig verstanden?

Abg. Heinold: Die Landesregierung geht davon aus, dass es ink&s@ngeschaft bei der
HSH Nordbank bis 2012 eine Steigerung auf 9 % di@m muss irgendeine Annahme
zugrunde liegen, und zwar unabhéngig von Geschtdtsia der Sparkassen. Wie Sie diese



92 Schleswig-Holsteinischer Landtag - 16. WP - Finanzausschuss - 122. Sitzung am 19. Marz 2009
- Innen- und Rechtsausschuss - 97. Sitzung am 19. Méarz 2009
- Wirtschaftsausschuss - 89. Sitzung am 19. Méarz 2009

(6ffentlicher Teil)

Stellungnahme zustandebringen, ist mir relativ .elgial ware es nur wichtig, dass zumindest
der Beteiligungsausschuss eine Erklarung erhalt.

Innenminister Hay: Dann habe ich Sie richtig verstanden und werdegoesthend tatig wer-
den.

Abg. Heinold: Meine anderen Fragen betreffen nicht das Innentennisn.
Abg. Kalinka: Darf ich Sie kurz unterbrechen? - Herr Innenmimjdtéeiben Sie noch?

Innenminister Hay: Wenn es keine Frage mehr gibt, wirde ich gernerand€&atigkeiten
nachgehen wollen.

Abg. Kalinka: Ich hatte noch eine Frage an Sie. Unterstltzerd&ieHerrn Finanzminister
darin, dass uns ein Extrakt des PriufungsergebmasasAufsichtsratsvorsitzenden verfligbar
gemacht wird?

Innenminister Hay: Ich habe den Worten von Herrn Wiegard nichts hinfigen.

Abg. Kalinka: Weitere Fragen an den Herrn Innenminister? - Dasieht der Fall. Dann ist
die Kollegin Heinold wieder dran.

Abg. Heinold: Ich habe eine Frage an den Herrn Finanzministeradch schon 6&ffentlich
diskutiert worden ist. Es geht darum, warum die demnegierung nur ein Modell der HSH
Nordbank geprift hat, nicht aber die restlicheneiativen. Das war sehr verwunderlich,
weil ich immer davon ausgegangen bin, dass die ésmegierung sich unterschiedliche Mo-
delle vorlegen lasst, um selbst, mithilfe von Ghtam, zu sehen, was die beste Moglichkeit
fur das Land ist.

Welche Kosten kommen durch die Bereitstellung ub&rdahme von Bundesgarantien 2009
und 2010 auf die Bank wahrscheinlich zu? Wenn dasrs beantwortet wurde, kénnen Sie
mir gerne die Fundstelle nennen. Wurde das in destk&iftsmodell schon verarbeitet?

Die dritte Frage bezieht sich noch einmal auf d€&BHAbschluss. Es misste einen HGB-
Einzelabschluss fir 2007 geben. Ich wirde Sieritias diese Zahl zu nennen. Wenn ich die
Zahlen auf Seite 9 des Umdrucks 16/4085 richtigrpretiere, wére der Konzernjahresuber-
schuss nach HGB im Jahr 2007 wahrscheinlich negativesen.
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Vorsitzender: Herr Minister.

Finanzminister Wiegard: Frau Heinold, aus meinen bisherigen Berichtenristranbar ge-
wesen, dass die Landesregierung sich nach dernbareing mit dem SoFFin tber die Liqui-
ditatsgarantie und die Voraussetzungen, die fuiGedhrung erfullt werden mussen, in ei-
nem permanenten Gesprachsprozess mit der BankdibdEntwicklung eines geeigneten
Modells befindet und dass es dazu eine Vielzahl Beratungen und Diskussionen gegeben
hat, an denen sowohl unsere Mitarbeiter als auskerenBerater ihren jeweiligen Zustandig-
keiten gemal beteiligt gewesen sind.

Auch wir haben hier zumindest in der letzten Siggumvenn nicht schon in mehreren davor -
daruber diskutiert, ob es nicht andere Variantdtelgeben kénnen. Eine Variante betraf zum
Beispiel die Frage, ob wir tatséchlich auf den Géafisbereich der erneuerbaren Energien in
den USA verzichten sollten, eine andere, ob waéeltlich - im Detail konnte Herr Rieck das
viel besser erlautern - auf den Geschaftsbereichimdmobilien in Westeuropa verzichten
sollten. Das alles sind Bestandteile der Uberlegangu der Vielzahl von Modellen, dies es
gegeben hat. Das Geschaftsmodell ordnet die emzghtzt vorgesehenen Geschaftsbereiche
der Kernbank und der Abbaubank und innerhalb ddyafbank verschiedenen Varianten zu,
je nachdem, ob sie auf schnellen Abbau, auf Abdalef auf Verkauf gestellt werden.

Jede einzelne dieser Uberlegungen ist natiirlicauflain zu untersuchen, welche Wirkung sie
hat, und zwar auf die Bilanz, auf die Risikoaktieaf den Anteil an den zu erbringenden
Neugeschaften und damit naturlich auch auf die Serder Risikoabschirmung und des Ei-
genkapitals. Zusatzlich gibt es innerhalb dieseeri#igungen verschiedene Varianten - das
habe ich bereits das letzte Mal dargestellt -, @mesh man die beiden Elemente Risikoab-
schirmung und Eigenkapital gegeneinander bewegldtalten kann. Daraus ergibt sich eine
Fulle von Diskussionen und wahrscheinlich - wenmmsig sich einzeln anschaut - viel mehr
als die 22 Modelle, die Sie genannt haben, die ahren dieses Prozesses begleitet und ver-
dichtet worden sind, bis schlie3lich das Modelligilgeblieben ist, fir das sich der Vorstand,
der die Geschéfte der Bank fuhrt, entschieden wsded den Anteilseignern vorgelegt hat.
Wir haben dann unser Plazet dazu gegeben, undmivaen erganzenden, auch heute noch
einmal vertieften Varianten der Einstellung descbéfis oder der SchlielRung der Bank.

Die Frage nach den Kosten der Garantie ist, glatlheauch schon ein paar Mal beantwortet
worden. Daruber finden derzeit Verhandlungen stet zwar sowohl zwischen den Anteils-
eignern als auch mit der Européischen Union; gestearen unsere Mitarbeiter in Brissel,
um das Modell zum ersten Mal vorzustellen. Die Kosler Garantie werden derzeit mit 4 %



94 Schleswig-Holsteinischer Landtag - 16. WP - Finanzausschuss - 122. Sitzung am 19. Marz 2009
- Innen- und Rechtsausschuss - 97. Sitzung am 19. Méarz 2009
- Wirtschaftsausschuss - 89. Sitzung am 19. Méarz 2009

(6ffentlicher Teil)

bewertet. Das ist der Verhandlungsstand. Die Kosted in der Gesamtschau der kompri-
mierten GuV enthalten.

(Zuruf der Abg. Heinold)

- Die Kosten fur die SoFFin-Garantie sind selbstgedlich in der GuV eingepreist.

Vorsitzender: Damit sind die Fragen beantwortet.

(Zuruf der Abg. Heinold)

- Frau Kollegin, das haben wir nicht verstanden.

Finanzminister Wiegard: Die Fragen, Frau Heinold, habe ich nicht verstandesileicht
kann Herr Nonnenmacher sie noch besser beantworten.

Abg. Heinold: Sie sagen, dass es keinen Konzernabschluss nachghi@Bvohl aber einen
Einzelabschluss, zumindest fir 2008. Also musstélie2007 auch einen Einzelabschluss
nach HGB geben. Ich wirde Sie bitten, dessen Ergelonnennen. Schliel3e ich aus der Ta-
belle auf Seite 9 des Umdrucks 16/4085 richtig,sdais Konzernabschluss nach HGB im
Jahr 2007 im Minus ware? Das muss ja so sein, wenmlie Spannen zwischen den Ab-
schliuissen sehe.

Vorsitzender: Herr Nonnenmacher, diese Frage ist an Sie gerichtet

Herr Dr. Nonnenmacher: Ich verstehe lhre Frage nicht. Naturlich gibt eseai HGB-
Abschluss der AG flur das Jahr 2007, den Sie inrietenachlesen konnen. Die genaue Zahl
habe ich jetzt nicht im Kopf. Ich verstehe aberhticworauf Sie mit einem HGB-
Konzernabschluss hinauswollen. Ein HGB-AbschlussKiomzern hat tberhaupt keine Be-
deutung fur Ausschuattungen, Dividenden, Steuerm sdest irgendetwas. Aus irgendwelchen
Differenzen zwischen HGB- und IFRS-Abschlissen @eisVergangenheit irgendetwas fir
einen moglichen HGB-Abschluss im Konzern fur 20@hlgssfolgern zu wollen, ist nicht
maoglich. Dazu sind die Regelwerke viel zu untersdhch. Sie kdnnen nach HGB zum Bei-
spiel im Rahmen der Auflésung von Reserven immerpeisitives Ergebnis darstellen. Von
daher kann ich lhre Vermutung, dass, wenn es dit@@R-Abschluss fur den Konzern fur das
Jahr 2007 gegeben hétte, dieser zwingend negatiesgm ware, nicht bestatigen.

Vorsitzender: Damit ist das beantwortet.
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Abg. Heinold: Ich wirde gerne noch einmal nachfragen. Auf Seide® Umdrucks 16/4085
geht es um den Konzernjahresuberschuss. Der Jakrsstiuss nach IFRS lag 2006 bei
830 Millionen Euro und nach HGB bei 460 Millionemig. Im Jahr 2007 lag er nach IFRS
nur noch bei 285 Millionen Euro. Bei den Spannen 860 Millionen Euro bis 400 Millionen
Euro, die immer zwischen den verschiedenen Absshtusiegen, musste ich davon ausge-
hen, dass es schon 2007 keinen Konzernjahrestubessohch HGB mehr gegeben hatte.

Vorsitzender: Herr Nonnenmacher.

Herr Dr. Nonnenmacher: Ich habe gerade versucht zu erklaren, dass Sideausortschrei-
bung der Differenz zwischen zwei vollig unterschidten Regelungswerken keine Schluss-
folgerung ziehen kénnen.

Vorsitzender: Das sollten wir einfach so zur Kenntnis nehmeny Kallegin.

Herr Dr. Nonnenmacher: Die Zahlen finden Sie im Internet; wir kbnnen sigcla gerne
nachliefern.

Vorsitzender: Jetzt hat der Kollege Kubicki das Wort.

Abg. Kubicki: Aus der Tatsache, dass es 2008 einen positiven RigdBhluss gegeben hat,
ist zu schlie3en, dass es wahrscheinlich auch 20@h positiven gegeben hat. - Ich habe
noch eine Frage an Herrn Rieck zum Shipping und @amHerr Nonnenmacher.

Herr Rieck, ich frage nicht nach Einzelheiten, samchur nach einer globalen Einschatzung.
Gibt es bei Ihnen Kunden im Shipping-Bereich, déa &apitaldienst nicht mehr leisten kon-

nen, und zwar in der Form, dass weder Tilgung nbiokzahlungen erfolgen? Wenn ja, haben
Sie Uberlegungen angestellt oder MaRnahmen duréhgefzur Stiitzung dieser Kunden die

Zinszahlungen durch ein weiteres Darlehen, wenh auadontokorrent, zu finanzieren?

Herr Professor Nonnenmacher, der Aufsichtsrat atMeldung des ,Manager Magazin®
dementiert hat, dass der Vorstand der HSH Nordbalbgesehen von Ihnen, ausgewechselt
werden soll. Es gibt eine Meldung der ,Financiain€ Deutschland“, wonach allen Mitar-
beitern der HSH Nordbank Auflésungsvertrdge angabatorden sind. Erstens, ist diese Mit-
teilung zutreffend? Zweitens, halten Sie diesesg€ben, wenn die Meldung zutreffend ist,
fur zielfUhrend angesichts der Tatsache, dass ditséMaftlichkeit der zukinftigen Kernbank
wesentlich davon abhangt, dass sie ausreichendbépéigonal hat und Gber dieses Fachper-
sonal die Kundenbeziehungen gepflegt werden?
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Vorsitzender: Herr Professor Nonnenmacher, die Frage ist an&ielget.

Herr Dr. Nonnenmacher: Zunachst einmal werden Sie verstehen, dass ichozstdhdsper-
sonalien weder etwas sagen kann noch sagen mdgaseist alleinige Aufgabe des Auf-
sichtsrates. Zu dem Thema Abfindungen mochte icdrdicklich sagen, dass alles, wortiber
wir hier sprechen, die schmerzliche Auswirkung bass wir uns Gber die nachsten vier Jahre
von insgesamt circa 1.200 Mitarbeitern trennen miisBas ist etwas, was uns allen - sowohl
dem Vorstand als auch dem Betriebsrat - nicht tdéh. Da sind viele Mitarbeiter dabei, die
in der Vergangenheit geholfen haben, die Bank nache zu bringen.

Von daher haben wir uns - ich weil3 nicht mehr gemae lange das her ist; es war etwa vor
zwei Wochenenden - mit dem Betriebsrat auf gewissgunkte im Sinne von Interessen-
ausgleich und Sozialplan verstandigt. Ein Instrumeam diesen Abbau Utberhaupt bewerk-
stelligen zu koénnen, sind in der Tat Abfindungsdige. Das ist nicht untblich. Das sehen
Sie in fast allen Instituten, wo es um eine gewiSs@é3e des Personalabbaus geht. Denn wir
madchten, soweit es moglich ist, natirlich verhimjetass wir betriebsbedingte Kiindigungen
aussprechen muissen.

Abg. Kubicki: Ich finde es anstandig und verniinftig, dass mannéliohgen anbietet, meine
Frage war aber eine andere. Ich habe gefragt, abtesffend ist, dass Sie allen Mitarbeitern

eine Auflosungsvereinbarung angeboten haben.

Herr Dr. Nonnenmacher: Das Instrumentarium funktioniert so, dass man jetiétarbeiter
die Moglichkeit anbietet, Uber eine bestimmte Abtingsformel die Bank zu verlassen.

Vorsitzender: Also trifft die Aussage zu, dass das allen 4.00GaNdeitern angeboten worden
ist.

Herr Dr. Nonnenmacher: Ja, genau. Jeder Mitarbeiter konnte auf dieses Batgangehen.

Abg. Kubicki: Was wirden Sie machen, wenn diejenigen, die zureghferhaltung des Ge-
schaftsbetriebes dringend gebraucht werden, daetmaidch machen?

Herr Dr. Nonnenmacher: Herr Kubicki, Sie kdnnen sicher sein, dass wir umé diesen
Leuten unterhalten wirden.

Vorsitzender: Eine Frage war an Herrn Rieck gerichtet. Herr Ribdie.
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Herr Rieck (HSH Nordbank): Sie hatten nach den Tilgungs- und Zinsstundungémagje
Nach meinem heutigen Kenntnisstand haben wir veedtim - maximal 15 - Falle, wo Zins-
und Tilgungsstundungen, meistens aber nur Tilgungdsngen beantragt werden. Bei Til-
gungsstundungen tun wir uns dann leicht, wenn sehoa gewisse Tilgung eingetreten ist
und die Restlaufzeit des Kredites nur so gestrewkt, dass sie deutlich unter der 6konomi-
schen Nutzungsdauer des Schiffes liegt. Wir schausnda jeden Einzelfall an. Das ist ein
ganz probates Mittel, um Kunden zu helfen, die gielsweise ihr Schiff auflegen und eine
gewisse Zeit lang geringere Einnahmen haben.

Mir sind keine konkreten Falle in Erinnerung, imda der Kunde auch die Zinsen nicht mehr
zahlen kann. Ich kann nur ganz prinzipiell sageie, wir damit umgehen. Wenn der Kunde
aufgrund seiner Eigenbonitat oder durch die Stgllsonstiger Sicherheiten in der Lage ist,
einen zusatzlichen Kredit zuriickzuzahlen, danncéyane wir nattrlich auch dartber, das vor-
zufinanzieren. Das gilt aber nur in solchen Fallen.

Vorsitzender: Die letzte Wortmeldung hat der Kollege Kalinka amgédet.

Abg. Kalinka: Herr Professor Nonnenmacher, ich méchte noch eiranfldas, was Frau
Kollegin Heinold und ich gefragt haben, zurtickkonmmEben wurde vom Abschluss fur das
Jahr 2008 gesprochen. Dazu sehe ich aber nichSedtgf 9 des Umdrucks 16/4085; bei 2007
endet die Tabelle. Den Abgeordnete ist daran geleg@glichst genau zu wissen, zu wel-
chem Zeitpunkt die Entwicklung zur Schieflage hegbnnen hat. Das ist die dahinterstehen-
de Fragestellung. Ich erinnere daran, dass wir Befgember 2008 eine nicht 6ffentliche
Sitzung hatten, in der prazise Fragen an Ihren &uggr gestellt worden sind, und dass auch
protokollierte Antworten darauf vorliegen. Ich méehvissen, wie genau wir die Entwicklung
hin zur Schieflage zeitlich eingrenzen kdnnen. @as, glaube ich, auch das, was hinter den
Fragen von Frau Kollegin Heinold stand. Darum geht

Vorsitzender: Das haben wir im Finanzausschuss ohne Beteiliguag bhnen- und
Rechtsausschusses mehrfach diskutiert.

(Abg. Kalinka: Aber so geht es doch nicht! Ich hale Frage vorhin schon ge-
stellt!)

- Ich wollte nur darauf hinweisen, dass wir dag mehrfach diskutiert haben. Ich nenne nur
das Stichwort ,Lehman Brothers*. - Herr NonnenmagcBée sollen das beantworten.



98 Schleswig-Holsteinischer Landtag - 16. WP - Finanzausschuss - 122. Sitzung am 19. Marz 2009
- Innen- und Rechtsausschuss - 97. Sitzung am 19. Méarz 2009
- Wirtschaftsausschuss - 89. Sitzung am 19. Méarz 2009

(6ffentlicher Teil)

Herr Dr. Nonnenmacher: Herr Kalinka, danke fur die Klarstellung, denn daacht mir die
Beantwortung etwas leichter. Wenn Sie versuchen Editwicklung nachzuvollziehen, dann
ist der IFRS-Abschluss in der Tat aussagekraftigei| dieser letztlich auf die Investoren-
sicht zugeschnitten ist und nicht auf die Glaulsgent. Sie kennen die Zahlen aus dem IFRS-
Abschluss - die ausgewiesenen 2,8 Milliarden € d&d, die wir auch oOffentlich gemacht
haben. Sie wissen, dass 2,5 Milliarden € davonnaleif das Kreditersatzgeschéaft im Jahr
2008 und auf Einzeleffekte wie Island und LehmaotBers zurickgehen. 2,5 Milliarden €
von den 2,8 Milliarden € sind direkte Auswirkungggvon; das kann man auch zeitlich nach-
vollziehen. Daneben stellen wir signifikant - wsith jetzt die Rezession Uber alle Branchen
hinweg auch bei uns in der GuV niederschlagt -ediesprechende Risikovorsorge ein.

Fur Sie ist wichtig - Herr Minister Wiegard hattasdvorhin schon gesagt -, dass die Bank den
HGB-AG-Einzelabschluss selber aufgestellt hat. #ihen davon aus, dass wir in den nachs-
ten Tagen die entsprechende Wirdigung von der KPbM&ommen. Der HGB-AG-
Abschluss ist der fur das Gesamtkapitalisierungs&pn relevante Abschluss. Deswegen
glaube ich -ich habe das in der vorherigen Sitzsrlgon gesagt -, dass die Zahlen, die ge-
nannt worden sind, sich nicht mehr andern werdeés.Zahlen im Hinblick auf Jahresfehlbe-
trag und Risikovorsorge werden sich nicht mehr &md8ie haben noch einmal dartber re-
flektiert, dass von der KPMG diesbeziiglich keinsebbberraschung mehr aufgedeckt wird.

Vorsitzender: Kollege Kubicki.

Abg. Kubicki: Man darf jetzt nicht den Eindruck erwecken, alsdas Problem durch den
Zusammenbruch von Lehman Brothers generiert worBemn den grof3ten Teil der Ab-
schreibungen hat die Bank vor dem Zusammenbruch_ebman Brothers vornehmen mis-
sen und damit auch die Realisierung dieses Vedustder GuV fur das Jahr 2008. Das hat
das Problem der Refinanzierung verscharft, abeFdider, welche die Korrekturnotwendig-
keiten nach sich gezogen haben, sind deutlich vgrhssiert.

Vorsitzender: Ich meine, dass es vorher Wertberichtigungen ine-abn 1,3 Milliarden €
gab. Aber Herr Nonnenmacher kann das konkreterteaten.

Herr Dr. Nonnenmacher: Herr Kubicki, unsere Auffassungen liegen da niadeanander

- oder Sie haben meine Aussage falsch interpreta@rthatte nur gesagt, dass die Verluste in
Hohe von 2,5 Milliarden € sich aus dem Kreditergaschéaft - das sind 1,6 Milliarden € - und
weiteren 900 Millionen Euro zusammensetzen; di€eMillionen Euro stammen direkt aus

dem Ausfall von Lehman Brothers, Island usw. In Bpauf die Abschreibungen im Kredit-
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ersatzgeschaft haben wir bereits im Jahr 2007 geselass das Ganze sukzessive durch die
Subprime-Krise immer weiter nach unten gedriftet is

Vorsitzender: So wollte ich mich auch selber verstanden wissenndvir haben uns hier seit
zwei Jahren mit diesen Themen befasst. - Es gitttkeine weiteren Fragen mehr. Deswegen
ziehe ich jetzt einen Strich und verweise daraagsdwir anschlie3end mit den Befugten die
Sitzung des Beteiligungsausschusses durchfiihretiewer Herr Minister, Sie mdchten noch
etwas sagen? Bitte schon.

Finanzminister Wiegard: Herr Vorsitzender, wir haben ein weiteres PapiediarMitglieder
der Ausschisse ausgehandigt. Dazu miussen wir moglaar Anmerkungen in vertraulicher
Sitzung der Ausschiisse machen. Das dauert niap last aber notwendig. Danach kénnten
wir die Sitzung des Beteiligungsausschusses duncaifii Das betrifft das vorgelegte Papier.

Vorsitzender: Sind damit alle einverstanden? - Ich hére keinedafgipruch. Dann schliel3e
ich jetzt die Offentliche Sitzung und werde in nidifentlicher Sitzung dariber abstimmen
lassen, ob wir die Offentlichkeit ausschlieRen. bitte all jene, die nicht Teil der Regierung
sind, den Saal zu verlassen; ich weise auf defbstk@hrten Charakter meines Ausschluss-
hinweises hin. Ich freue mich, dass Sie alle un€grgte gewesen sind.

Der Vorsitzende des Finanzausschusses, Abg. Neugelsthliel3t den 6ffentlichen Teil der
Sitzung um 16:00 Uhr.

Die Beratung des abschlielenden Sitzungsteilsgerg@mal Artikel 17 Abs. 3 Satz 3 LV
I. V. m. 8 17 Abs. 1 Satz 3 GeschO nicht 6ffentliskehe nicht 6ffentlichen Teil der Nieder-
schrift).



