Schleswig-Holstein
Der echte Norden

Ministerium fir Wirtschaft, Verkehr, Arbeit, Technologie und
Tourismus | Dusternbrooker Weg 94 | 24105 Kiel

An den

Vorsitzenden

des Wirtschafts- und
Digitalisierungsausschusses des
Schleswig-Holsteinischen Landtages
Herrn Claus Christian Claussen, MdL
Landeshaus

24105 Kiel

An den

Vorsitzenden

des Finanzausschusses des Schleswig-
Holsteinischen Landtages

Herrn Christian Dirschauer, MdL
Landeshaus

24105 Kiel

nachrichtlich:

Frau Prasidentin des
Landesrechnungshofs Schleswig-Holstein
Dr. Gaby Schéafer

Berliner Platz 2

24103 Kiel

uber das
Finanzministerium des
Landes Schleswig-Holstein
24105 Kiel

;_ Schleswig-Holstein
Ministerium fir Wirtschaft,
gﬁ Verkehr, Arbeit, Technologie

und Tourismus

Staatssekretarin

Schleswig-Holsteinischer Landtag
Umdruck 20/4933

gesehen

und weitergeleitet

Kiel, den 23.06.2025

gez. Staatssekretar Oliver Rabe

20. Juni 2025

Aktenvorlagebegehren Northvolt; Entstufung von Akten und Unterlagen VI;
Schreiben der FDP-Fraktion vom 03. April 2025 und Schreiben der SPD-Fraktion
vom 04. April 2025 auf Entstufung von Akten und Unterlagen

Sehr geehrte Herren Vorsitzende,

entsprechend des zwischen dem Landtag und der Landesregierung vereinbarten
Verfahrens (vgl. Umdruck 20/4481 und Umdruck 20/4679) hat die Landesregierung eine

Dienstgebaude Disternbrooker Weg 94, 24105 Kiel (Barrierefreier Zugang) | Telefon 0431 988-4406 | Telefax 0431 988-4408 |
julia.carstens@wimi.landsh.de | www.schleswig-holstein.de/wirtschaftsministerium |

E-Mail-Adressen: Kein Zugang fir elektronisch verschliisselte Dokumente.
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-2.

vertiefte Prifung der in oben bezeichneten Schreiben Akten und Unterlagen

vorgenommen. Nach Prifung kdnnen folgende Akten und Unterlagen mit Schwarzungen

offentlich gestellt werden:

Bezeichnung der Unterlage

Grunde fur Schwarzung

Samtliche
Protokolle der Jour
Fixes sowie
dazugehorige
Vermerke

Samtliche
Vermerke und
Protokolle der Jour
Fixes sowie zu den
sonstigen
Austauschformaten
mit dem BMWK
(z.B. TelKo oder
ViKo)

JF-Protokoll v.

20.10.2023

* Personenbezogene Daten
» Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse

* Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v.

03.11.2023

* Personenbezogene Daten
» Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse

* Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v.

10.11.2023

* Personenbezogene Daten

* Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v.

17.11.2023

* Personenbezogene Daten
» Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse

* Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v.

24.11.2023

* Personenbezogene Daten
» Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse

* Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v.

01.12.2023

* Personenbezogene Daten
» Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse

* Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v.

11.12.2023

* Personenbezogene Daten
» Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse

* Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v.

* Personenbezogene Daten
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15.12.2023

Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse

Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v.

21.12.2023

Personenbezogene Daten
Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse

Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v.

08.01.2024

Personenbezogene Daten
Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse

Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v.

12.01.2024

Personenbezogene Daten

Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v.

19.01.2024

Personenbezogene Daten

Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v.

29.01.2024

Personenbezogene Daten
Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse

Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v.

16.02.2024

Personenbezogene Daten
Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse

Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v.

23.02.2024

Personenbezogene Daten
Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse

Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v.

07.03.2024

Personenbezogene Daten

Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse
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* Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. * Personenbezogene Daten

15.03.2024 + Nicht vom Aktenvorlagebegehren

umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. * Personenbezogene Daten

22.03.2024 » Betriebs- und Geschéaftsgeheimnisse

* Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. * Personenbezogene Daten

12.04.2024 » Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse

* Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

Band 10, S. 1-308 * Personenbezogene Daten
Memorandum of Understanding April
2023 und damit zusammenhangende
Unterlagen

» Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse

Reliance Letter zwischen PwC und * Personenbezogene Daten
MWVATT vom 23.01.2023

Erganzende Zulieferung entsprechend
des Antrages der SPD-Fraktion vom
13.03.2025

Diese Unterlagen finden sich in geschwarzter Fassung als Anlage zu diesem Schreiben.
Wie im Ausschuss vereinbart, sind die Unterlagen zur besseren Nachvollziehbarkeit
unterschiedlich farblich geschwarzt. Folgende Farben wurden verwendet:

* schwarz — VS-vertrauliche Akteninhalte
* blau — Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse
* orange — Personenbezogene Daten

» grun — Nicht vom Aktenvorlagebegehren umfasste Inhalte

Folgende Unterlage wird dem Ausschuss nicht 6ffentlich tUberstellt, da eine komplette
inhaltliche Schwarzung vorgenommen werden musste:
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Bezeichnung der Unterlage

Grunde fir Schwarzung

JF-Protokoll vom 07.02.204

* Personenbezogene Daten

* Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

» Erlauterung: das gesamte Dokument
umfasst ausschlieBlich Inhalte, die nicht
vom Aktenvorlagebegehren umfasst sind
sowie personenbezogene Daten, die
auch zu schwarzen sind.

Mit freundlichen GriufRen

gez.

Julia Carstens
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MWVATT - Abteilung 2 Referat ji

e - Vigm B +49 431 983N 20.10.2023

VIl St
Julia Carstens

M.d.B.u. Kenntnisnahme

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 20.10.2023

Teilnehmer

Herr I (FM VI mm)
Frau [ (MWVATT VIi g
Frau [ (MWVATT Vi gam)

Hintergrundin-
formationen

TCTF-Forderung:

Das am 13.10.2023 angekundigte Gesprach mit der EU-
Kommission hat nach Information von Herrn [l stattge-
funden. Der Austausch mit der EU-Kommission verlaufe konstruk-

|

Nach Aussage von Herrn [ arbeitet das BMWK 16-
sungsorientiert mit der EU-Kommission zusammen. Northvolt
tragt auch zur Beantwortung der Fragen bei. Herr ist
zuversichtlich, den Sachverhalt bis nachste Woche klaren zu kon-
nen. Ziel ist, dass die EU-Kommission Northvolt kommende Wo-
che eine Aufforderung zum Notifizierungsverfahren zukommen
lasst.

Es lagen des Weiteren nachrangige Fragen vor, die in der kom-
menden Woche geklart werden sollen und die mehr der Vervoll-
standigung von Unterlagen dienen.
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Es liegt noch keine Aussage seitens der EU-Kommission vor,
wann der finale Beihilfebescheid ausgestellt werden kann.

Wandelanleihe abgesichert durch Bund / SH:

Der Haushaltsausschuss des Bundestages hat die Informationen
zum Absicherungsgeschaft am 18.10.2023 zur Kenntnis genom-
men.

Die haushalterischen Voraussetzungen flr die Absicherung sind
damit beim Bund geschaffen.

Das Zuweisungsschreiben an die KfW kann in der nachsten Wo-
che ausgestellt werden.

Verwaltungsvereinbarung zwischen Bund und SH:

Eine Uberarbeitete Version der Verwaltungsvereinbarung stellt
das BMWK heute noch zur Verfugung.

Die ,neue” Verwaltungsvereinbarung wird die vorherige Verwal-
tungsvereinbarung zu den nicht mehr aktuellen Fordermodalitaten
ersetzen.

Der ,Spurwechsel” von IPCEI zu TCTF wird im neuen Entwurf be-
rucksichtigt werden.

Herr N bittet SH darum, Betrage in der Verwaltungsver-
einbarung kritisch zu prufen und ggf. die Nachkommastellen zu
erganzen.

Folgende wesentliche und noch zu klarende Punkten wurden zwi-
schen BMWK und SH besprochen:

Zeitpunkt der Risikoiubernahme durch SH:

SH hat mitgeteilt, dass eine Risikoubernahme von ausgezahlten
Betragen unter der Wandelanleihe vor der Standortentscheidung
durch Northvolt (Tranche 1) nicht durch SH erfolgen kann.

Frau [ antwortet, dass es hierzu einer Klarung auf hohe-
rer Ebene (Herr gl / St Carstens oder M/CdS Schrodter) be-
darf. Herr gl wird seitens BMWK angesprochen, den Kontakt
herzustellen.

Herr N flgt hinzu, dass der Bund grundsétzlich bereit
sei, die Haftung vollstandig zu Gbernehmen, bis SH die erforderli-
che haushalterische Ermachtigung ohne schuldhaftes Verzégern
eingeholt hat.

SH informiert das BMWK, dass nach aktuellem Stand die erfor-
derlichen haushalterischen Grundlagen im Dezember 2023
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(Landtag 13.-15.12.2023) geschaffen werden sollen. Erst nach In-
krafttreten dieser Regelungen kdonnten Uberhaupt Risikopositio-
nen durch SH tbernommen werden.

Ob bis zu diesem Zeitpunkt die finale Standortentscheidung von
Northvolt getroffen sein wird, ist allerdings nicht klar. Daher be-
darf es einer generellen Absprache zum Zeitpunkt der Haftungs-
ubernahme zwischen BMWK und SH.

Absicherungsumfang:

Herr I bestatigt, dass der Absicherungsumfang von SH
auf 300 Mio. Euro begrenzt ist.
Herr I bestatigt auch, dass die insgesamt vom BMWK
ubernommene Risikoposition gegenlber der KW das Nominalvo-
lumen der Wandelanleihe (600 Mio. Euro) ubersteigt (+ ca. 150
Mio. Euro gemal Presse). Das BMWK sichert alle Kosten der
KfW aus dem Geschaft ab, insbesondere auch Refinanzierungs-,
Transaktions- und Verwaltungskosten.
Zwischen BMWK und SH wurde des Weiteren besprochen, wel-
che Risikopositionen im Detail durch Bund und Land abgesichert
werden:
o Verwaltungskosten und Transaktionskosten der Kf\W gem.
Verwaltungs- und Freistellungsvereinbarung zwischen
BMWK und KfW werden alleine vom Bund getragen.

Der Differenzbetrag (Zins-
zahlung abzuglich Refinanzierungskosten, sog. Netto-Er-
|6se) werden zu jeweils 50% an Bund und Land ausge-
kehrt.

I n diesem Falle Ubertrafe der Gesamtausfall 600 Mio.
Euro. Der Haftungsumfang von SH ist allerdings auf 300
Mio. Euro begrenzt.

o Durch SH sind diesbezulglich die Formulierungen der Ver-
waltungs- und Freistellungsvereinbarung zwischen BMWK
und der KfW zu priufen. Es ist insbesondere zu prufen, ob
(anteilige) Zahlungen von Northvolt zunachst zum Aus-
gleich von Kosten oder zur Ruckfuhrung von Nominalvolu-
men verwendet werden sollen.

Termin flr die nachste Viko: 27.10.2023.

Gez. Im—
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MWVATT - Abteilung 2 Referat ji

- Vi B +49 431 988 03.11.2023

VIl St
Julia Carstens

M.d.B.u. Kenntnisnahme

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 03.11.2023

Teilnehmer -

Frau I (BMWK IV Il

Frau [ (FM Vi [

Herr I (FM VI )

Herr ISR (FM )

Frauliiill (FM )

Frau [ (FM )

Frau [ (MWVATT VII )

Frau I (MWVATT VIIE)
Herr I (MWVATT VII )
Frau I (MWVATT VII )
Frau I (MWVATT VII )
Herr I (MWVATT VIIEN)
Herr I (MWVATT VII )

formationen

Hintergrundin- |Wandelanleihe abgesichert durch Bund / SH:

Frau [l gab einen aktuellen Stand i.S. Zuweisungsschrei-
ben und Investment Agreement; Frau [l bat um Zusendung
der unterschriebenen Dokumente.

Die Verwaltungs- und Freistellungsvereinbarung ist noch nicht un-

es reicht aber nach Aussage
von Frau [l aus, wenn die Unterschriften nach dem Clo-
sing geleistet werden.
Nach Auskunft von Frau Bl wird das Closing fir die Wan-
delanleihe erst in etwa 8 Woche erwartet. Vor dem Closing sind
keine Auszahlungen mdglich. Somit verschiebt sich die Auszah-
lung der 1. Tranche von 200 Mio. €.
Die Beantwortung folgender Fragen aus SH wurde zurtickgestellt.
Herr N wird sich hierzu in der kommenden Woche mel-
den:

o Auszahlungen unter Tranche 1 (bis zu 200 Mio. Euro) i}

o Wann ist mit ersten Auszahlungen zu rechnen?
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o Ab wann bzw. unter welchen Voraussetzungen wird SH
aus der Risikolbernahme entlassen?

o Partizipiert SH an einem Erlés aus dem Verkauf von Aktien
im Falle einer vorherigen Wandlung?

Gespréach Frau Carstens / Herr [N :

Das Gesprach wird nach aktueller Terminierung am 08.11.2023
von 16.30 bis 17.00 Uhr stattfinden.

Herr I wird Herrn [ seitens des BMWK fachlich
begleiten.

Eine fachliche Begleitung im MWVATT ist ebenfalls vorgesehen.
Kernthemen des Gespraches werden die folgenden sein:

o Wandelanleihe: Beginn der Risikohaftung seitens SH.

o Wandelanleihe: Quotale Aufteilung der Netto-Erl6se aus
dem Geschaft und Absicherung der Refinanzierungskosten
alleine durch den Bund.

o GroRburgschaftsprogramm: Aktueller Informationsstand
und weiteres Vorgehen.

o Voraussetzungen fur eine Investitionsentscheidung des
Unternehmens / Northvolt.

o Potentielle Verlegung des Sitzes der Northvolt Germany
GmbH von Hamburg nach Schleswig-Holstein.

TCTF-Forderung:

Eine positive mundliche Aussage zur Notifizierung liegt nach Aus-
sage von Frau [l von der EU-Kommission vor.

Das verbindliche positive Ergebnis der EU-Kommission wird aller-
dings erst in Q1/2024 vorliegen.

Bis zur Vorlage des verbindlichen Ergebnisses ist keine finale
Standortentscheidung fir Northvolt méglich. D.h. die Standor-
tentscheidung wird Northvolt erst im Jahr 2024 treffen kon-
nen.
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Unterlagen:

Das BMWK wird SH Anfang der kommenden Woche die folgenden
Unterlagen zur Verfugung stellen:

— Wandelanleihe: Unterzeichnetes Zuweisungsschreiben und In-
vestment Agreement und finale (bzw. aktueller Stand) Verwal-
tungs- und Freistellungsvereinbarung zwischen KfW und BMWK.
Gdf. weitere Unterlagen in diesem Zusammenhang.

— TCTF-Forderung: Vorliegende Unterlagen zum positiven Signal
der EU-Kommission zur Notifizierung.

Sonstiges:

- |
_
FUr das Einbringen eines Nachtragshaushalts in den Dezember-
LT bendtigt das MWVATT bis Ende 45. KW die ausstehenden
Unterlagen und Informationen, um die erforderlichen Unterlagen

fur die HerbeifiUhrung der Beschlussfassungen von Landesregie-
rung und Landtag erstellen zu kdnnen.

Termin fur die nachste Viko: 10.11.2023.

Gez. I
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MWVATT - Abteilung 2

e - Vigm B +49 431 9880 10.11.2023

VIl St
Julia Carstens

M.d.B.u. Kenntnisnahme

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 10.11.2023

Teilnehmer

Frau s (BMWK IV il
Herr e (BMWK IV il
Frau [ (FM Vi)
Frau I (FM Vi )
Herr i (FM VI )
Herr [ (FM )
Frau [ (FV )
Frau I (MWVATT VIIgg)

Frau I (MWVATT VIIgm)
Herr i (MWVATT VI gm)
Frau i (MWVATT VI gl)

Herr i (MWVATT VIigl)
Herr e (MWVATT VIigl)

Hintergrundin-
formationen

Wandelanleihe abgesichert durch Bund / SH:

Am 08.11.2023 hat ein erstes Gesprach zwischen Frau St Cars-
tens und Herrn AL i + Fachbegleitungen stattgefunden, um

die bislang noch ungeklarten Absicherungsmodalitdten zwischen

BMWK und SH zu klaren.

Frau I stellt die Verhandlungspositionen des BMWK in-
folge der offenen Verhandlungspositionen vor (diese liegen zwi-
schenzeitlich auch schriftlich seitens des BMWK vor). SH nimmt

diese Verhandlungspositionen zur Kenntnis ohne hierzu eine Zu-

stimmung oder Entscheidung zu signalisieren:

Referat ji

1) Aufteilung von Netto-Erlésen im Verhaltnis 50/50 unter fol-
genden Bedingungen:

¢ Rickabsicherung der Wandelanleihe durch SH spa-
testens bzw. sofort nach Genehmigung durch den
Landtag SH (16.12.2023). Keine Konditionierung /
Bedingungen bei der Absicherung durch SH.

e Halftige Absicherung eines gesamten Eventualver-
lustes aus der Wandelanleihe inklusive aller aufge-
laufenen Kosten der KfW, maximal jedoch 300 Mio.
Euro.

2) Aufteilung von Netto-Erlésen im Verhaltnis 60 (Bund)/40
(SH) unter folgenden Bedingungen:
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¢ Rickabsicherung der Wandelanleihe durch SH spa-
testens bzw. sofort nach Genehmigung durch den
Landtag SH (16.12.2023).

e Der Absicherungsumfang von SH umfasst nur das
halftige Nominalvolumen der Wandelanleihe, samtli-
che Kosten (inklusive Refinanzierungskosten) wer-
den alleine vom Bund abgesichert.

3) Aufteilung von Netto-Erldsen im Verhaltnis 70 (Bund)/30
(SH) unter folgenden Bedingungen:

¢ Rlckabsicherung der Wandelanleihe durch SH
nach Genehmigung durch den Landtag SH und
nach finaler Standortentscheidung durch NV.

e Der Absicherungsumfang von SH umfasst nur das
halftige Nominalvolumen der Wandelanleihe, samtli-
che Kosten (inklusive Refinanzierungskosten) wer-
den alleine vom Bund abgesichert.

— Am 10.11.2023 / 16.30 Uhr wird ein Folgegesprach zwischen
Frau St Carstens und Herrn AL ] + Fachbegleitungen statt-
finden, mit dem Ziel ein finales Verhandlungsergebnis zu erzielen.

TCTF-Forderung:

— Nach Auskunft von Herrn [ stellt sich das BMWK da-
rauf ein, den nationalen TCTF-Bescheid zum 01.12.2023 auszu-
stellen. Hierfur sei formal keine vorherige Beihilfeentscheidung
der EU-Kommission erforderlich.

— Zu diesem Zeitpunkt wird die finale Entscheidung der EU-
Kommission noch nicht vorliegen.

— Die Notifizierung durch die EU-Kommission wird vom BMWK am
15.11.2023 erwartet. Derzeit liegt eine Pre-Notifizierung vor.

— Das BWMK ist auch bereit erste Gelder unter der TCTF-
Forderung bereits nach Bescheiderstellung und vor finaler Ent-
scheidung der EU-Kommission auszuzahlen. Auszahlungen sei-
tens SH werden im Rahmen der TCTF-Forderung erst in 2024 er-
wartet.

— Nach Auskunft von Herrn [ und Frau i sei eine
Auszahlung von Fordermitteln vor der finalen Entscheidung der
EU-Kommission zwar nicht ublich, aber schon praktiziert worden.
Eine rechtliche Abstimmung BMWAK-intern mit dem Rechts- und
Beihilfereferat liegt nach Auskunft von Herrn [ und
Frau I zu diesem Vorgehen vor.

— Nach Auskunft von Herrn [l mochte das BMWK durch
den beschleunigten TCTF-Prozess eine moglichst friihzeitige
Standortentscheidung durch Northvolt bewirken. Nach Auskunft
von Herrn [ sei eine Standortentscheidung durch Northvolt

ggf. noch im Jahr 2023 méglich, GG
e
I —
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Verwaltungsvereinbarung zwischen SH und BMWK:

Infolge der angestrebten TCTF-Bescheidausstellung zum
01.12.2023 sei es nach Auskunft von Herrn [ erforder-
lich, die Verwaltungsvereinbarung zwischen BMWK und SH bis
zum 27.11.2023 abzuschliel3en.

SH entgegnet, dass die Verwaltungsvereinbarung (betreffend die
Wandelanleihe) ggf. erst nach dem Beschluss des Landtages
Mitte Dezember 2023 unterschrieben werden kann.

Herr N schlagt vor, zwei Verwaltungsvereinbarungen
abzuschliel3en, eine fur den TCTF-Sachverhalt und eine fur die
die Wandelanleihe.

SH signalisiert Bereitschaft diese Variante zu akzeptieren, behalt
sich aber eine abschlielende Prifung vor.

SH bitte Herrn [ auf Grund des Zeitdrucks bereits jetzt
einen ersten Entwurf flr die TCTF-Verwaltungsvereinbarung zu
erstellen (liegt zwischenzeitlich vor).

BMWK und SH einigen sich auf ein Zahlungsziel fur TCTF-
Auszahlungen seitens SH von maximal 14 Tagen, um das Risiko
eines Zahlungsverzuges fur SH zu minimieren. SH wird anstre-
ben, die Zahlungen maoglichst schnell und falls mdglich innerhalb
einer kirzeren Frist zu leisten.

Eine alleinige Auszahlung aller TCTF-Mittel durch den Bund ge-
gen Ruckerstattung des Anteils aus SH ist fir den Bund haushal-
terisch nicht moglich.

Sonstiges:

SH wird weitere offene Fragen am 10.11.2023 / vormittags an
Herrn N schicken. Fur die Vorbereitung der Kabinetts-
vorlage ist eine zeitnahe Klarung der Fragen bis zum 13.11.2023
erforderlich.

SH teilt dem BMWK mit, dass es nicht zielfUhrend im aktuellen
fortgeschrittenen Abstimmungszeitpunkt sei, erstmals direkt an
Northvolt heranzutreten und bittet das BMWK die offenen Fragen
mit Northvolt zu klaren.

Termin fur die nachste Viko: 17.11.2023.

Gez. I—
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MWVATT - Abteilung 2 Referat ji

e - Vigm B +49 431 9880 17.11.2023

VIl St
Julia Carstens

M.d.B.u. Kenntnisnahme

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 17.11.2023

Teilnehmer

- Frau s (BMWK IV il
- Herr I (BMWK IV il
~ Frau [ (FM Vi)

- Frau g (FM VI gl)

~ Frau pmm—— (FM )

~ Frau pm— (FM Vi)
~ Herr s (FV )
— Frau e (MWVATT VIigm)

- Frau S (MWVATT VI )
- Herr g (MWVATT VII )
- Frau i (MWVATT VII )

— Frau s (MWVATT VIigm)

— Herr iy (MWVATT VI )
— Herr i (MWVATT VI gm)

Hintergrundin-
formationen

Urteil Bundesverfassungsgericht / TCTF-Forderung:

— Frau @ informiert, dass beim Bund die Auswirkungen des
Urteils derzeit intensiv analysiert werden. Im Grundsatz seien alle
Projekte gestoppt. Allerdings fande in diesem Zusammenhang
eine Priorisierung von Projekten statt. Dem Ansiedlungsvorhaben
Northvolt sei neben einem weiteren Projekt eine sehr hohe Priori-
tat zugeordnet.

— Unter Berucksichtigung der Annahme, dass das Projekt weiterhin
wie geplant durchgefuhrt werden kann, werde unverandert weiter-
gearbeitet. Das sei insbesondere wegen der zeithah anstehenden

wichtigen Entscheidunge
[ ——
I forderlich.

— Frau informiert, dass das Urteil auch grofl3e Aus-
wirkungen auf SH hat. Fur das Jahr 2023 und voraussichtlich
auch fur 2024 werde eine Notlage erklart. Fir SH sei es vorteil-
haft, wenn alle Férderbeitrage des Landes SH bereits in 2024
ausgezahlt werden konnten.

— Herr fugt hinzu, dass er mit einer vollstandigen Aus-
zahlung aller Férderbeitrage bis einschlie3lich 2025 rechnet. Im
Falle von Verzégerungen spatestens in 2026.
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— Frau I weist bezuglich des weiteren Vorgehens im
BMWK darauf hin, dass derzeit unsicher sei, ob und wann die ge-
planten Projekte finanziert werden kdnnen.

— Herr N erganzt, dass die noch fur dieses Jahr geplante
Bewilligung bei Northvolt weiterhin moglich erscheint, aber nicht
mehr sehr wahrscheinlich sei. Als Alternative sieht er, dass das
TCTF-Projekt in den Wirtschaftsplan 2024 des Klima- und Trans-
formationsfonds Ubernommen wird, der noch in 2023 seitens des
Bundes verabschiedet werden soll. Vor dem Hintergrund der ak-
tuell weiteren Entwicklung sagt Herr [ zu, dass das
BMWHK prufen wird, welches Jahr in die Verwaltungsvereinbarung
fur die Auszahlung aufgenommen werden kann.

Wandelanleihe Northvolt:

— Frau informiert, dass unverandert am 2. Nach-

tragshaushalt fir das Jahr 2023 gearbeitet wird.

— Der Zeitplan fur den Beschluss des Landtages im Dezember
hierzu sei unverandert.

Verwaltungsvereinbarung (TCTF) zwischen SH und BMWK:

— Die Anmerkungen / Anpassungen aus SH werden besprochen
und seitens des BMWK akzeptiert.

- Fir die Anmerkung von Frau [ hinsichtlich des Punk-
tes IlIl. 6 ii. wurde auf Vorschlag von Frau [ eine For-
mulierungslosung erarbeitet. Das BMWK wird im Falle von anste-
henden Ruckzahlungen seitens Northvolt diese ,geltend machen
und durchsetzen®.

— Eine alleinige Vereinnahmung von TCTF-Rickzahlungen durch
den Bund und Weiterleitung des Anteils aus SH sei flr den Bund
haushalterisch nicht moglich.

— Herr @ wird die Anpassungen in die Verwaltungsverein-
barung einarbeiten, die Jahresangaben unter Punkt Il. anpassen
und eine finale Clean-Version erstellen.

— SH wird nach dem HH-FlUhrungserlass 2023 den Finanzaus-
schuss uber den geplanten Abschluss der Verwaltungsvereinba-
rung in Kenntnis setzen mussen (geplant FiA 30.11.2023), erfor-
derliche Ablaufe hierzu werden SH-intern abgestimmt.

— Ein Abschluss der Verwaltungsvereinbarung zum 27.11.2023 sei
nach Auskunft von Herrn [ weiterhin erforderlich, zuvor
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musste die Finanzausschuss-Vorlage beim Ausschuss eingegan-
gen sein.

Sonstiges:
— |

I

— BMWK und SH bleiben in engem Austausch hinsichtlich der wei-
teren Entwicklungen zum Urteil des BVerfG.

— Der Abschluss der Verwaltungsvereinbarung fur das Zuweisungs-
geschaft / Wandelanleihe sollte vor dem Closing [l NG

stattfinden. Herr [ wurde gebe-

ten, SH Uber Verschiebungen hinsichtlich des Closings zu infor-
mieren.

Termin flr die nachste Viko: 24.11.2023.
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MWVATT - Abteilung 2 Referat ji

- Vi B +49 431 988 24.11.2023

VIl St
Julia Carstens

M.d.B.u. Kenntnisnahme

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 24.11.2023

Teilnehmer -

Frau N (BMWK IV Il
Herr B (BMWK IV I
Frau [ (FM V1)
Frau N (FM VIER)

Frau [ (FM )
Frau [ (FM VI

Herr I (FM VI )

Herr [ (FM )

Frau I (MWVATT VII )

Frau I (MWVATT VII I
Herr I (MWVATT VII )
Herr B (MWVATT VII )

— Herr B (MWVATT VII )

formationen

Hintergrundin- | Urteil Bundesverfassungsgericht / TCTF-Forderung:

Herr B informiert, dass die Abstimmungen beim Bund an-
dauern, derzeit sei der Bund nicht in der Lage, einen Forderbe-
scheid auszustellen.

Herr B wiederholt die Bedeutung einer Férderzusage

a) fur die grundsatzlich ausstehende Standortentscheidung

I, und

b) ———

Herr B sieht derzeit zwei Optionen zum weiteren Vorgehen

beim BMWK:

1) Eine Ausnahme zur Haushaltssperre, Gesprache hierzu fan-
den statt, die Wahrscheinlichkeit diese Option umsetzen zu
kdnnen, sei aber unklar.

2) Eine anderweitige politische Zusicherung, die trotz fehlender
Rechtssicherheit (da ein Forderbescheid noch nicht ergehen
koénnte) trotzdem ausreichende Akzeptanz fur NV hatte.

Weitere politische Gesprache auf hochster Ebene fanden zeitnah

stat, I

Herr I betont die Notwendigkeit, kurzfristig handlungsfahig
zu bleiben, solange eine Chance fur eine baldige Bewilligung /
Bescheiderstellung bestinde.

Die TCTF-Notifizierung sei am 17.11.2023 planmafRig erfolgt.
Letzte Fragen der EU-Kommission habe das BMWK geklart.
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— Eine finale Entscheidung der EU-Kommission sei nach Auskunft
von Herrn N weiterhin noch in 2023 moglich, wahr-
scheinlicher sei aber eine Entscheidung erst im Januar 2024.

— Herr I bittet das BMWK um zur Verfligungstellung einer
TCTF-Foérderrichtlinie und eines Entwurfes des Férderbeschei-
des. Herr I antwortet, dass es keine Forderrichtlinie fuir
Rd.-Nr. 86 gebe. Einen Entwurf des Férderbescheides sowie ei-
ner hiermit zusammenhangenden Unterlage ,weitere Nebenbe-
stimmungen® wird Herr [l zur Verfligung stellen.

Verwaltungsvereinbarung (Absicherung Wandelanleihe) zwi-
schen SH und BMWK:

— Nach Auskunft von Herrn ] stimmt SH derzeit die Verwal-
tungsvereinbarung ab. Die Fertigstellung eines ersten Entwurfes
werde fur Ende nachster Woche angestrebt.

Verwaltungsvereinbarung (TCTF) zwischen SH und BMWK:

— Herr N erfragt den aktuellen Bearbeitungsstand. Die VV zur
TCTF-Foérderung ist nach Auskunft von SH weitgehend abge-

— Frau N informiert Giber die Beschllsse des Landta-
ges in SH, insbesondere uber die Beschlusse zur Notlage in den
Jahren 2023 und 2024.

— Die Zeitschiene zum Beschluss des Landtages Uber die Absiche-
rung der Wandelanleihe im Dezember 2023 sei unverandert.

Wandelanleihe Northvolt:
— SH erfragt den aktuellen Zeitplan zum Closing / Wandelanleihe.

Termin fur die nachste Viko: 01.12.2023.
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MWVATT - Abteilung 2 Referat ji

e - Vigm B +49 431 9880 01.12.2023

VIl St
Julia Carstens

M.d.B.u. Kenntnisnahme

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 01.12.2023

Teilnehmer

Herr i (BMWK IV il
Frau i (FM Vigm)
Frau i (FM Vi)
Frau pums (FM )
Herrummm (FM )

Frau I (MWVATT VII )
Herr i (MWVATT VI gg)

Frau e (MWVATT VII )
Herr i (MWVATT VI l)
Herr s (MWVATT VIIgm)

Hintergrundin-
formationen

TCTF-Forderung:

Das BMWK plant den TCTF-Foérderbescheid noch am 01.12.2023
an Northvolt auszustellen. Die Ausstellung noch am 01.12.2023
sei nach Auskunft von Herrn il aus politischen Griinden er-
forderlich. Auf Seiten des Bundes lage eine Ausnahmegenehmi-
gung des BMF ausschlieRlich fur dieses Projekt vor. Mit der Aus-
nahmegenehmigung sei die Notwendigkeit verbunden, den Be-
scheid sehr zeitnah auszustellen.

Die Verwaltungsvereinbarung (VV) liegt grundsatzlich zwischen
BMWK und SH in abgestimmtem Entwurf vor.

Eine Kabinettsvorlage zur Unterzeichnung der VV soll in SH am
01.12.2023 im Umlaufverfahren beschlossen werden.

Im Anschluss soll die VV von SH und BMWK unterschrieben wer-
den.

Die Forderzahlungen seitens SH stehen grundsatzlich unter
Haushaltsvorbehalt. Ein genereller Haushaltsvorbehalt ist in der
VV fiur BMWK und Land enthalten. Nach Auskunft von Frau
I wird es aber voraussichtlich im Rahmen der vorlaufigen
Haushaltsfiihrung méglich sein, bereits Auszahlungen vor endguil-
tiger Verabschiedung des Haushaltes 2024 (Ende Marz/Anfang
April 2024) vorzunehmen.

Die Gesamtsumme der Forderbetrage von Bund und Land wird
nach Auskunft von Herrn il um ca. 66.000 Euro unter 700
Mio. Euro liegen, da der Bund auf glatte Betrage im Bescheid ab-
gestellt hat. Nach Auskunft von Herrn il sei es auf Grund
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des fortgeschrittenen Abstimmungsstadiums (Kabinettsvorlage
und VV sind final zur Zustimmung zirkuliert worden) nicht mehr
moglich, den auf SH entfallenden Betrag anzupassen. Herr [
I informiert, dass auch das BMWK den Betrag nicht mehr
anpassen konne. Die Gesamtfordersumme wird 700 Mio. Euro
daher um ca. 66.000 Euro unterschreiten. Herr i ist der
Auffassung, dass dieses fur Northvolt zu akzeptieren sei.

Der Forderbescheid wird eine aufschiebende Bedingung hinsicht-
lich der Beihilfeentscheidung der EU-Kommission enthalten. Erst
nach erfolgter Beihilfeentscheidung sind Auszahlungen moglich.
Der Forderbescheid wird daneben eine aufhebende Bedingung
enthalten. Auszahlungen vor der finalen Standortentscheidung
von Northvolt werden dann zurlickgefordert, sollte die Standor-
tentscheidung nicht bis Ende Marz 2024 vorliegen. Nach Ein-
schatzung von Herrn [ sei die Auszahlung von Fordermit-
teln vor Standortentscheidung aus Risikoperspektive akzeptabel,

SH teilt folgende Anpassungswiinsche zum Forderbescheid mit:
@)

BN |
|

o Herr i aufert den Wunsch, dass auch das Land SH
als Partei bei der Besicherung genannt werden moge. Herr
I erwidert, dass eine Anpassung bei diesem Passus
schwierig sein durfte, da dieses fur NV sensible Thema be-
reits umfanglich mit NV abgestimmt worden sei. Zudem
sieht er keine Notwendigkeit einer Erganzung, da dieser
Sachverhalt bereits in der VV geregelt wird, so dass eine
anteilige Beteiligung SHs auch an Erldsen aus einer Ver-
wertung von Sicherheiten vorgesehen ist. Herr [
sagt zu, dass er dieses gemeinsame Verstandnis noch ein-
mal schriftlich bestatigen wird.

Auf den Haushaltsvorbehalt kann nach Auskunft von SH im For-
derbescheid nicht verzichtet werden. Herr [l meint, das
sind auch Ubliche Formulierungen in Zuwendungsbescheiden. Jjjj
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Verwaltungsvereinbarung (Absicherung Wandelanleihe) zwi-
schen SH und BMWK:

— Die Abstimmungen zur Wandelanleihe geraten nachste Woche
wieder in den Fokus, am Dienstag 05.12.2023 findet nach Aus-
kunft von Herren jlein Treffen / Abstimmung zwischen
BMWK, KfW und Northvolt statt.

— Das Closing der Wandelanleihe wird derzeit
angepeilt. Bis zu diesem Zeitpunkt sollte nach Auskunft von Herrn
I auch die Verwaltungsvereinbarung zwischen BMWK und
Land SH zur Absicherung der Wandelanleihe abgestimmt wer-
den.

— Nach Auskunft von Frau il stimmt SH den nachsten Entwurf
der VV innerhalb der ndchsten Woche SH-intern ab.

— Nach Auskunft von Herrn i sei es maoglich, die Ruckgaran-
tie des Landes SH zu einem spateren Zeitpunkt zu finalisieren, al-
lerdings schnellstmdglich nach dem Inkrafttreten des Nachtrags-
haushaltes 2023 (der Nachtragshaushalt soll am 28.12.2023 ver-
kindet werden). Fruhestens ab diesem Zeitpunkt sei SH diesbe-
zuglich handlungsfahig.

— Auch die VV zur Absicherung der Wandelanleihe wird seitens SH
einen Haushaltsvorbehalt, sofern der Nachtragshaushalt 2023
noch nicht verkiindet wurde, beinhalten mussen.

Termin flr die nachste Viko: 08.12.2023.
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MWVATT - Abteilung 2

Referat ji

-V B +49 431 958 [

VIl St
Julia Carstens

M.d.B.u. Kenntnisnahme

11.12.2023

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 11.12.2023

Teilnehmer

Herr I (BMWK IV I

Frau I (FM VI )

Frau [l (FM VIIR)

Frau [ (FM VI )

Frau [ (FM VI )

Herr [ (FM VI )

Herr B (FM VI )

Frau I (MWVATT VII )

Frau I (MWVATT VII )
Herr 8 (MWVATT VII )
Frau I (MWVATT VI )
Herr B (MWVATT VIIEE)
Herr B (MWVATT VII )

Hintergrundin-
formationen

weiterhin zwei Punkte offen:
O

o

Verwaltungsvereinbarung (Absicherung Wandelanleihe) zwi-
schen SH und BMWK:

el

— Nach Auskunft von Herrn Il sind aus Sicht des BMWK
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Nach Auskunft von Herrn wird bereits am Tag des
Closings die erste Tranche der Wandelanleihe ausgezahlt werden
(200 Mio. Euro, abgesichert alleine durch den Bund).
Frau B informiert, dass vor Unterzeichnung der Verwal-
tungsvereinbarung zur Absicherung der Wandelanleihe ein Kabi-
nettsbeschluss und eine Zustimmung des Finanzausschusses in
SH erforderlich sei. Erst nach Zustimmung dieser Gremien ist SH
in der Lage, die Verwaltungsvereinbarung und die Gewahrleis-
tungserklarung zu unterzeichnen.
Frau [ informiert des Weiteren liber den Zeitplan in SH:
o Landtagsbeschluss zur Rickabsicherung der Wandelan-
leihe voraussichtlich am 15.12.2023.
o Veroffentlichung des Beschlusses im GVO-Blatt am
28.12.2023.
o Fruheste Kabinettssitzungen im Anschluss an die Verof-
fentlichung: 09.01.2024 oder 16.01.2024.
o Fruheste Sitzungen des Finanzausschusses im Anschluss
an die Verdffentlichung: 11.01.2024 oder 18.01.2024.
Herr BN nimmt den Zeitplan zur Kenntnis, halt es aber
fur erforderlich, dass die Verwaltungsvereinbarung zwischen SH
und BMWK sowie die Gewahrleistungserklarung am Tag des Clo-
sings auf Arbeitsebene final abgestimmt vorliegen, vorbehaltlich
einer Zustimmung von Kabinett und Finanzausschuss in SH.

TCTF-Forderung:

Herr BN dankt allen Beteiligten in SH fir die konstruktive
Zusammenarbeit im Zusammenhang mit der Bescheidausstel-
lung.

Nach Auskunft von Herrn [N fand ein weiterer Aus-
tausch mit der EU-Kommission statt. Das BMWK ist optimistisch,
dass der bislang von der EU-Kommission avisierte Zeitplan zur fi-
nalen Beihilfeentscheidung unverandert bleibt (2. Januar-Woche).

Termin flr die nachste Viko: 15.12.2023.
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MWVATT - Abteilung 2

Referat ji

I - V|

VIl St
Julia Carstens

B +49 431 9880

M.d.B.u. Kenntnisnahme

15.12.2023

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 15.12.2023

Teilnehmer

Frau i (BMWK IV il
Herr i (BMWK IV il
Frau I (FM Vi)
Frau i (FM Vi)

Herr [ (FM VI )

Herr [ (FM V| )
Frau (MWVATT VI g

Herr gl (MWVATT VI )
Frau e (MWVATT Vil gam)
Frau s (MWVATT VIi gg)
Herr g (MWVATT VI )
Herr s (MWVATT Vil )
Herr pummmm (MWVATT Vi )

Hintergrundin-
formationen

Closing Wandelanleihe:

i

Frau

berichtet, dass der Finanzausschuss in SH

am 14.12.2023 eine Beschlussempfehlung abgegeben hat. Der

Schleswig-Holsteinische Landtag wird

nachfolgend am

15.12.2023 Uber den Nachtragshaushalt beschliel3en.

Herr I informiert, dass die Verwaltungs- und Freistel-
lungsvereinbarung (,VuF*) zwischen Bund und KfW final abge-
stimmt vorliegt und vom Bund bereits unterschrieben worden ist.
Die Unterschrift der KfW soll zeitnah eingeholt werden. | N
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— Herr N bietet an, dass Vertreter/innen aus SH sich zum
Closing einwahlen konnen.

TCTF-Forderung:

— Das BMWK befindet sich nach Auskunft von Herrn
weiterhin in einem intensiven und konstruktiven Austausch mit
der EU-Kommission. Das BMWK beantworte in Zusammenarbeit
mit Northvolt weiterhin viele Fragen der EU-Kommission.

— Die EU-Kommission habe bestatigt, dass am 8./9. Januar 2024
die finale Beihilfeentscheidung getroffen werden soll.

Verwaltungsvereinbarung (Absicherung Wandelanleihe) zwi-
schen SH und BMWK:

— Frau @ berichtet, dass der in SH erstellte Entwurf fur die
Verwaltungsvereinbarung sowie die Gewahrleistungserklarung
von einem externen Anwalt gepruft worden ist. Die Anmerkungen
des Anwaltes wurden erst gestern Nacht eingereicht und sollen
heute auf Arbeitsebene in SH abgestimmt werden, damit das
BMWK noch am 15.12.2023 den Entwurf der Verwaltungsverein-
barung und der Gewahrleistungserklarung zur Prufung erhalten
kann.

— Der auf Arbeitsebene in SH ausgearbeitete Entwurf beider Ver-
trage steht unter dem Vorbehalt weiterer Anmerkungen der Haus-
leitungen.

— Der Zeitplan zur Vorlage der Verwaltungsvereinbarung im Kabi-
nett und Finanzausschuss im Januar 2024 ist unverandert.

Sonstiges:
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Termin fur die nachste Viko: 22.12.2023.
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MWVATT - Abteilung 2 Referat ji

s - Vi, & +49 431 983 21.12.2023

VIl St
Julia Carstens

M.d.B.u. Kenntnisnahme

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 21.12.2023

Teilnehmer

Frau i (BMWK IV

Herr e (BMWK IV il

Herr g (FM Vi)

Frauggl (FM Vi) — ab etwa 9:25 Uhr
Frau [ (FM VI )

Frau I (FM V| )

Herr [ (FM V|
Frau e (MWVATT Viigm)

Frau e (MWVATT VI )
Frau e (MWVATT VI )

Frau e (MWVATT VIl gm)

Herr g (MWVATT VI )

Herr i (MWVATT VI gl
Herr i (MWVATT VI gl)

Hintergrundin-
formationen

Closing Wandelanleihe:

Das Closing ist nach Auskunft von Herrn [l am
19./20.12.2023 erfolgt, die Unterlagen/Dokumentation hierzu stellt
das BMWK zur Verfugung.

Auch die Auszahlung von Tranche 1 (200 Mio. Euro) ist am
20.12.2023 erfolgt, das Geld wurde von der Northvolt AB an die
Projektgesellschaft weitergeleitet.

TCTF-Foérderung:

Gem. aktueller Information des BMWK hat die EU-Kommission
bestatigt, den Beihilfebescheid am 08.01.2024 an Northvolt aus-
zustellen.

Hatte sich die Beihilfeentscheidung verzdgert, ware die zwischen-
zeitliche Ausstellung eines Comfort Letters durch die EU-
Kommission vom BMWK angestrebt worden.
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Nach Auskunft von Herrn [ sind hinsichtlich der TCTF-
Forderung noch zwei eher technische Sachverhalte zu klaren:

s

o Die Art der Sicherheitenstellung | NG
gem. TCTF-Bescheid werde derzeit zwischen dem BMWK

und Northvolt besprochen.

Verwaltungsvereinbarung (Absicherung Wandelanleihe) zwi-
schen SH und BMWK:

Frau 8 informiert, dass SH die Verwaltungsvereinbarung
unverzuglich nach Kabinettsbeschluss und Zustimmung des Fi-
nanzausschusses unterzeichnen wird, die Gewahrleistungserkla-
rung unverzuglich nach Standortentscheidung.

Das BMWK hatte sich eine Unterzeichnung beider Unterlagen
nach Kabinetts- und Finanzausschussbefassung gewunscht,
kann aber auch den nun vorgesehenen Ablauf akzeptieren.
Inhaltlich hat das BMWK nur eine Anmerkung zum von SH vorge-
legten Entwurf der Verwaltungsvereinbarung (Aufteilung etwaiger
Dividenden zwischen Bund und Land). Nach Auskunft von Frau
I befindet sich dieser Punkt in Abstimmung mit den Haus-
leitungen in SH.

Frau I weist darauf hin, dass die Begrifflichkeiten
,Gewahrleistungszusage“ und ,Gewahrleistungserklarung® ein-
heitlich formuliert werden sollten.

Frau B weist darauf hin, dass das Datum der finalen Ver-
waltungs- und Freistellungsvereinbarung zwischen BMWK und
KfW noch nachzutragen und die Formulierung unter Punkt 111.1.d
zu aktualisieren sei. Frau [l koordiniert die Korrektur der
letzten offenen Punkte und sendet dem BMWK eine aktualisierte
Version der Verwaltungsvereinbarung zu.

Frau 8 und Herr lisprechen bilateral mit Herrn [
I zu den Anforderungen der StK hinsichtlich einer Anpas-
sung des Reliance Letters von PwC.

Termin flr die nachste Viko: Voraussichtlich 05.01.2024.
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MWVATT - Abteilung 2 Referat ji

D -V e B +49 431 988 08.01.2024

VIl St
Julia Carstens

M.d.B.u. Kenntnisnahme

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 08.01.2024

Teilnehmer — Herr N (BMWK IV I
~ Frau I (FM VI )

— Frau [l (FM VIER)

— Frau N (FM VIEE)

~ Frau [ (FM VI )
— Herr N (FM VIE)

— Herr [l (FM VI )
— Frau N (MWVATT VIIN)
— Herr [l (MWVATT VII )
— Frau [l (MWVATT VII )

— Frau [l (MWVATT VII )

— Herr I (MWVATT VI )
— Herr B (MWVATT VIIEE)

Hintergrundin- |EU-Beihilfeverfahren:

formationen — Die EU-Notifizierung wurde von der EU-Kommission wie ange-
kindigt am 08.01.2024 ausgestellt.

— Die Beihilfemal3nahmen in Hohe von insgesamt 902 Mio. Euro
beinhalten nach Auskunft von Herrn

o die TCTF-Forderung in Hohe von 700 Mio. Euro sowie

— Die Absicherung der Wandelanleihe sei nicht Bestandteil der EU-
Beihilfeentscheidung, da die Wandelanleihe zu Marktkonditionen
aufgenommen worden ist. Dies wurde bereits im Private Investor
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Test (PIT) von PwC bestétigt. Im Rahmen der der EU KOM vorlie-
genden Unterlagen zur Finanzierungsstruktur sei jedoch auch die
Wandelanleihe als Finanzierungsbestandteil genannt.

Herr wird zeitnah die vollstandige EU-
Beihilfeentscheidung zur Verfigung stellen. Diese beinhaltet nach
Auskunft von Herrn [ in der Sache keine Uberraschun-
gen bzw. unerwarteten Inhalte.

Prozesse / Zeitplan SH:
— Frau [l informiert, dass der Zeitplan in SH unverandert sei:

o 16.01.2024: Kabinettssitzung.
o 18.01.2024: Finanzausschuss.

Termin fur die nachste Viko: 12.01.2024.

S. 31 des Umdrutig 2472833




MWVATT - Abteilung 2 Referat ji

D -V e B +49 431 988 12.01.2024

VIl St
Julia Carstens

M.d.B.u. Kenntnisnahme

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 12.01.2024

Teilnehmer

- Herr N BMWK IV I
- Frau [ (FM V1 )

— Frau @ (FM VI)

- Frau [ (FM VI )

~ Frau [ (FM VI )
~ Herr [ (FM VI )

— Herr [l (FM VI )
— Frau [ (MWVATT VII )

— Frau I (MWVATT VII )
— Frau [l (MWVATT VI )

— Frau N (MWVATT VII)

— Herr I (MWVATT VI )

— Herr I (MWVATT VII )
— Herr I (MWVATT VIIEE)

Hintergrundin-
formationen

EU-Beihilfeentscheidung vom 08.01.2024:
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Prozesse / Zeitplan SH:

Frau B informiert, dass der Finanzausschuss und der Wirt-
schafts- und Digitalisierungsausschuss des Landes SH nun ge-
meinsam am 24. oder 25. Januar tagen werden.

Auf Ebene der Hausleitungen in SH wurde beschlossen, PwC
und das BMWK zu bitten, an dieser Sitzung teilzunehmen.

Herr BN wird versuchen, eine Teilnahme trotz hoher zeit-
licher Engpasse in der kommenden Woche einzurichten.

Vorbereitung finale Standortentscheidung durch Northvolt:

Herr I weist darauf hin, dass Herr (North-
volt) heute ihm gegenuber das Verfahren zum Zeitpunkt der fina-
len Standortentscheidung angesprochen hat. Gem. BMWK und
Northvolt sollte die Kommunikation der finalen Standortentschei-
dung zwischen allen Parteien gut abgestimmt werden. Das politi-
sche Interesse und der politische Nutzen dieser Kommunikation
sei sehr hoch.

Verwaltungsvereinbarung zur Absicherung der Wandelanleihe
und Gewahrleistungserklarung durch SH:

Frau [ informiert, dass SH letzte redaktionelle Anderungen
an den beiden Unterlagen vorgenommen hat, die sehr kurzfristig
(noch am 12.01.2024) mit dem BMWK abgestimmt werden mus-
sen. Frau [l wird die entsprechenden Unterlagen nach der
Videokonferenz zirkulieren.

Termin fur die nachste Viko: 17.01.2024.
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MWVATT - Abteilung 2

Referat [}

I - V|

VIl St
Julia Carstens

B +49 431 985N

M.d.B.u. Kenntnisnahme

19.01.2024

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 19.01.2024

Teilnehmer

Frau s (BMWK IV il
Herr i BMWK IV
Frau g (FM Vi)

Frau [ (FM V| )
Frau I (FM Vi )
Herr pummmmm (FM VI )
Herr i (FM VI )
Frau e (MWVATT Viigm)

Frau s (MWVATT VI )
Herr g (MWVATT VII )
Frau e (MWVATT VI gl)
Herr i (MWVATT VI gm)
Frau i (MWVATT Viigm)
Herr i (MWVATT VI )
Herr i (MWVATT VI gl)

Hintergrundin-
formationen

Finale Standortentscheidung Northvolt vom 17.01.2024:

Es besteht Einigkeit zwischen BMWK und SH, dass auch
Bund/SH eine an sie adressierte Unterlage/Schreiben bendtigen,
in der die finale Standortentscheidung von Northvolt rechtssicher
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und klar formuliert bestatigt wird. Herr [ wird mit North-
volt Form und Inhalt einer solchen Bestatigung besprechen. Es ist
in diesem Zusammenhang auch zu klaren, ob die Legitimation
der Geschaftsfihrung fir die Erklarung der Standortentscheidung
nachzuweisen ist.

Dieses Schreiben an Bund/Land SH misse vor dem 25.01.2024
(Sitzung des Finanz- und Wirtschafts- und Digitalisierungsaus-
schusses in SH) vorliegen.

Sitzung des Finanzausschusses und Wirtschafts- und Digitali-
sierungsausschuss in SH am 25.01.2024:

Zu diesem Termin bestehen seitens SH keine offenen / mit dem
BMWK zu klarenden Punkte.

Die teilnehmende Person von PwC wird noch benannt werden.
Die Teilnahme eines Vertreters der KfW ist aus Sicht des BMWK
nicht erforderlich.

Termin flr die nachste Viko: 26.01.2024.
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MWVATT - Abteilung 2 Referat ji

s - Vi, & +49 431 983 29.01.2024

VIl St
Julia Carstens

M.d.B.u. Kenntnisnahme

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 29.01.2024

Teilnehmer

— Herr i (BMWK IV i

~ Frau . (FM Vi)

— Fraupg (FM Vigm)

~ Frau [ (FM Vi)

~ Herr . (FM Vi )

- Herr i (FM Vi)

- Frau s (MWVATT Viigm)
- Frau g (MWVATT VI gm)

- Herr i (MWVATT VI gm)
- Frau i (MWVATT VI )

- Herr N (MWVATT Vi)
- Herr I (MWVATT VI e

Hintergrundin-
formationen

Unterzeichnung Verwaltungsvereinbarung Wandelanleihe und
Gewabhrleistungserkldarung SH:

— Nach der Umfirmierung der Northvolt Projektgesellschaft (siehe
Handelsregisterauszug zirkuliert von Frau [l war die Be-
zeichnung der Projektgesellschaft in den beiden Vertragen (Ver-
waltungsvereinbarung und Gewahrleistungserklarung) anzupas-
sen.

— Herr N wird kurzfristig Unterschriften von Herrn [l
fur die Verwaltungsvereinbarung einholen.

— Es st vorgesehen, dass SH die Vertrage am Rande der Kabi-
nettssitzung am 06.02.2024 unterzeichnet.

Auszahlung Tranche 2 Wandelanleihe:

— Die Auszahlung / Abruf der 2. Tranche (400 Mio. Euro) sei nach
Auskunft von Herrn [ nach der Standortentscheidung
von Northvolt formal nun moglich.

— Northvolt und die KfW befinden sich hierzu im Austausch.
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Auszahlungen TCTF:

Bevor Auszahlungen unter der TCTF-Forderung vorgenommen
werden kénnen, misse nach Auskunft von Herrn [y
noch die Auflage des Zuwendungsbescheides ,Besicherung® ge-
klart werden:
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— Frau informiert, dass SH erst nach Inkrafttreten
des Haushalts fur das Jahr 2024 TCTF-Fordermittel zur Kofinan-
zierung auszahlen kann (d.h. ab April 2024).

Termin fUr die nachste Viko: 09.02.2024. Sollten bis dahin neue In-
formationen hinsichtlich der Besicherung i.S. TCTF vorliegen, wird
das BMWK SH per E-Mail informieren.
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MWVATT - Abteilung 2 Referat g
e -V . B +49 431 985 16.02.2024

VIl St
Julia Carstens

M.d.B.u. Kenntnisnahme

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 16.02.2024

Teilnehmer — Herr i BMWK IV
~ Frau I (FM Vi)

— Frau @ (FM Vigm)

- Frau s (FMVigm)

~ Frau I (FM Vi)
— Herr i (FM Vigm)

— Herrjm (FM Vi)

— Frau i (MWVATT VIIgR)
— Herrjg (MWVATT VII )
— Fraup (MWVATT VI )

- Frau e (MWVATT VI )

— Herr i (MWVATT VI gm)

— Herfm (MWVATT VI )
— Herr i (MWVATT VIigm)

Hintergrundin- |Unterzeichnung Unterlagen zur Absicherung Wandelanleihe:

formationen — Herr N dankt den zustandigen Vertretern aus SH fur die
planmafige Abwicklung bzw. Unterzeichnung der Verwaltungs-
vereinbarung und der Gewahrleistungserklarung.

— Frau @ informiert, dass die beiden Originalvertrage nachste
Woche nach erfolgter Siegelung der Gewahrleistungserklarung
durch die Staatskanzlei an das BMWK versendet werden.

— Herr N bittet um kurze Information per E-Mail, sobald
der Versand erfolgt ist.

Erste Auszahlung TCTF:

— Bevor die erste Auszahlung vollzogen werden kdnne, musse zu-
vor nach Auskunft von Herrn [ die Besicherung mit
Northvolt final vereinbart werden (Details zu der erforderlichen
Besicherung wurden in der Viko vom 29.01.2024 besprochen).

— In der Zwischenzeit konnte wegen der Ferien in Berlin kein we-
sentlicher Verhandlungsfortschritt erreicht werden. Heute
(16.02.2024) fande hierzu die nachste Abstimmung zwischen
Northvolt und dem BMWK statt.
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Herr N wird Gber die weiteren Ergebnisse der Gespra-
che zu diesem Thema in der Viko der nachsten Woche berichten.

Wandelanleihe:

Das Closing fur die Auszahlung der zweiten Tranche (400 Mio.

Euro) wird nach Auskunft von Herrn [ am 28.02.2024
in Prasenz in Frankfurt am Main stattfinden.

Vertreter aus SH sind eingeladen, an diesem Termin teilzuneh-
men.

Frau 8 informiert, dass die Blrgschaftsbank Schleswig-Hol-
stein der Mandatar des Landes SH sei und die Burgschaftsbank
SH das Monitoring fur die Wandelanleihe fur SH gemal Verwal-
tungsvereinbarung ubernehmen wird.

Die Burgschaftsbank SH wird kunftig in den direkten Kontakt zum
BMWK treten. Herr I regt einen ersten Kennlerntermin
zwischen BMWK, SH und Blrgschaftsbank an, was aus SH be-
fUrwortet wird.

Termin fur die nachste Viko: 23.02.2024.
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MWVATT - Abteilung 2 Referat ji

e - Vigm B +49 431 9880 23.02.2024

VIl St
Julia Carstens

M.d.B.u. Kenntnisnahme

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 23.02.2024

Teilnehmer

Herr N (BMWK IV il
Frau i (FM VigR)

Frau [ (FM VI g)
Frau I (FM Vi )
Herr i (FM VI )
Herr i (FM Vi)

Frau i (MWVATT Viigm)
Herr il (MWVATT VII )
Frau e (MWVATT VII )
Frau e (MWVATT VI gg)
Herr i (MWVATT VII )
Herr e (MWVATT VIigl)

Hintergrundin-
formationen

Wandelanleihe:

Das Closing fur die Auszahlung der zweiten Tranche (400 Mio.
Euro) wird nach Auskunft von Herrn [ wie geplant am
27./28.02.2024 stattfinden. Ein Zeitraum von 2 Tagen werde be-
notigt, da die Auszahlung zunachst an die Muttergesellschaft von
Northvolt (Northvolt AB/Schweden) geleistet wird, die das Geld
anschlielend zur deutschen Projektgesellschaft weiterleitet.

Erste Auszahlung TCTF:

Der noch offene Sachverhalt zur Besicherung der Forderbetrage
sei nach Auskunft von Herrn [ noch nicht geklart. Vor-
schlage von Northvolt wirden derzeit mit der Hausleitung im
BMWK abgestimmt.
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Veroffentlichung Beihilfeentscheidung durch EU-Kommission:

— Herr @ informiert, dass die EU-Kommission plane, die
Northvolt Beihilfeentscheidung vom 08.01.2024 zu veroffentli-

chen. Mit der Verdffentlichung rechnet Herr [ Anfang
April 2024.

— Herr N rechnet mit keiner grol’en Presseresonanz auf
die Verodffentlichung der EU-Kommission, da Uber die wesentli-
chen Informationen der Beihilfeentscheidung schon in der Presse
berichtet worden sei.

— Die Beihilfeentscheidung beinhaltet die Zusage der TCTF-
Forderung

Termin fur die nachste Viko: 01.03.2024.
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MWVATT - Abteilung 2

Referat ji

I - V|

VIl St
Julia Carstens

B +49 431 985N

M.d.B.u. Kenntnisnahme

07.03.2024

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 07.03.2024

Teilnehmer

Herr i BMWK IV
Frau [ (FM Vi)
Frau [ (FM V| )
Herr i (FM VI
Herr i (FM VI
Frau e (MWVATT VI gm)

Frau s (MWVATT VI gm)
Frau e (MWVATT VII )

Herr e (MWVATT VII gl
Frau i (MWVATT Viigm)

Herr i (MWVATT VI )

Herr i (MWVATT VI )
Herr e (MWVATT VIigl)

Frau — (VMWVATT Vi ) || e——

Hintergrundin-
formationen
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Wandelanleihe:

— Das Closing fir die Auszahlung der zweiten Tranche (400 Mio.
Euro) hat nach Auskunft von Herrn [ wie geplant am
27./128.02.2024 stattgefunden. Das Geld sei ausgezahlt worden.

— Die Vorbereitung auf das Closing sei grundsatzlich problemlos
verlaufen.
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Besicherung TCTF-Forderbetrage:

— Der noch offene Sachverhalt zur Besicherung der Forderbetrage
sei nach Auskunft von Herrn [ noch nicht final geklart.
Lésungsvorschlage befanden sich in der Diskussion mit Northvolt
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— Derzeit finden auf Leitungsebene im BMWK zu dieser Thematik
Abstimmungen statt. Denkbar sei auch die Einbindung anderer
Bundes-Ressorts.

— Herr N geht davon aus, dass die Klarung dieser The-
matiken noch einige Wochen in Anspruch nehmen wird, das
BMWK stehe in einem konstruktiven Austausch mit Northvolt.

Termin flr die nachste Viko: 15.03.2024.
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MWVATT - Abteilung 2 Referat ji

s - Vi, & +49 431 983 15.03.2024

VIl St
Julia Carstens

M.d.B.u. Kenntnisnahme

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 15.03.2024

Teilnehmer

— Herr i (BMWK IV
~ Frau I (FM Vi)

— Fraugg (FM Vigm)

~ Frau [ (FM Vi)
~ Herr . (FM VI g
— Herr N (FM VI )
- Fraup (MWVATT VIIgR)

- Frau i (MWVATT VIigm)
- Frau s (MWVATT VI )

- Herr S (MWVATT Vi)
- Herr i (MWVATT VIIgl)

Hintergrundin-
formationen

Besicherung TCTF-Forderbetrage:

— Die Abstimmungen auf Ebene des Bundes zur Besicherung der
TCTF-Forderbetrage dauern an, derzeit befasse sich das BMF
mit dem Sachverhalt. Herr 8 berichtet, sobald es neue
Erkenntnisse gibt.
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Termin flr die nachste Viko: 22.03.2024.
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MWVATT - Abteilung 2 Referat ji

VIl St
Julia Carstens

Vi B +49 431 988 22.03.2024

M.d.B.u. Kenntnisnahme

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 22.03.2024

Teilnehmer

— Herr I (BMWK IV IR
~ Frau [ (FM VI )

— Fraul@ ¥ (FM VIIR)

~ Frau [ (FM VI )
~ Herr [ (FM VI )
— Herr 3 (FM VIEEN)

— Frau [l (MWVATT VII )

— Frau [ (MWVATT VI )
— Frau [l (MWVATT VI )

— Frau [ (MWVATT VIIEE)

— Herr I (MWVATT VI )

— Herr I (MWVATT VIIEE)

— Herr N (MWVATT VII )

Hintergrundin-
formationen

Besicherung TCTF-Forderbetrage:

— Die Abstimmungen auf Ebene des Bundes zur Besicherung der
TCTF-Forderbetrage wirden nach Auskunft von Herrn [l

andauern, das BMF befasse sich weiterhin mit dem
Sachverhalt.

— Parallel fanden Gesprache mit Northvolt statt. Da erst nach Kla-
rung der Art der Besicherung TCTF-Mittel durch Northvolt abruf-
bar seien, habe Northvolt ein Interesse an einer zeitnahen Kla-
rung.
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Termin fir die nachste Viko: 05.04.2024, Herr [ informiert,
falls zwischenzeitlich neue Erkenntnisse verfugbar sind, insbeson-
dere zur TCTF-Besicherung.
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MWVATT - Abteilung 2

Referat -|

I - V'

VIl St
Julia Carstens

M.d.B.u. Kenntnisnahme

B +49 431 9880 12. April 2024

Wéchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt
Hier: Informationen aus der VIKO vom 12.04.2024

Teilnehmer

BMWK
FM

FM

FM

FM
MWVATT
MWVATT
MWVATT

vl
I
Vi
VI
Vi
Vi
Vi
Vi

Hintergrundin-
formationen

Die Abstimmungen auf Ebene des Bundes zur Besicherung der
TCTF-Forderbetrage dauern nach Auskunft von Herrn [l
I weiterhin an. Das BMF setzt seine Uberprifung des
Sachverhalts fort. Ein mdglicher Termin fur die Rickmeldung des
BMF ist dem BMWK nicht bekannt, soll aber angefragt werden.

Herr BN teilte mit, dass zwischen Bund und S.-H. die
weitere Tranchenaufteilung nach Klarung des Besicherungsver-
fahrens noch besprochen werden soll. Es wurde betont, dass die
Zusage fur den Abfluss der Landesmittel in 2024 nicht betroffen
ist. Aufgrund der derzeitigen Verzégerungen erwartet das BMWK
groRere Abrufantrage. Die Abstimmung soll die genauen monatli-
chen Auszahlungsanteile des Landes und des Bundes fir das
Jahr 2024 festlegen. Es ist dem BMWK nicht bekannt, wann der

erste Mittelabruf erfolgen soll.
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Betreff: WG:
niagen: [ S S

z.d.A.

Von: @fimi.landsh.de>
Gesendet: Freitag, 21. April 2023 18:01
An: Heinold, Monika (Finanzministerium) <monika.heinold@fimi.landsh.de>; Rabe, Oliver (Finanzministerium)

<Oliver.Rabe @fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; Blro.Staatssekretar (Finanzministerium) <buero.staatssekretaer@fimi.landsh.de>; Ministerinbiro
(Finanzministerium) <ministerinbuero@fimi.landsh.de>;_ @fimi.landsh.de>
Betreff: Dringend!!! Northvolt - Aktuelle Entwicklungen und Fragestellungen
Prioritdt: Hoch

Sehr geehrte Damen und Herren, hallo Frau Heinold,

soeben wurden wir (TN: Frau_/KfW, Frau-/KfW, Herr-/KfW,-/BMWK, Herrl_ / StK, Frau- /

Wimi, Herr_ / FM Uber nachfolgenden Sachstand informiert:

e Das bisher vom Bund an die KfW geplante Zuweisungsgeschaft i.H.v. 600 Mio. € wird in der Form nicht umgesetzt, da die Hausspitze des
BMF nicht bereit sei, Gber die KfW NV ein Darlehen zu geben (politische Entscheidung der Hausspitze).

e Nunmehrist geplant, dass

a) die KfW ein Wandeldarlehen liber 300 Mio. € begibt, welches durch das Land SH zu 100 % risikomaRig abgeschirmt wird. In der
Vergangenheit hat das Land SH u.W. keine 100%ige Landesbirgschaften ausgereicht, da beihilferechtlich Landesbirgschaften auf 80%
Verbiirgungsgrad begrenzt sind. Es soll eine marktlbliche Verzinsung vereinbart werden, damit die Finanzierung beihilfefrei ist und keine
Notifizierung bei der EU KOM erfolgen muss.

b) weitere 300 Mio. € als riickzahlbare Bundes-Zuwendung zur Verfligung gestellt werden. Die Details hierzu sind hier nicht bekannt.

e Die Struktur fur a) soll sich am bereits zwischen BMWK und NV endverhandelten Term Sheet orientieren. Dieses Term Sheet wurde uns
bislang trotz wiederholtem Nachfragens nicht zur Verfligung gestellt, da das BMWK zunéachst die Abstimmung mit dem BMF abwarten
wollte. Dieses veraltete Term Sheet wurde nunmehr kurzfristig (heute) zur Verfiigung gestellt (,,side letter”), siehe Anlage.

e Die Anwaltskanzlei Linklaters liberarbeitet dieses Term Sheet derzeit Diese liberarbeitetes Term Sheet soll uns spatestens morgen frih
(22.04.) zugeleitet werden. Das Term Sheet soll am 24.04.2023 von KfW und NV unterzeichnet werden. Ob das Land SH ebenfalls
unterzeichnen soll, ist noch nicht klar. Aber eine Zustimmung wird von uns erwartet bis Sonntagabend (23.04.2023)

e Eswurde seitens KfW betont, dass das Term Sheet non-binding und vorbehaltlich diverser Conditions Precident sei (u.a.
Planfeststellungsverfahren, staatliche Unterstiutzungen).

e Wirhaben in dem Gespréach betont, dass

a) die beihilferechtliche Bewertung fiir uns besonders wichtig ist (die Frage, kdnnen wir beihilfefrei gegentuber KfW Ipex eine 100%ige
Garantie / Birgschaft ibernehmen?). Das BMWK hat uns die Unterstiitzung bei dieser Prifung zugesichert. Ein Ergebnis bis Sonntag
(23.04.2023) konnte uns nicht zugesichert werden.

b) die haushalterische Abbildung der angedachten 100% Absicherung des Wandeldarlehens ggii. der KfW noch unklar und zu prifen ist. Bei
einem Wandeldarlehen gibt es keine feste Laufzeit, dariiber hinaus ist unklar, wie die Aktienanteile bewertet werden und wie dies
haushaltsmaRig abgebildet werden kann.

e Seitens KfW wurde darauf bestanden, dass mindestens der o.g. Teilnehmerkreis am Samstag, den 22.04.2023 16 Uhr fir eine Viko zwischen
den o.g. Teilnehmer zur Verfligung steht, um sich Gber die Inhalte des Giberarbeiteten Term Sheet auszutauschen.

e Wirempfehlen, da es sich hier um eine politische Entscheidung handelt, dass morgen um 16 Uhr die Hausspitzen von WiMi, FM und StK
teilnehmen, da eine Entscheidung auf Arbeitsebene nicht moglich ist.

e Hintergrund: Das Term Sheet soll zunachst zwischen KfW und Land SH abgestimmt werden (bis Sonntag), bevor es NV zur Abstimmung
zuieleitet wird. Danach stimmen sich KfW und Northvolt am Montai zum Entwurf des Term Sheets ab.

° * / BMWK erklirte auf Nachfrage, dass das heute iibersandte Schreiben von MCdS an St Philipp als nicht ausreichend angesehen
wird, damit die KfW das Term Sheet am Montag unterzeichnen kann.

e BMWK geht davon aus, dass im Board Meeting eine Entscheidung zur Ansiedlung getroffen wird.

e Die Kurzfristigkeit resultiert auch daraus, dass zwischenzeitlich die beiden Ankerkunden Auftrage mit NV unterzeichnet haben sollen.

Ergdnzende Informationen:
o Die rechtliche Due Dilligence fiir die Finanzierung soll von Linklaters und einer schwedischen Kanzlei erstellt werden. Die Fertigstellung ist
fir Mitte Mai 2023 geplant
o Das sog. PwC Gutachten (wirtschaftliche Due Dilligence) soll Anfang nachste Woche (17. KW) erstellt sein.
S. 77 des Umdrucks 20/4933
25 von 308


Meike.Schwarzloh
Notiz
None festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
MigrationNone festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
Unmarked festgelegt von Meike.Schwarzloh


Bitte in eigener Verantwortung ggf. den Verteiler erweitern.

Viele GriiRe

SH & ¥

Finanzministerium des Landes Schleswig-Holstein

usternbrooker VWeg
24105 Kiel
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Von @fimi.landsh.de)
E mi.landsh.de)
: . Oliver (Finanzministenum Iver. fimi.landsh.de);

@fimi.landsh.de);

@fimi.landsh.
sendet: .04.2023 22:19
Betreff: AW: Dringend!!! Northvolt - Aktuelle Entwicklungen und Fragestellungen

Hallo Herr-,

wie zugesagt hier eine kurze Riickmeldung aus der Schalte der Hausspitzen heute Abend: St Rabe und St’in Carstens werden morgen ebenfalls
an der Schalte teilnehmen. Herr_ stelltihnen die Einwahldaten zur Verfligung.

Mit freundlichen GriiRen

von: I i Jandsh.de>
Gesendet: Freitag, 21. April 2023 18:01
An: Heinold, Monika (Finanzministerium) <monika.heinold@fimi.landsh.de>; Rabe, Oliver (Finanzministerium)

<Oliver.Rabe @fimi.landsh.de>;

@fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; )

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>;

@fimi.landsh.de>; Buro.Staatssekretar (Finanzministerium) <buero.staatssekretaer@fimi.landsh.de>; Ministerinbiro
(Finanzministerium) <ministerinbuero@fimi.landsh.de>;_@fimi.landsh.de>
Betreff: Dringend!!! Northvolt - Aktuelle Entwicklungen und Fragestellungen
Prioritdt: Hoch

Sehr geehrte Damen und Herren, hallo Frau Heinold,

soeben wurden wir (TN: Frau_/KfW, Frau-/KfW, Herr-/KfW,-/BMWK, Herr_ / StK, Frau-/

Wimi, Herr_ / FM iber nachfolgenden Sachstand informiert:

e Das bisher vom Bund an die KfW geplante Zuweisungsgeschaft i.H.v. 600 Mio. € wird in der Form nicht umgesetzt, da die Hausspitze des
BMF nicht bereit sei, Uber die KfFW NV ein Darlehen zu geben (politische Entscheidung der Hausspitze).

e Nunmehrist geplant, dass

a) die KfW ein Wandeldarlehen iiber 300 Mio. € begibt, welches durch das Land SH zu 100 % risikomaRig abgeschirmt wird. In der
Vergangenheit hat das Land SH u.W. keine 100%ige Landesbirgschaften ausgereicht, da beihilferechtlich Landesbiirgschaften auf 80%
Verbilirgungsgrad begrenzt sind. Es soll eine marktibliche Verzinsung vereinbart werden, damit die Finanzierung beihilfefrei ist und keine
Notifizierung bei der EU KOM erfolgen muss.

b) weitere 300 Mio. € als riickzahlbare Bundes-Zuwendung zur Verfligung gestellt werden. Die Details hierzu sind hier nicht bekannt.

e Die Struktur fiir a) soll sich am bereits zwischen BMWK und NV endverhandelten Term Sheet orientieren. Dieses Term Sheet wurde uns
bislang trotz wiederholtem Nachfragens nicht zur Verfiigung gestellt, da das BMWK zunéachst die Abstimmung mit dem BMF abwarten
wollte. Dieses veraltete Term Sheet wurde nunmehr kurzfristig (heute) zur Verfiigung gestellt (,,side letter”), siehe Anlage.

e Die Anwaltskanzlei Linklaters Gberarbeitet dieses Term Sheet derzeit Diese Gberarbeitetes Term Sheet soll uns spatestens morgen frih
(22.04.) zugeleitet werden. Das Term Sheet soll am 24.04.2023 von KfW und NV unterzeichnet werden. Ob das Land SH ebenfalls
unterzeichnen soll, ist noch nicht klar. Aber eine Zustimmung wird von uns erwartet bis Sonntagabend (23.04.2023)

e Eswurde seitens KfW betont, dass das Term Sheet non-binding und vorbehaltlich diverser Conditions Precident sei (u.a.
Planfeststellungsverfahren, staatliche Unterstitzungen).

e Wirhaben in dem Gesprach betont, dass

a) die beihilferechtliche Bewertung fiir uns besonders wichtig ist (die Frage, kdnnen wir beihilfefrei gegentuber KfW Ipex eine 100%ige
Garantie / Biirgschaft ibernehmen?). Das BMWK hat uns die Unterstitzung bei dieser Priifung zugesichert. Ein Ergebnis bis Sonntag
(23.04.2023) konnte uns nicht zugesichert werden.

b) die haushalterische Abbildung der angedachten 100% Absicherung des Wandeldarlehens ggti. der KfW noch unklar und zu prifen ist. Bei
einem Wandeldarlehen gibt es keine feste Laufzeit, darliber hinaus ist unklar, wie die Aktienanteile bewertet werden und wie dies
haushaltsmaRig abgebildet werden kann.

e Seitens KfW wurde darauf bestanden, dass mindestens der o.g. Teilnehmerkreis am Samstag, den 22.04.2023 16 Uhr fiir eine Viko zwischen
den o.g. Teilnehmer zur Verfligung steht, um sich Gber die Inhalte des Giberarbeiteten Term Sheet auszutauschen.

e Wirempfehlen, da es sich hier um eine politische Entscheidung handelt, dass morgen um 16 Uhr die Hausspitzen von WiMi, FM und StK
teilnehmen, da eine Entscheidung auf Arbeitsebene nicht moglich ist.

Hintergrund: Das Term Sheet soll zunachst zwischen KfW und Land SH abgestimmt werden (bis Sonntag). bevor es NV zur Abstimmung
zugeleitet wird. Danach stimmen sich KfW und Northvolt am Montag zum Entwurf des Term Sheets ab_

° - / BMWK erklirte auf Nachfrage, dass das heute iibersandte Schreiben von MCdS an St Philipp als nicht ausreichend angesehen
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wird, damit die KfW das Term Sheet am Montag unterzeichnen kann.
e BMWK geht davon aus, dass im Board Meeting eine Entscheidung zur Ansiedlung getroffen wird.
e Die Kurzfristigkeit resultiert auch daraus, dass zwischenzeitlich die beiden Ankerkunden Auftrage mit NV unterzeichnet haben sollen.

Erganzende Informationen:
o Die rechtliche Due Dilligence fiir die Finanzierung soll von Linklaters und einer schwedischen Kanzlei erstellt werden. Die Fertigstellung ist

fir Mitte Mai 2023 geplant
o Das sog. PwC Gutachten (wirtschaftliche Due Dilligence) soll Anfang nachste Woche (17. KW) erstellt sein.

Bitte in eigener Verantwortung ggf. den Verteiler erweitern.

Viele GriiRe

SH & ¥

Finanzministerium des Landes Schleswig-Holstein

usternbrooker WWeg
24105 Kiel
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Betreff: WG:

Anlagen:

z.d.A.

von: [N i Jandsh.de>
Gesendet: Freitag, 21. April 2023 18:01
An: Heinold, Monika (Finanzministerium) <monika.heinold@fimi.landsh.de>; Rabe, Oliver (Finanzministerium)

<Oliver.Rabe @fimi.landsh.de>; Schlemminger, @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; fimi.landsh.de>;

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>
@fimi.landsh.de>; Blro.Staatssekretar (Finanzministerium) <buero.staatssekretaer@fimi.landsh.de>; Ministerinbiro
(Finanzministerium) <ministerinbuero@fimi.landsh.de>_ @fimi.landsh.de>
Betreff: Dringend!!! Northvolt - Aktuelle Entwicklungen und Fragestellungen
Prioritdt: Hoch

Sehr geehrte Damen und Herren, hallo Frau Heinold,

soeben wurden wir (TN: Frau_/KfW, Frau-/KfW, Herr-/KfW,-/BMWK, Herr_ / StK, Fraul- /

Wimi, Herr_ / FM Uber nachfolgenden Sachstand informiert:

e Das bisher vom Bund an die KfW geplante Zuweisungsgeschaft i.H.v. 600 Mio. € wird in der Form nicht umgesetzt, da die Hausspitze des
BMF nicht bereit sei, Gber die KfW NV ein Darlehen zu geben (politische Entscheidung der Hausspitze).

e Nunmehrist geplant, dass

a) die KfW ein Wandeldarlehen liber 300 Mio. € begibt, welches durch das Land SH zu 100 % risikomaRig abgeschirmt wird. In der
Vergangenheit hat das Land SH u.W. keine 100%ige Landesbirgschaften ausgereicht, da beihilferechtlich Landesbirgschaften auf 80%
Verbiirgungsgrad begrenzt sind. Es soll eine marktlbliche Verzinsung vereinbart werden, damit die Finanzierung beihilfefrei ist und keine
Notifizierung bei der EU KOM erfolgen muss.

b) weitere 300 Mio. € als riickzahlbare Bundes-Zuwendung zur Verfligung gestellt werden. Die Details hierzu sind hier nicht bekannt.

e Die Struktur fur a) soll sich am bereits zwischen BMWK und NV endverhandelten Term Sheet orientieren. Dieses Term Sheet wurde uns
bislang trotz wiederholtem Nachfragens nicht zur Verfligung gestellt, da das BMWK zunéachst die Abstimmung mit dem BMF abwarten
wollte. Dieses veraltete Term Sheet wurde nunmehr kurzfristig (heute) zur Verfiigung gestellt (,,side letter”), siehe Anlage.

e Die Anwaltskanzlei Linklaters liberarbeitet dieses Term Sheet derzeit Diese liberarbeitetes Term Sheet soll uns spatestens morgen frih
(22.04.) zugeleitet werden. Das Term Sheet soll am 24.04.2023 von KfW und NV unterzeichnet werden. Ob das Land SH ebenfalls
unterzeichnen soll, ist noch nicht klar. Aber eine Zustimmung wird von uns erwartet bis Sonntagabend (23.04.2023)

e Eswurde seitens KfW betont, dass das Term Sheet non-binding und vorbehaltlich diverser Conditions Precident sei (u.a.
Planfeststellungsverfahren, staatliche Unterstiutzungen).

e Wirhaben in dem Gespréach betont, dass

a) die beihilferechtliche Bewertung fiir uns besonders wichtig ist (die Frage, kdnnen wir beihilfefrei gegentuber KfW Ipex eine 100%ige
Garantie / Birgschaft ibernehmen?). Das BMWK hat uns die Unterstiitzung bei dieser Prifung zugesichert. Ein Ergebnis bis Sonntag
(23.04.2023) konnte uns nicht zugesichert werden.

b) die haushalterische Abbildung der angedachten 100% Absicherung des Wandeldarlehens ggii. der KfW noch unklar und zu prifen ist. Bei
einem Wandeldarlehen gibt es keine feste Laufzeit, dariiber hinaus ist unklar, wie die Aktienanteile bewertet werden und wie dies
haushaltsmaRig abgebildet werden kann.

e Seitens KfW wurde darauf bestanden, dass mindestens der o.g. Teilnehmerkreis am Samstag, den 22.04.2023 16 Uhr fir eine Viko zwischen
den o.g. Teilnehmer zur Verfligung steht, um sich Gber die Inhalte des Giberarbeiteten Term Sheet auszutauschen.

e Wirempfehlen, da es sich hier um eine politische Entscheidung handelt, dass morgen um 16 Uhr die Hausspitzen von WiMi, FM und StK
teilnehmen, da eine Entscheidung auf Arbeitsebene nicht moglich ist.

e Hintergrund: Das Term Sheet soll zunachst zwischen KfW und Land SH abgestimmt werden (bis Sonntag). bevor es NV zur Abstimmung
zugeleitet wird. Danach stimmen sich KfW und Northvolt am Montag zum Entwurf des Term Sheets ab_

° * / BMWK erklirte auf Nachfrage, dass das heute iibersandte Schreiben von MCdS an St Philipp als nicht ausreichend angesehen
wird, damit die KfW das Term Sheet am Montag unterzeichnen kann.
e BMWK geht davon aus, dass im Board Meeting eine Entscheidung zur Ansiedlung getroffen wird.

e Die Kurzfristigkeit resultiert auch daraus, dass zwischenzeitlich die beiden Ankerkunden Auftrage mit NV unterzeichnet haben sollen.
Ergdnzende Informationen:
o Die rechtliche Due Dilligence fiir die Finanzierung soll von Linklaters und einer schwedischen Kanzlei erstellt werden. Die Fertigstellung ist

fir Mitte Mai 2023 geplant
o Das sog. PwC Gutachten (wirtschaftliche Due Dilligence) soll Anfang nachste Woche (17. KW) eSstqlﬁéed%.S Umdrucks 20/4933
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Bitte in eigener Verantwortung ggf. den Verteiler erweitern.

Viele GriiRe

SH & ¥

Finanzministerium des Landes Schleswig-Holstein

usternbrooker VWeg
24105 Kiel
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@fimi.landsh.de)
mi.landsh.de)

Von: Rabe, Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe @fimi.landsh.de>
Gesendet: Samstag, 22. April 2023 13:13

An: @fimi.landsh.de>
Betreff:

z.K.

vor: I i ancish.cc>
Gesendet: Samstag, 22. April 2023 12:01
An: Rabe, Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe @fimi.landsh.de>
@fimi.landsh.de>; )
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; Buro.Staatssekretar
(Finanzministerium) <buero.staatssekretaer@fimi.landsh.de>

Hallo Oliver,

ich habe mir das neue term sheet angesehen und schicke Dir eine Ubersicht zu Punkten, die mir hier aufgefallen sind, nur fiir den Fall, dass
doch schon eine Einschatzung zu den Inhalten des term sheet bendtigt werden sollte (da ihr ja auch in diversen Runden nun bereits zu diesem
Thema zu sprechen scheint.

Es handelt sich aber natiirlich um keine gesamthafte Betrachtung und daher auch keine abschliefende Bewertung der Inhalte des term sheets.
Diese kann so kurzfristig nicht erfolgen, da andere Stellen mit zu involvieren sind (insb. Haushaltsabteilung).

Viele GriiRe

P.S.: Lass uns bitte dann gleich noch einmal kurz sprechen, damit wir auf einer Linie sind, mit welchem Ziel heute Nachmittagin die
Abstimmung mit KfFW und BMWK gegangen werden soll.

=> SH-Garantie ist hier nun explizit mit aufgenommen. Ob wir diese Form der Absicherung jedoch darstellen kénnen (insb. haushalterische
Abbildung) ist noch nicht geklart.

=» Sicherlich wird eine Kabinettsbefassung erforderlich sein. Dieser Vorbehalt ist also enthalten.

=>» Vorbehalt der beihilferechtlichen Priifung ist enthalten.

!. !! !es !m!ruc!s !!!!!!!
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vor: N . Landsh. >
Gesendet: Freitag, 21. April 2023 23:52

An: Rabe, Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe @fimi.landsh.de>; Heinold, Monika (Finanzministerium) <monika.heinold@fimi.landsh.de>
@fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; Ministerinbtiiro (Finanzministerium)
<ministerinbuero@fimi.landsh.de>; Bliro.Staatssekretar (Finanzministerium) <buero.staatssekretaer@fimi.landsh.de>

Betreff:

Sehr geehrte Damen und Herren,

anbei leite ich Ihnen den aktuellen aufs Land angepassten Term Sheet zur Kenntnis und weiteren Verwendung weiter.

Mit freundlichen GriiRen

vor: I 0 2ters.com>
Gesendet: Freitag, 21. April 2023 23:32

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@linklaters.com>

@bmwk.bund.de

Betreff:

Sehr geehrte Damen und Herren,

zur Vorbereitung des Telefonats morgen 16 Uhr senden wir Ihnen anbei das umgearbeitete Term Sheet,—

Die Grundstruktur der Klauseln haben wir aus dem bisherigen Term Sheet Gibernommen.

Mit besten GriRen

InkKiaters olsgamer Flatz enin rmany | www.linklaters.com

Any business communication sent by or on behalf of Linklaters LLP or one of'its affiliated firms or other entities (together "Linklaters") is
confidential and may be privileged or otherwise protected. If you receive it in error please inform us and then delete it immediately from your
system. You should not copy it or disclose its contents to anyone. Please be aware that messages sent to and from Linklaters may be monitored
for reasons of security, to protect our business, and to ensure compliance with legal and regulatory obligations and our internal policies. Emails are
not a secure method of commumication, can be intercepted and cannot be guaranteed to be error free. Anyone who commumicates with us by email
is taken to understand and accept the above.

Linklaters LLP is a limited liability partnership registered in England and Wales with registered number OC326345. It is a law firm authorised and
regulated by the Solicitors Regulation Authority (www.sra.org.uk), with SRA ID: 460682. The term partner in relation to Linklaters LLP is used to
refer to a member of Linklaters LLP or an employee or consultant of Linklaters LLP or any of its affiliated firms or entities with equivalent standing
and qualifications. Please refer to www.linklaters.com/regulation for important information on our regulatory position. A list of Linklaters LLP
members together with a list of those non-members who are designated as partners and their professional qualifications, may be inspected at our
registered office, One Silk Street, London EC2Y 8HQ and such persons are either solicitors or registered foreign lawyers.
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We take your privacy seriously. For information about how we process your personal data, please see our Global Privacy Notice at
www.linklaters.conven/legal-notices/privacy-notice.
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z.d.A.

Von: @fimi.landsh.de>
Gesendet: Sonntag, 23. April 2023 12:35

fimiancsh.c>; I

@fimi.landsh.de>
Betreff: WG: Northvolt - offene Fragestellungen

Hallo zusammen,

mit dieser Frage sollten wir uns zligig Anfang der Woche nochmal beschéaftigen. Ich hatte es bisher so verstanden, dass es sich jaum keinen
Fall handelt der unter 18(1) fallt, sondern um einen Einzelfall, dessen Federfiihrung beim MWVATT (ggf. auch woanders wegen
Ansiedlungsprojekt) liegt, in jedem Fall aber das federfiihrende Fachressort die Federfiihrung auch fiir die haushalterische Umsetzung hat. So
ist es jaauch bei den Sonderbiirgschaftsprogrammen, z.B. Schutzschirm Stadtwerke, Vermieterinnen etc.

Viele GriRe

vor: [ . Londsh >
Gesendet: Sonntag, 23. April 2023 12:02
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; Rabe, Oliver
(Finanzministerium) <QOliver.Rabe @fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>
Cc: Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; Madsen, Claus Ruhe
(WiMi) <ClausRuhe.Madsen@wimi.landsh.de>; von der Heide, Tobias (WiMi) <Tobias.vonderHeide @wimi.landsh.de>
Betreff: AW: Northvolt - offene Fragestellungen

Noch ein Nachtrag unter Punkt 9 Haushalterische Umsetzung wird von unserer Seite die Gesamtzustdndigkeit fir diese Fragestellung beim FM
gesehen. Da es sich um ein gemeinsames Arbeitspapier handelt habe ich hier die hierzu kontrare Auffassung des FM so erstmal ibernommen.
Dies soll bitte keineswegs als Zustimmung missverstanden werden. Sollten wir die kommenden Stunden/Tage erfolgreich hinter uns gebracht
haben, kdnnen wir uns gern intensivdem Zustandigkeitsthema widmen.

Mit freundlichen GriBen

SH ¥

Schleswig-Holstein
Der echte Morden
Ministerium fur Wirtschaft, Verkehr,

Arbeit, Technologie und Tourismus

Diisternbrooker Weg 94, 24105 Kiel

von: I i)
Gesendet: Sonntag, 23. April 2023 11:38

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; Rabe, Oliver
(Finanzministerium) <Qliver.Rabe @fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>
Cc: Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; Madsen, Claus Ruhe
(WiMi) <ClausRuhe.Madsen@wimi.landsh.de>; von der Heide, Tobias (WiMi) <Tobias.vonderHeide @wimi.landsh.de>
Betreff: Northvolt - offene Fragestellungen

Guten Morgen,
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wie gestern avisiert anbei eine erste Aufstellungen offener Punkte/Fragestellungen i.S. Risikolibernahme Northvolt.
Das Papier wurde erstellt von den Arbeitsebenen MWVATT und FM.

Mit freundlichen GriBen

SH ¥

Schleswig-Holstein
Der echte Norden
Ministerium fur Wirtschaft, Verkehr,

Arbeit, Technologie und Tourismus

Disternbrooker Weg 94, 24105 Kiel

S. 132 des Umdrucks 20/4933

80 von 308


Meike.Schwarzloh
Notiz
None festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
MigrationNone festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
Unmarked festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
None festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
MigrationNone festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
Unmarked festgelegt von Meike.Schwarzloh


Dokument 099-1436/2025-4584/2025-UV-2713/2025 Stand 07.03.2025

Metadata
Kurzbezeichnung 20230424 _Anmerkungen zum side letter / term sheet

Betreff Wirtschaftsstandort SH
Ansiedlung Unternehmen
Anmerkungen zum side letter / term sheet

Geschaftszeichen  099-1436/2025-4584/2025-UV-2713/2025 Dokumententyp Standard

Registrier-Nr. 1266/2025 Medium Elektronisch

Federfuhrung I Kategorie Eingang

Angelegt 08.01.2025 durch [ Geandert 21.02.2025 durch [
Allgemeine Informationen

Gelber Zettel

Kabinettsrelevant 0

Verschiedenes

Dateien

Name Grolke Angelegt von Angelegt am
Geandert von Geandert am

20230424 Punkte Land zum Termsheet_clean.docx 20,0 KB ] 08.01.2025 10:26
I 08.01.2025 10:26

WG_ Anmerkungen zum side letter _ term sheet.msg 121,5 KB ] 08.01.2025 10:26
I 08.01.2025 10:26

S. 133 des Umdrucks 20/4933

81 von 308



Meike.Schwarzloh
Notiz
None festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
MigrationNone festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
Unmarked festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
None festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
MigrationNone festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
Unmarked festgelegt von Meike.Schwarzloh


82 von 308

Wie besprochen, haben wir uns das Termsheet (libersandt 24.4.2023 einmal angeschaut. Eine
abschlieBende Wertung ist aufgrund der Kiirze der Zeit nicht méglich, dennoch méchten wir lhnen
zum jetzigen Zeitpunkt folgende, nicht abschlieBende, Hinweise geben:

Gesicherte Gesamtfinanzierung: Im Rahmen der Principal Terms bleibt unklar, wofir die
benannten Mittel von insgesamt 520,4 Mio. EUR (Wandelanleihe, IPCEI-Zuschuss sowie
Eigenmittel) genau eingesetzt werden sollen bzw. welche Investitionskosten und welcher
Zeitraum damit Gberbriickt werden soll. Es besteht insofern das Risiko, dass die zur
Verfligung stehenden Mittel in zeitlicher Hinsicht nicht ausreichen, um einen erfolgreichen
Projektanlauf zu gewahrleisten. In der Folge kdonnte das Land SH um weitere
UnterstiitzungsmaRRnahmen im Rahmen der Projektanlaufphase gebeten werden. || R

e
|
L

KFW

Variante KfW (6ffentliche Forderbank): Eine Absicherung gegeniiber der KfW kdnnte nach
aktuellem Stand nur unter Einbindung des Bundes erfolgen. Basis ware ein
Zuweisungsgeschaft des Bundes an die KfW. Dieses Zuweisungsgeschaft ware zu 100% vom
Land SH rickzugarantieren. Hier ware dann beihilferechtlich und finanzverfassungsrechtlich
durch den Bund zu priifen und zu bestatigen, ob bei dieser Konstellation eine 100%ige
Verbiirgung des Bundes durch das Land vorliegen darf.

Externer Projektsteuerer: [
]

Angesichts der von Landesseite zu ibernehmenden Garantiehdhe und allgemein des
Kostenbudgets fiir das Gesamtprojekt von rd. 6,3 Mrd. Euro halten wir die Einschaltung eines
externen Projektsteuerers fiir empfehlenswert.

Rangigkeit der VW-Wandelanleine : [
I Vs liegen keine naheren Informationen zur Beurteilung

dieses Sachverhalts bzw. den Hintergriinden hierfiir vor. Im Interesse der KfW und des

Landes SH sollte abgewogen werden, G

Beihilferech: [
I \ach unserer

Einschatzung muss die Transaktion aus zwei Perspektiven im Hinblick auf ihre
beihilferechtliche Umsetzbarkeit gepriift werden. Einerseits muss die von der KfW an
Northvolt begebene Wandelanleihe beihilfefrei sein, andererseits gilt selbiges auch fiir die
angestrebte 100%-Biirgschaft des Landes SH zugunsten der KfW. Zusatzlich gilt es hier die
Besonderheit der Wandelanleihe zu beriicksichtigen (zunachst Fremdkapitalcharakter; spater
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ggf. Eigenkapitalcharakter nach Wandlung). I NN
I \ach unserer ersten kurzen Wertung sind Gewdhrleistungen des

Landes lGber 100% aus Beihilfesicht kritisch. Fiir beide Fragestellungen ware daher
letztendlich eine Bestéatigung durch den Bund erforderlich.
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10. Einflussnahme des Landes SH auf-

11. Biirgschaftsentgelt: Fir die 100%ige Risikoabschirmung des Landes ist ein Blrgschaftsentgelt
zu erheben. Die Hohe kann zum jetzigen Zeitpunkt nicht abschlieRend quantifiziert werden,
es besteht aber die Erwartungshaltung, dass man in diesem Fall aufgrund des alleinigen
Risikos SH und des besonderen Risikos des Produktes tiber erhdhte Blirgschaftsentgelte
verhandeln musste.

12. Chancen-Risiken-Verteilung zwischen KfW und Land SH:
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13. Unterschiedliche Rechtsgebiete:

14. Auswirkungen durch mogliche Wandlung: Eine mogliche Wandlung der Wandelanleihe
kénnte Auswirkungen z.B. im Hinblick auf die Konformitat zu den FINISH-Vorgaben sowie das
Beteiligungsmanagement des Landes SH haben. Eine entsprechende Priifung sollte durch das
Land SH vorgenommen werden.

=
w

[E
o

[EEN
N

18. Das Land wird (wie bei Biirgschaften (iblich) auch Informationsrechte und Einsichtsrechte
bendtigen (in Anlehnung an unsere Biirgschaftsrichtlinien)

19. 15. Anderungswiinsche Term Sheet Entwurf vom 24.04.2023:
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mi.landsh.de)

Gesendet: Mi 18.12. :
Betreff: WG: Anmerkungen zum side letter / term sheet
Anlagen: 20230424 _Punkte Land zum Termsheet_clean.docx

z.d.A.

von: [N i Jandsh.de>
Gesendet: Montag, 24. April 2023 11:37

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; Rabe, Oliver
(Finanzministerium) <Oliver.Rabe @fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; Rabe,
Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe @fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>
Cc: Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; Madsen, Claus Ruhe

(WiMi) <ClausRuhe.Madsen@wimi.landsh.de>; von der Heide, Tobias (WiMi) <Tobias.vonderHeide @wimi.landsh.de>
Betreff: Anmerkungen zum side letter / term sheet

Wie besprochen, konsolidierte Anmerkungen...

Bl | SH ¥

Schleswig-Holstein
Solidaritat mit der Ukraine

Finanzministerium des Landes Schleswig-Holstein

usternbrooker Weg
24105 Kiel

vor: I . ndsh >
Gesendet: Sonntag, 23. April 2023 11:38
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; Rabe, Oliver
(Finanzministerium) <Qliver.Rabe @fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>
Cc: Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; Madsen, Claus Ruhe

(WiMi) <ClausRuhe.Madsen@wimi.landsh.de>; von der Heide, Tobias (WiMi) <Tobias.vonderHeide @wimi.landsh.de>
Betreff: Northvolt - offene Fragestellungen

’

Guten Morgen,
wie gestern avisiert anbei eine erste Aufstellungen offener Punkte/Fragestellungen i.S. Risikolibernahme Northvolt.
Das Papier wurde erstellt von den Arbeitsebenen MWVATT und FM.

Mit freundlichen GriBen

SR ¥

Schleswig-Holstein
Der echte Morden
Ministerium fur Wirtschaft, Verkehr,

Arbeit, Technologie und Tourismus
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z.d.A.

vor: N i ancish de>

Gesendet: Montag, 24. April 2023 16:58
An: Rabe, Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; [
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>

Hallo zusammen,

ich habe als stiller Zuhorer an der Viko mit NV teilgenommen. Vom MWVATT waren M und St Carstens dabei. Linklaters hat durch die
Anpassungen im MoU und dem side letter (=term sheet) gefiihrt. NV + Berater fanden diese auf den ersten Blick nachvollziehbar, méchten
aber nochmal in aller Ruhe die Dokumente prifen.

Das wurde zugesagt.

Weitere Punkte:

Egal wie die Entscheidung ausfallt, es muss auf die Kommunikation nach auRen geachtet werden. Staatskanzlei und Ministerien
(Pressestellen) sollen noch mit eingebunden werden.

MoU + side letter der KFW muss morgen nicht unterschrieben vorgelegt werden. Es reicht der Entwurfsstatus, da es sicherlich noch
Anderungen geben wird und NV + Anwilte die Dokumente auch noch wieder vertieft priifen méchten.

Mehr habe ich aus der Besprechung nicht zu berichten. Es waren alle weiterhin guter Dinge und haben sich sehr bedankt, insb. auch beim Land
SH, dass wir so flexibel und bereit waren, so kurzfristig auf die gednderten Rahmenbedingungen zu reagieren.

Viele GriiRe

Von:_ (Finanzministerium)
Gesendet: Montag, 24. April 2023 16:25
An: Rabe, Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;-
@fimi.landsh.de>

Betreff:

vor N i  stc55.com>
Gesendet: Montag, 24. April 2023 16:01
I@northvolt.com; @northvolt.com; @noerr.com>
@bmwk.bund.de; @bmwk.bund.de; @fimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>;

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@northvolt.com>; @bmwk.bund.de; @stk.landsh.de>;
@kfw.de; @kfw.de; @linklaters.com>; @linklaters.com>
Betreff:

Dear Northwvolt-Team,

Please find attached the revised draft of the MoU and the Side Letter. Happy to guide you through our changes in our call now.

Best regards,

I
e
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Sehr geehrte Frau [

wie besprochen, haben wir uns das Termsheet/Side Letter tot he MoU (Ubersandt 24.4.2023 gepriift.
Eine abschlieBende Wertung ist aufgrund der Kiirze der Zeit nicht moglich, dennoch méchten wir
lhnen zum jetzigen Zeitpunkt folgende, nicht abschlieBende, Hinweise und Fragen aufgeben:

1.

I | A bhéngigkeit des Konstrukts Hiersind die Ausgestaltungsdetails
der Wandlung zwischen KfW und Land SH Details noch zu klaren.

2. Gesicherte Gesamtfinanzierung: Im Rahmen der Principal Terms bleibt unklar, wofir die

benannten Mittel von insgesamt 520,4 Mio. EUR (Wandelanleihe, IPCEI-Zuschuss sowie
Eigenmittel) genau eingesetzt werden sollen bzw. welche Investitionskosten und welcher
Zeitraum damit Uberbrickt werden soll. Es besteht insofern das Risiko, dass die zur
Verfligung stehenden Mittel in zeitlicher Hinsicht nicht ausreichen, um einen erfolgreichen
Projektanlauf zu gewahrleisten. In der Folge konnte das Land SH um weitere
UnterstiitzungsmaRnahmen im Rahmen der Projektanlaufphase gebeten werden. || R

3. Variante KfW (6ffentliche Férderbank): Eine Absicherung gegeniiber der KfW kénnte nach
aktuellem Stand nur unter Einbindung des Bundes erfolgen. Basis ware ein
Zuweisungsgeschaft des Bundes an die KfW. Dieses Zuweisungsgeschaft ware zu 100% vom
Land SH riickzugarantieren. Hier ware dann beihilferechtlich und finanzverfassungsrechtlich
durch den Bund zu priifen und zu bestatigen, ob bei dieser Konstellation eine 100%ige

Verbirgung des Bundes durch das Land vorliegen darf. ]

4. Externer Projektsteuerer: [

Angesichts der von Landesseite zu Gibernehmenden Garantieh6he und allgemein des
Kostenbudgets fiir das Gesamtprojekt von rd. 6,3 Mrd. Euro halten wir die Einschaltung eines
externen Projektsteuerers fiir empfehlenswert.

5. Rangigkeit der VW-Wandelanleine: [

I Vs liegen keine ndheren Informationen zur Beurteilung

dieses Sachverhalts bzw. den Hintergriinden hierfiir vor. Im Interesse der KfW und des

Landes SH sollte abgewogen werden, I G

6. _Beihilferecht: G
I \ach unserer

Einschatzung muss die Transaktion aus zwei Perspektiven im Hinblick auf ihre
beihilferechtliche Umsetzbarkeit geprift werden. Einerseits muss die von der KfW an
Northvolt begebene Wandelanleihe beihilfefrei sein, andererseits gilt selbiges auch fiir die
angestrebte 100%-Biirgschaft des Landes SH zugunsten der KfW. Zusatzlich gilt es hier die
Besonderheit der Wandelanleihe zu berlicksichtigen (zunachst Fremdkapitalcharakter; spater

gef. Eigenkapitalcharakter nach Wandlung). NN
I \ach unserer ersten kurzen Wertung sind Gewdhrleistungen des
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Landes Gber 100% aus Beihilfesicht kritisch. Fiir beide Fragestellungen ware daher
letztendlich eine Bestatigung durch den Bund erforderlich.

6.7.Klndigungs-/Sanktionsrechte:

7-8.Zusatzliche Zuwendung des Bundes:

8-9.Einflussnahme des Landes SH auf

9:10. Burgschaftsentgelt: Fiir die 100%ige Risikoabschirmung des Landes ist ein
Blrgschaftsentgelt zu erheben. Die Hohe kann zum jetzigen Zeitpunkt nicht abschlieRend
guantifiziert werden, es besteht aber die Erwartungshaltung, dass man in diesem Fall
aufgrund des alleinigen Risikos SH und des besonderen Risikos des Produktes tiber erhéhte

Blirgschaftsentgelte verhandeln miisste. G

o

Chancen-Risiken-Verteilung zwischen KfW und Land

T

1. Unterschiedliche Rechtsgebiete:

10:1

g

N ‘

S. 199 des Umdrucks 20/4933



148 von 308

:

3. Das Land wird (wie bei Birgschaften tblich) auch Informationsrechte und
Einsichtsrechte flir Northvolt AB benétigen (in Anlehnung an unsere Biirgschaftsrichtlinien).

s

E

= =

;

6. Weitere Anderungswiinsche Term Sheet Entwurf vom 24.04.2023:

Grundsatzlich gehen wir davon aus, dass der Bund alle Voraussetzungen auch beihilferechtlicher
Natur fur ein Zuweisungsgeschaft klart.
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Gesendet: Mi 18.12. :
Betreff: WG: NV zur Endabstimmung Anmerkungen zum Term Sheet - Riickmeldung bis 13.05 Uhr erbeten
Anlagen: 20230424 Punkte Land zum Termsheet_clean geeinte Fassung fi.docx

z.d.A.

Von: @fimi.landsh.de>
Gesendet: Montag, 24. April 2023 13:09
@wimi.landsh.de>
@fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; Carstens, Julia (WiMi)
<Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; Schrodter, Dirk (Staatskanzlei) <Dirk.Schroedter@stk.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @stk.landsh.de>;
@stk.landsh.de>; @wimi.landsh.de>
Betreff: AW: NV zur Endabstimmung Anmerkungen zum Term Sheet - Rickmeldung bis 13.05 Uhr erbeten

Hallo Frau-

anbei die Anderungswiinsche des FM.

Beste GriRe

vor: [ . ancsh.de>
Gesendet: Montag, 24. April 2023 12:53

fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>
Betreff: WG: NV zur Endabstimmung Anmerkungen zum Term Sheet - Rlickmeldung bis 13.05 Uhr erbeten

Mit freundlichen GruiRen

- SH¥

Schleswig-Holstein
Scolidaritat mit der Ukraine

Finanzministerium des Landes Schleswig-Holstein

I

Telefon: +49 431/988 -

www.schleswig-holstein.de
www.der-echte-norden.info

_Uber dieses E-Mail-Postfach kein Zugang fiir elektronisch verschliisselte Dokumente.

Gesendet: Montag, 24. April 2023 12:50
An: Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; Schrodter, Dirk (Staatskanzlei) <Dirk.Schroedter@stk.landsh.de>; Rabe, Oliver

(Finanzministerium) <Oliver.Rabe @fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @stk.landsh.de>;
@stk.landsh.de>
@wimi.landsh.de>

Betreff: NV zur Endabstimmung Anmerkungen zum Term Sheet - Riickmeldung bis 13.05 Uhr erbeten

Hallo zusammen,
S. 201 des Umdrucks 20/4933
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wie besprochen, anbei das tberarbeitete Dokument mit der bitte um Riickmeldung, sofern Sie noch Anderungswiinsche haben.

Vielen Dank.

Mit freundlichen GriRen
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vor: N i ancish ce>

Gesendet: Montag, 24. April 2023 10:34
@fim.tandsh.¢c [
@fimi.Jandsh. e [

@fimi.landsh.de>

@fimi.landsh.de>
Betreff:

vom BMWK telefoniert. Er teilt unser Verstandnis, dass es sich um eine
Die Struktur soll ein Zuweisungsgeschaft des Bundes an die KfW sein, wobei wir direkt die KfW zu
100% absichern sollen, iber eine Garantie. Der Bund ist also nicht Teil der Absicherung.

Ich habe gerade nochmal kurz mit Herrn

Viele GriRe

Von:_(Finanzministerium)
Gesendet: Montag, 24. April 2023 10:15

@imitandsh -
@imilancish >/

@fimi.landsh.de>

@fimi.landsh.de>
Betreff:

siehe unten...

Von:_ (Finanzministerium)
Gesendet: Montag, 24. April 2023 09:40
An: Rabe, Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;_
@fimi.landsh.de>

z.K.und z.w.V.

@-: Magst Du mir dann bitte Anmerkungen dazu (auch grundsatzlicher Art) aus eurem Bereich bis spatestens 11:30 zuschicken?. Ich
konsolidiere dann. Anmerkungen dann bitte in der hier als letztes angehingten Datei ,,Punkte Land zum Termsheet” (im Anderungsmodus)
vornehmen.

Danke und viele GriRe,

vor: I i oters.com>
Gesendet: Montag, 24. April 2023 09:25

@bk bund.d; [ .20

@wimi.landsh.de>; Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; @bmwk.bund.de
@linklaters.com>; @kfw.de; @kfw.de;

Betreff:

Sehr geehrte Damen und Herren,

im Nachgang zu unseren Gesprachen gestern und am Samstag haben wir die Dokumentation wie besprochen angepasst. Sie sieht nun eine
Zuweisung des Bundes an die KfW sowie eine Absicherung durch das Land Schleswig-Holstein vor.

Wir senden lhnen anbei das MoU und den Side Letter samt Vergleichsversionen. Der Side Letter basiert auf dem Entwurf des Term Sheets, den
Herr- am Freitagabend in die Runde geschickt und Samstag im Telefonat vorgestellt hat.
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Wir wirden Sie bitten, uns/der KfW lhre Anmerkungen bis heute Mittag, 12 Uhr zukommen zu lassen.

Viele GriiRe

N | o | Gatn

From:_ @linklaters.com>
Sent: Freitag, 21. April 2023 23:32
@kfw.de; @kfw.de; @kfw.de; @wimi.landsh.de;
@wimi.landsh.de; @fimi.landsh.de; @wimi.landsh.de'_@bmwk.bund.de
@linklaters.com>

Subject:
Sehr geehrte Damen und Herren,

zur Vorbereitung des Telefonats morgen 16 Uhr senden wir Ihnen anbei das umgearbeitete Term Sheet,

Die Grundstruktur der Klauseln haben wir aus dem bisherigen Term Sheet Glbernommen.

Mit besten GriRen

@linklaters.com

| www.linklaters.com

Any business communication sent by or on behalf of Linklaters LLP or one of'its affiliated firms or other entities (together "Linklaters") is
confidential and may be privileged or otherwise protected. If you receive it in error please informus and then delete it immediately from your
system. You should not copy it or disclose its contents to anyone. Please be aware that messages sent to and from Linklaters may be monitored
for reasons of security, to protect our business, and to ensure compliance with legal and regulatory obligations and our internal policies. Emails are
not a secure method of communication, can be intercepted and cannot be guaranteed to be error fiee. Anyone who communicates with us by email
is taken to understand and accept the above.

Linklaters LLP is a limited liability partnership registered in England and Wales with registered number OC326345. 1t is a law firm authorised and
regulated by the Solicitors Regulation Authority (www.sra.org.uk), with SRA ID: 460682. The term partner in relation to Linklaters LLP is used to
refer to a member of Linklaters LLP or an employee or consultant of Linklaters LLP or any of'its affiliated firns or entities with equivalent standing
and qualifications. Please refer to www.linklaters.comvregulation for important information on our regulatory position. A list of Linklaters LLP
members together with a list of those non-members who are designated as partners and their professional qualifications, may be mnspected at our
registered office, One Silk Street, London EC2Y 8HQ and such persons are either solicitors or registered foreign lawyers.

We take your privacy seriously. For information about how we process your personal data, please see our Global Privacy Notice at
www.linklaters.com/en/legal-notices/privacy-notice.
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Betreff: W
Anlagen:

i 18.12. :
G: Term Sheet Nachfragen

z.d.A.

Von: @fimi.landsh.de>
Gesendet: Montag, 24. April 2023 12:16

@fimi.landsh.de>

@fimi ands o>

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>

Betreff: AW: Term Sheet Nachfragen

vt [

hatte bei Herrn im BMWK auch noch einmal nachgehakt. Es geht wohl, wie ich von Anfang an vermutet hatte, weiterhin um

Der englische Begriff schein zu sein und deswegen scheint es drunter und driiber zu gehen.

In der Anlage tibersende ich eine deutsche Version des Term-Sheet, die Frau- aus dem MWVATT vorhin Gbersendet hat. Ist wohl mit
einem maschinellen Tool erfolgt.

Auch dort wird der Begriff dann mit Wandelschuldverschreibungen libersetzt und es passt zu der Aussage von Herrn- und dem
Konstrukt, wie es auch mit dem Bund angedacht war.

LG

vor: I . ancsh.de>
Gesendet: Montag, 24. April 2023 12:11

An: @fimi.landsh.de>

s - .

Betreff: Term Sheet Nachfragen

Hallo , du hattest heute Morgen, wenn ich es richtig verstanden habe, darauf hingewiesen, dass Wandelanleihe und Wandeldarlehen
nicht das gleiche sind, in den Unterlagen wird es, so wie ich es lese, synonym verwendet. Wie gehen wir damit um?
LG

Mit freundlichen GriiRen

- SH¥

Schleswig-Holstein
Scolidaritat mit der Ukraine

Finanzministerium des Landes Schleswig-Holstein

iel
Telefon: +49 431/988 -

www.schleswig-holstein.de
www.der-echte-norden.info

_Uber dieses E-Mail-Postfach kein Zugang fir elektronisch verschliisselte Dokumente.
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z.d.A.

von: [N i Jandsh.de>
Gesendet: Montag, 24. April 2023 09:40

An: Rabe, Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; GG

@fimi.landsh.de>

z.K.und z.w.V.

@- Magst Du mir dann bitte Anmerkungen dazu (auch grundsatzlicher Art) aus eurem Bereich bis spatestens 11:30 zuschicken?. Ich
konsolidiere dann. Anmerkungen dann bitte in der hier als letztes angehangten Datei ,Punkte Land zum Termsheet” (im Anderungsmodus)
vornehmen.

Danke und viele GriRe,

vor: [ - ztc55.com>
Gesendet: Montag, 24. April 2023 09:25

©bmukbund.do: N i . andsh. o>

@wimi.landsh.de>; Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; @bmwk.bund.de
@linklaters.com>; @kfw.de; @kfw.de;

Betreff:
Sehr geehrte Damen und Herren,

im Nachgang zu unseren Gesprachen gestern und am Samstag haben wir die Dokumentation wie besprochen angepasst. Sie sieht nun eine
Zuweisung des Bundes an die KfW sowie eine Absicherung durch das Land Schleswig-Holstein vor.

Wir senden lhnen anbei das MoU und den Side Letter samt Vergleichsversionen. Der Side Letter basiert auf dem Entwurf des Term Sheets, den
Herr-am Freitagabend in die Runde geschickt und Samstag im Telefonat vorgestellt hat.

Wir wirden Sie bitten, uns/der KfW lhre Anmerkungen bis heute Mittag, 12 Uhr zukommen zu lassen.
Viele Griie

— s L | 2o

rrom: N  iniate s.cor>
Sent: Freitag, 21. April 2023 23:32

@kfw.de;l @kfw.de; kfw.de @wimi.landsh.de;
@wimi.landsh.de; @fimi.landsh.de; @wimi.landsh.de;_ @bmwk.bund.de

@linklaters.com>

Sehr geehrte Damen und Herren,

zur Vorbereitung des Telefonats morgen 16 Uhr senden wir Ihnen anbei das umgearbeitete Term Sheet,

Die Grundstruktur der Klauseln haben wir aus dem bisherigen Term Sheet Gibernommen.

Mit besten GriRen

e
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wie besprochen, haben wir uns das Termsheet der KfW einmal angeschaut. Eine abschlieende
Wertung ist aufgrund der Kiirze der Zeit nicht moglich, dennoch méchten wir lhnen zum jetzigen
Zeitpunkt folgende Hinweise geben:

1.

Gesicherte Gesamtfinanzierung: Im Rahmen der Principal Terms bleibt unklar, wofir die

benannten Mittel von insgesamt 520,4 Mio. EUR (Wandelanleihe, IPCEI-Zuschuss sowie
Eigenmittel) genau eingesetzt werden sollen bzw. welche Investitionskosten und welcher
Zeitraum damit Gberbriickt werden soll. Es besteht insofern das Risiko, dass die zur
Verfligung stehenden Mittel in zeitlicher Hinsicht nicht ausreichen, um einen erfolgreichen
Projektanlauf zu gewahrleisten. In der Folge konnte das Land SH um weitere
UnterstiitzungsmaRRnahmen im Rahmen der Projektanlaufphase gebeten werden. || N

Externer Projektsteuerer: |G

Angesichts der von Landesseite zu (ilbernehmenden Garantiehdhe und allgemein des
Kostenbudgets fiir das Gesamtprojekt von rd. 6,3 Mrd. Euro halten wir die Einschaltung eines
externen Projektsteuerers fiir empfehlenswert.

Rangigkeit der VW-Wandelanleine: [

I Vs liegen keine ndheren Informationen zur Beurteilung

dieses Sachverhalts bzw. den Hintergriinden hierfiir vor. Im Interesse der KfW und des

Landes SH sollte abgewogen werden, I G

Beihiferecht:
I \'2ch unserer

Einschatzung muss die Transaktion aus zwei Perspektiven im Hinblick auf ihre
beihilferechtliche Umsetzbarkeit geprift werden. Einerseits muss die von der KfW an
Northvolt begebene Wandelanleihe beihilfefrei sein, andererseits gilt selbiges auch fiir die
angestrebte 100%-Biirgschaft des Landes SH zugunsten der KfW. Zusatzlich gilt es hier die
Besonderheit der Wandelanleihe zu bericksichtigen (zundchst Fremdkapitalcharakter; spater

gef. Eigenkapitalcharakter nach Wandlung). NN
I \ach unserer ersten kurzen Wertung sind Gewdhrleistungen des

Landes {iber 100% aus Beihilfesicht sehr kritisch. Ggf. konnte auch PwC beide Prifungen
Ubernehmen. Zusatzlich sollte tiberlegt werden, ob die EU-Kommission in das
Prifungsverfahren mit eingebunden wird.
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10.

Kiindigungs-/Sanktionsrechte: [ G

Zusatzliche Zuwendung des Bunde

S:

Einflusshnahme des Landes SH auf das Steering Committee:

Chancen-Risiken-Verteilung zwischen KfW und Land SH:

Unterschiedliche Rechtsgebiete:

Auswirkungen durch mogliche Wandlung: Eine mogliche Wandlung der Wandelanleihe
kénnte Auswirkungen z.B. im Hinblick auf die Konformitat zu den FINISH-Vorgaben sowie das
Beteiligungsmanagement des Landes SH haben. Eine entsprechende Priifung sollte durch das
Land SH vorgenommen werden.
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Auch wenn unsere vorgenannten Hinweise nicht als abschlieRend zu werten sind, ....
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Anlaqén: !&!'!ﬁ !un!!e Ea zum Termsheet.docx.

z.d.A.

vor: N i ancish ce>

Gesendet: Montag, 24. April 2023 10:15
@fim.tandsh.¢c [
@fimi.landsh. e [

@fimi.landsh.de>

@fimi.landsh.de>

siehe unten...

Von:_ (Finanzministerium)
Gesendet: Montag, 24. April 2023 09:40
An: Rabe, Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe @fimi.landsh.de>; )
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;_
@fimi.landsh.de>
Betreff:

z.K.und z.w.V.

@-: Magst Du mir dann bitte Anmerkungen dazu (auch grundsatzlicher Art) aus eurem Bereich bis spatestens 11:30 zuschicken?. Ich
konsolidiere dann. Anmerkungen dann bitte in der hier als letztes angehangten Datei ,,Punkte Land zum Termsheet” (im Anderungsmodus)
vornehmen.

Danke und viele GriRe,

vor I i stc55.com>
Gesendet: Montag, 24. April 2023 09:25

@bk bund o [ .0 s

@wimi.landsh.de>; Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; @bmwk.bund.de
@linklaters.com>; @kfw.de; @kfw.de;

Betreff:
Sehr geehrte Damen und Herren,

im Nachgang zu unseren Gesprachen gestern und am Samstag haben wir die Dokumentation wie besprochen angepasst. Sie sieht nun eine
Zuweisung des Bundes an die KfW sowie eine Absicherung durch das Land Schleswig-Holstein vor.

Wir senden lhnen anbei das MoU und den Side Letter samt Vergleichsversionen. Der Side Letter basiert auf dem Entwurf des Term Sheets, den
Herr-am Freitagabend in die Runde geschickt und Samstag im Telefonat vorgestellt hat.

Wir wirden Sie bitten, uns/der KfW lhre Anmerkungen bis heute Mittag, 12 Uhr zukommen zu lassen.

Viele GriiRe

D esss— 1 L | ot

From:_@linklaters.com>

Sent: Freitag, 21. April 2023 23:32
@kfw.de; @kfw.de; @kfw.de; I@wimi.landsh.de;

i @fimi.landsh.de; @wimi.landsh.de;_ @bmwk.bund.de

@linklaters.com>

Sehr geehrte Damen und Herren,

zur Vorbereitung des Telefonats morgen 16 Uhr senden wir Ihnen anbei das umgearbeitete Tern?hﬁggm
I 308



mailto:Oliver.Rabe@fimi.landsh.de
http://maps.google.com/maps?q=Potsdamer+Platz%205%C2%A0%C2%A0%C2%A0%C2%A010785%20Berlin%C2%A0%C2%A0%7C%C2%A0%C2%A0Germany

Die Grundstruktur der Klauseln haben wir aus dem bisherigen Term Sheet tlbernommen.

Mit besten GriRen

@linklaters.com

inklaters otsdamer Platz erlin rmany | www.linklaters.com

Any business communication sent by or on behalf of Linklaters LLP or one of'its affiliated firms or other entities (together "Linklaters") is
confidential and may be privileged or otherwise protected. If you receive it in error please informus and then delete it immediately from your
system. You should not copy it or disclose its contents to anyone. Please be aware that messages sent to and from Linklaters may be monitored
for reasons of security, to protect our business, and to ensure compliance with legal and regulatory obligations and our internal policies. Emails are
not a secure method of commumication, can be intercepted and cannot be guaranteed to be error free. Anyone who commumicates with us by email
is taken to understand and accept the above.

Linklaters LLP is a limited liability partnership registered in England and Wales with registered number OC326345. It is a law firm authorised and
regulated by the Solicitors Regulation Authority (www.sra.org.uk), with SRA ID: 460682. The term partner in relation to Linklaters LLP is used to
refer to a member of Linklaters LLP or an employee or consultant of Linklaters LLP or any of its affiliated firms or entities with equivalent standing
and qualifications. Please refer to www.linklaters.com/regulation for important information on our regulatory position. A list of Linklaters LLP
members together with a list of those non-members who are designated as partners and their professional qualifications, may be inspected at our
registered office, One Sik Street, London EC2Y 8HQ and such persons are either solicitors or registered foreign lawyers.

We take your privacy seriously. For information about how we process your personal data, please see our Global Privacy Notice at
www.linklaters.com/en/legal-notices/privacy-notice.
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wie besprochen, haben wir uns das Termsheet der KfW einmal angeschaut. Eine abschlieende
Wertung ist aufgrund der Kiirze der Zeit nicht moglich, dennoch méchten wir lhnen zum jetzigen
Zeitpunkt folgende Hinweise geben:

1.

Gesicherte Gesamtfinanzierung: Im Rahmen der Principal Terms bleibt unklar, wofir die

benannten Mittel von insgesamt 520,4 Mio. EUR (Wandelanleihe, IPCEI-Zuschuss sowie
Eigenmittel) genau eingesetzt werden sollen bzw. welche Investitionskosten und welcher
Zeitraum damit Gberbriickt werden soll. Es besteht insofern das Risiko, dass die zur
Verfligung stehenden Mittel in zeitlicher Hinsicht nicht ausreichen, um einen erfolgreichen
Projektanlauf zu gewahrleisten. In der Folge konnte das Land SH um weitere
UnterstiitzungsmaRRnahmen im Rahmen der Projektanlaufphase gebeten werden. || N

Externer Projektsteuerer: |G

Angesichts der von Landesseite zu (ilbernehmenden Garantiehdhe und allgemein des
Kostenbudgets fiir das Gesamtprojekt von rd. 6,3 Mrd. Euro halten wir die Einschaltung eines
externen Projektsteuerers fiir empfehlenswert.

Rangigkeit der VW-Wandelanleine: [

I Vs liegen keine ndheren Informationen zur Beurteilung

dieses Sachverhalts bzw. den Hintergriinden hierfiir vor. Im Interesse der KfW und des

Landes SH sollte abgewogen werden, I G

Beihiferecht:
I \'2ch unserer

Einschatzung muss die Transaktion aus zwei Perspektiven im Hinblick auf ihre
beihilferechtliche Umsetzbarkeit geprift werden. Einerseits muss die von der KfW an
Northvolt begebene Wandelanleihe beihilfefrei sein, andererseits gilt selbiges auch fiir die
angestrebte 100%-Biirgschaft des Landes SH zugunsten der KfW. Zusatzlich gilt es hier die
Besonderheit der Wandelanleihe zu bericksichtigen (zundchst Fremdkapitalcharakter; spater

gef. Eigenkapitalcharakter nach Wandlung). NN
I \ach unserer ersten kurzen Wertung sind Gewdhrleistungen des

Landes {iber 100% aus Beihilfesicht sehr kritisch. Ggf. konnte auch PwC beide Prifungen
Ubernehmen. Zusatzlich sollte tiberlegt werden, ob die EU-Kommission in das
Prifungsverfahren mit eingebunden wird.
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10.

Kiindigungs-/Sanktionsrechte: [ G

Zusatzliche Zuwendung des Bunde

S:

Einflusshnahme des Landes SH auf das Steering Committee:

Chancen-Risiken-Verteilung zwischen KfW und Land SH:

Unterschiedliche Rechtsgebiete:

Auswirkungen durch mogliche Wandlung: Eine mogliche Wandlung der Wandelanleihe
kénnte Auswirkungen z.B. im Hinblick auf die Konformitat zu den FINISH-Vorgaben sowie das
Beteiligungsmanagement des Landes SH haben. Eine entsprechende Priifung sollte durch das
Land SH vorgenommen werden.
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Auch wenn unsere vorgenannten Hinweise nicht als abschlieRend zu werten sind, ....
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Sehr geehrte Frau g

wie besprochen, haben wir uns das Termsheet/Side Letter to the MoU (Ubersandt
24.4.2023 geprift. Eine abschlieBende Wertung ist aufgrund der Kurze der Zeit
nicht moglich, dennoch mdchten wir Ihnen zum jetzigen Zeitpunkt folgende,
nicht abschliel3ende, Hinweise und Fragen aufgeben:

1.

|
I |1 Abhangigkeit des Konstrukts sind die

Ausgestaltungsdetails der Wandlung zwischen KfW und Land SH Details noch
zu Kklaren.

Antwort:

Gem. Herrn i (Kanzlei Linklaters) ergaben sich folgende Informationen.

Gesicherte Gesamtfinanzierung: Im Rahmen der Principal Terms bleibt unklar,
woflr die benannten Mittel von insgesamt 520,4 Mio. EUR (Wandelanleihe,
IPCEI-Zuschuss sowie Eigenmittel) genau eingesetzt werden sollen bzw.
welche Investitionskosten und welcher Zeitraum damit Gberbriickt werden soll.
Es besteht insofern das Risiko, dass die zur Verfligung stehenden Mittel in
zeitlicher Hinsicht nicht ausreichen, um einen erfolgreichen Projektanlauf zu
gewabhrleisten. In der Folge kdnnte das Land SH um weitere
UnterstiitzungsmalRnahmen im Rahmen der Projektanlaufphase gebeten

werden.

Anwort:

Herr B (Linklaters) teilte mit, dass die Gesamtfinanzierung derzeit nicht
sichergestellt ist. Hier nur Darstellung der Entwicklungsfinanzierung. Equity
und Debt Finanzierung sind mittelfristig geplant. Projektfinanzierung soll
eingeworben werden.

]
I Projekt soll in 2 Schritten realisiert werden. | N
I G s ist sichergestellt, dass Finanzierung nur far

Projekt Heide verwendet werden kann. [N

I G- Herrn [ (BMWK) sei NV

in der Lage den Rest Uber IPO oder einzuwerbendes FK zu finanzieren ab
2025.

Variante KfW (6ffentliche Forderbank): Eine Absicherung gegenuber der KIW
kénnte nach aktuellem Stand nur unter Einbindung des Bundes erfolgen.
Basis ware ein Zuweisungsgeschaft des Bundes an die KfW. Dieses
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. Externer Projekisteuerer:
T —

Zuweisungsgeschéft ware zu 100% vom Land SH riickzugarantieren. Hier
ware dann beihilferechtlich und finanzverfassungsrechtlich durch den Bund zu
prifen und zu bestatigen, ob bei dieser Konstellation eine 100%ige
Verblrgung des Bundes durch das Land vorliegen darf. _

I
Antwort:

I /\bs{immung

S.-H. mit Bund muss es parallel geben. Bund muss klare Aussage zu den
Prufergebnissen treffen (MCdS).

.
.
I A gesichts der von

Landesseite zu Ubernehmenden Garantiehthe und allgemein des
Kostenbudgets fur das Gesamtprojekt von rd. 6,3 Mrd. Euro halten wir die
Einschaltung eines externen Projektsteuerers flir empfehlenswert.

Frau I (KfW) erléuterte dazu, [
I /st oenerelles Thema, sollte aber nicht im heutigen
Schreiben thematisiert werden. Es mussen hierzu noch Gesprache gefuhrt

werden, wie dies erfolgen soll.

. Rangigkeit der VW-Wandelanleihe: | N

e
I Uns liegen keine

naheren Informationen zur Beurteilung dieses Sachverhalts bzw. den
Hintergriinden hierflr vor. Im Interesse der KfW und des Landes SH sollte

abgewogen werden, I
Antwort:

Herr (Linklaters) erlautert, dass VW zu einem friihen Zeitpunkt bei NV
eingestiegen und Gesellschafter geworden ist. | NG
Zugang zu
Laufzeit und Volumen erhalten wir nach Unterzeichnung einer
Vertraulichkeitsvereinbarung tber den Datenraum.
e

e
I VUhersicht Uber Finanzierungen nach Volumen und

Laufzeit angefordert.

B—._.—_S,_ST,T,__
I - P\ C hat sich Infos hiertber i.R. DD angesehen.

. Beihilferecht. |

I \ach unserer Einschatzung muss die Transaktion aus zwei
Perspektiven im Hinblick auf ihre beihilferechtliche Umsetzbarkeit gepruft
werden. Einerseits muss die von der KfW an Northvolt begebene
Wandelanleihe beihilfefrei sein, andererseits gilt selbiges auch fur die
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. Zusétzliche Zuwendunqg des Bundes:

angestrebte 100%-Burgschaft des Landes SH zugunsten der KfW. Zusatzlich
gilt es hier die Besonderheit der Wandelanleihe zu bertcksichtigen (zunachst
Fremdkapitalcharakter; spater ggf. Eigenkapitalcharakter nach Wandlung).
N, \ o.Ch
unserer ersten kurzen Wertung sind Gewahrleistungen des Landes tiber 100%
aus Beihilfesicht kritisch. Fur beide Fragestellungen ware daher letztendlich
eine Bestatigung durch den Bund erforderlich.

Antwort: |

)
=
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>
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—
D

>
= :
2 ]

In Anlehnung an die anderen Wandeldarlehens-Zeichner, deren
Ausgestaltung ist KfW nicht bekannt. Details werden im Rahmen der finalen
Dokumentation geregelt.

>
S
e

KfW hat sich bewusst gegen die Hereinnahme der Bundes-Mittel entschieden.
LOl ist gemafl BMW Kl ausreichend.

Fur MCdS ist dies ein politisch sehr relevanter Punkt, daher soll eine
informelle Formulierung aufgenommen werden. Verstandnis in S.-H. ist, die
300 Mio. Euro sind nur Teil der (Gesamt-)Finanzierung. Verweis auf weitere
Maflinahmen wird in Side Letter aufgenommen (Forderung von MCdS).

Frau 8 (Linklaters) pruft den Passus beihilferechtlich.

. Einflussnahme des Landes SH auf il
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Antwort:

Muss im Einvernehmen zwischen KfW und Land SH noch geregelt werden.

Herr i (BMWK) sieht dies als einen Punkt der Verwaltungsvereinbarung
zwischen Bund und Land.

10. Birgschaftsentgelt: Fiur die 100%ige Risikoabschirmung des Landes ist ein
Birgschaftsentgelt zu erheben. Die H6he kann zum jetzigen Zeitpunkt nicht
abschlieRend quantifiziert werden, es besteht aber die Erwartungshaltung,
dass man in diesem Fall aufgrund des alleinigen Risikos SH und des
besonderen Risikos des Produktes Uber erhdhte Blrgschaftsentgelte

verhandeln miisste. I

Antwort:

M/CdS machte die Erwartungshaltung des Landes deutlich, dass die
Verwaltungskosten vom Bund tibernommen werden.

11.Chancen-Risiken-Verteilung zwischen KfW und Land SH: N

Antwort:

Frau I (KfW) bestatigte, dass die KIW das Verstandnis hat, dass
die Zinsen dem Land zustehen. Fragen zur aktuellen Hohe der
Refinanzierungsmarge kann die KfW derzeit nicht konkretisieren.

12.Unterschiedliche Rechtsqgebiete:

Antwort:
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Antwort:

Frau [ bestatigte, dass der Zinssatz alles beinhaltet.

14.Das Land wird (wie bei Burgschaften Ublich) auch Informationsrechte und
Einsichtsrechte fur Northvolt AB bendtigen (in Anlehnung an unsere
Burgschaftsrichtlinien).

Antwort:

M/CdS erklart, dass auf die Informationsrechte und Einsichtsrechte nicht
verzichtet werden kann. Mit der Anforderung muss sich NV
auseinandersetzen. Herr i (Linklaters) bestatigt | GGG
I "formationsrecht in Ubereinstimmung mit den
Blrgschaftsrichtlinien.

15.

Antwort:

KfW hatte lange Verhandlungen mit NV zu diesem Punkt. Wegen
Inbetriebnahme der Fabrik ist dies It. Frau [ nicht moglich. N

'_\
o

Antwort:

Gem. Herrn [ (Linklaters) handelte es sich um eine Doppelung. Ist im
MoU unter D aufgefihrt.

17.Weitere Anderungswiinsche Term Sheet Entwurf vom 24.04.2023:
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Antwort:

Wird noch extra aufgenommen

Antwort:

Wird eingefligt, Frau [ nicht sicher, ob NV diesen Passus insgesamt
akzeptiert.

Grundsatzlich gehen wir davon aus, dass der Bund alle Voraussetzungen auch
beihilferechtlicher Natur fur ein Zuweisungsgeschaft klart.
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Von: @fimi.landsh.de)
An: mi.landsh.de)
Cc: mi.landsh.de)

Gesendet: . :
Betreff: WG: Side Letter, kleines Prokoll zu unseren Fragen vom 24.04.2023
Anlagen: 20230524 Side Letter Protokoll Antworten zu Fragen SH.docx

z.d.A.

Von: @wimi.landsh.de>
Gesendet: Donnerstag, 27. April 2023 11:51
An: Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; Rabe, Oliver
(Finanzministerium) <Oliver.Rabe @fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>

Betreff: NV: Side Letter, kleines Prokoll zu unseren Fragen vom 24.04.2023

Liebe Kolleginnen und Kollegen,

beigefiigt erhalten Sie in der Anlage die mit KW, BMWK, Linklaters und uns am 24.04.2023 besprochenen Antworten auf
unsere unten stehenden Fragen als ,kleines Protokoll“ zur Kenntnisnahme.

Sollte ich Kolleginnen / Kollegen im Verteiler vergessen haben, bitte ich um entsprechende Weiterleitung.

Viele Grif3e

von: [ (wimi)
Gesendet: Montag, 24. April 2023 13:14
An: @linklaters.com>; @bmwk.bund.de;
@fimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; Carstens, Julia (WiMi)
<Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
I@wimi.landsh,de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; @bmwk.bund.de
@linklaters.com>; @kfw.de; @kfw.de; @kfw.de
Betreff: AW: Blue - Heide NV Drei

Sehr geehrte Frau [N .

wie besprochen, haben wir uns das Termsheet/Side Letter to the MoU (Uibersandt 24.4.2023 geprtft. Eine abschlieBende
Wertung ist aufgrund der Kiirze der Zeit nicht méglich, dennoch méchten wir lhnen zum jetzigen Zeitpunkt folgende,
nicht abschlieBende, Hinweise und Fragen aufgeben:

€S KONSIIUKtS Sind die Ausgestaltungsaetalls der Vvandlung zwischen una Lan etalls noch zu klaren.

2. Gesicherte Gesamtfinanzierung: Im Rahmen der Principal Terms bleibt unklar, wofir die benannten Mittel von insgesamt
520,4 Mio. EUR (Wandelanleihe, IPCEI-Zuschuss sowie Eigenmittel) genau eingesetzt werden sollen bzw. welche
Investitionskosten und welcher Zeitraum damit Uberbriickt werden soll. Es besteht insofern das Risiko, dass die zur
Verfuigung stehenden Mittel in zeitlicher Hinsicht nicht ausreichen, um einen erfolgreichen Projektanlauf zu gewahrleisten.
In der Folae kénnte das | and SH um weitere UnterstiitzunasmalRnahmen im Rahmen der Proiektanlaufohase aebeten
werden.

3. Variante KfW (6ffentliche Férderbank): Eine Absicherung gegeniber der KIW kdnnte nach aktuellem Stand nur unter
Einbindung des Bundes erfolgen. Basis wére ein Zuweisungsgeschaft des Bundes an die KfW. Dieses
Zuweisungsgeschéft ware zu 100% vom Land SH rickzugarantieren. Hier ware dann beihilferechtlich und
finanzverfassungsrechtlich durch den Bund zu prifen und zu bestétiaen. ob bei dieser Konstellation eine 100%ige
Verbirgung des Bundes durch das Land vorliegen darf._

. Externer Proiekisteuerer:

ngesichis der von Landesselte zu ubernehmenden Garantenone und allgemein des Kostenbudgets ur das
Gesamtprojekt von rd. 6,3 Mrd. Euro halten wir die Einschaltung eines externen Projektsteuerers fir empfehlenswert.

5. Ranaiakeit der VW-Wandelanleihe:
ns liegen keine naneren
niormatonen zur Beurteliung dieses sachvernals bzw. den Hintergrunden niertur vor. Im Interesse der KfW und des
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6. Beihilferecht:
erspektiven

g s die lransa
arkeit geprift werden. Einerseits muss die von der KIW an Northvolt
begebene Wandelanleihe beihilfefrei sein, andererseits gilt selbiges auch fir die angestrebte 100%-Birgschaft des
Landes SH zugunsten der KfW. Zuséatzlich gilt es hier die Besonderheit der Wandelanleihe zu beriicksichtiaen (zunichst
Fremdkanbitalcharakter: spdter ggf. Eigenkapitalcharakter nach Wandlung).
Nach unserer ersten kurzen Wertung sind Gewahrieistungen des Landes uber o aus
einimesicht Kriusch. Fur beide Fragestellungen ware daher letztendlich eine Bestatigung durch den Bund erforderlich.

7. Kiindiaunas-/Sanktionsrechte:

8. Zusitzliche Zuwenduna des Bundes:

9. Einflussnahme des Landes SH auf

10. Birgschaftsentgelt: Fir die 100%ige Risikoabschirmung des Landes ist ein Burgschaftsentgelt zu erheben. Die H6he
kann zum jetzigen Zeitpunkt nicht abschlieend quantifiziert werden, es besteht aber die Erwartungshaltung, dass manin
diesem Fall aufgrund des alleinigen Risikos SH und des besonderen Risikos des Produktes iiber erhéhte
Biiraschaftsentaelte verhandeln miisste.

11. Unterschiedliche Rechtsaebiete:

13. Das Land wird (wie bei Birgschaften tblich) auch Informationsrechte und Einsichtsrechte fiir Northvolt AB benétigen (in
Anlehnung an unsere Birgschaftsrichtlinien).

16. Weitere Anderungswiinsche Term Sheet Entwurf vom 24.04.2023:

Grundsétzlich gehen wir davon aus, dass der Bund alle Voraussetzungen auch beihilferechtlicher Natur fir ein
Zuweisungsgeschaft klart.

Mit freundlichen GriiRen
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Ministerium fir Wirtschaft, Verkehr,
Arbeit, Technologie und Tourismus

Dusternbrooker Weg 94
24105 Kiel

www.schleswig-holstein.de

Uber dieses E-Mail-Postfach kein Zugang
fur elektronisch verschliisselte Dokumente.

vor: [ ' ters.com>
Gesendet: Montag, 24. April 2023 09:25
@bmwk.bund.de; [ @i andsh. de>;
@wimi.landsh.de>; Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; wimi.landsh.de>; @bmwk.bund.de
@linklaters.com> @kfw.de; @kfw.de;

Betreff:

Sehr geehrte Damen und Herren,

im Nachgang zu unseren Gesprachen gestern und am Samstag haben wir die Dokumentation wie besprochen angepasst. Sie sieht nun eine
Zuweisung des Bundes an die KfW sowie eine Absicherung durch das Land Schleswig-Holstein vor.

Wir senden lhnen anbei das MoU und den Side Letter samt Vergleichsversionen. Der Side Letter basiert auf dem Entwurf des Term Sheets, den
Herr- am Freitagabend in die Runde geschickt und Samstag im Telefonat vorgestellt hat.

Wir wiirden Sie bitten, uns/der KfW lhre Anmerkungen bis heute Mittag, 12 Uhr zukommen zu lassen.

Viele GriiRe

D s — s L | 2o

From:_@linklaters.com>
Sent: Freitag, 21. April 2023 23:32
@kfw.de; @kfw.de; @wimi.landsh.de;
@wimi.landsh.de; @fimi.landsh.de; @wimi.landsh.de;_ @bmwk.bund.de
@linklaters.com>

Sehr geehrte Damen und Herren,
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zur Vorbereitung des Telefonats morgen 16 Uhr senden wir lhnen anbei das umgearbeitete Term Sheet,—

Die Grundstruktur der Klauseln haben wir aus dem bisherigen Term Sheet lbernommen.

Mit besten GriRen

@linklaters.com

inklaters otsdamer Platz erlin rmany | www.linklaters.com
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for reasons of security, to protect our business, and to ensure compliance with legal and regulatory obligations and our internal policies. Emails are
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Linklaters LLP is a limited liability partnership registered in England and Wales with registered number OC326345. It is a law firm authorised and
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PricewaterhouseCoopers GmbH
pwc Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Georg-Glock-Strafie 22

40474 Diisseldorf
Postfach 10 50 53

40041 Diisseldorf
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgeselischaft wwnw.pwe.de
Georg-Glock-Stralte 22, 40474 Dosseldorf i

PERSONLICH & VERTRAULICH _

Ministerium fiir Wirtschaft, Verkehr, Arbeit,
Technologie und Tourismus
23. Januar 2023
Diisternbrooker Weg 94 -
24105 Kiel

Finanzierung Northvolt SE

Sehr geehrte _,

wir, die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft ("PwC"), sind Mandatar
der Bundesrepublik Deutschland (im Folgenden ,Bund® bzw. ,Auftraggeber”) fiir Biirgschaften
und sonstige Gewiahrleistungen. In dieser Funktion erstellen wir aktuell eine Risikoeinschétzung
beztiglich einer beantragten Finanzierung / Beteiligung durch den Bund bzw. die Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau welche durch den Bund abgesichert werden soll. Im Rahmen der Bearbeitung die-
ses Projektes nehmen wir an zahlreichen Besprechungen mit den verschiedenen an dem Projekt
beteiligten Stakeholdern teil und geben auch schon vor der Fertigstellung der vorbezeichneten Ri-
sikoeinschétzung verschiedene Bewertungen in schriftlicher und miindlicher Form ab. Sowohl un-
sere Risikoeinschitzung als auch alle anderen von uns erstellten und abgegebenen Stellungnah-
men, Ergianzungen, Aktualisierungen oder zusitzliche Erlduterungen, die wir fiir unseren Auftrag-
geber (,Auftraggeber®) erstellt haben oder noch erstellen werden, sollten in Verbindung mit dem
in unserer Mandatierung definierten Leistungsumfang gelesen werden.

Von unserem Auftraggeber wurden wir gebeten, IThnen sowohl unsere finale Risikoeinschétzung
als auch zwischenzeitliche Stellungnahmen und Bewertungen zur Verfiigung zu stellen. Das Land
Schleswig-Holstein wurde durch die Bundesrepublik Deutschland aufgefordert, sich an der Finan-
zierung zu beteiligen.

Hierzu sind wir unter den folgenden Bedingungen gerne bereit, die Sie mit Threr Unterschrift an-
erkennen:

1. Die Arbeiten, die unserem Bericht und sonstigen Stellungnahmen und Bewertungen zu
Grunde lagen, decken nur die Bereiche ab, die mit dem Auftraggeber im Mandatsvertrag vom
29.06., 01., 05.07. 2022 sowie in einer entsprechenden Ergidnzungsvereinbarung vom
09.11.2022 vereinbart wurden und anschlieBend ggf. im gegenseitigen Einvernehmen be-
schrankt oder modifiziert wurden. Aus diesem Grunde iibernehmen wir keine Verantwortung
dafiir, ob diese Handlungen fiir Thre Zwecke tauglich oder ausreichend sind.

Vorsitzender des Aufsichtsrats: WP StB Dr. Norbert Vogelpoth

Mitglieder der Geschaftsfihrung: WP StB Petra Justenhoven, WP Stefan Frohauf, WP Daniela Geretshuber, Rusbeh Hashemian, FCA Erik Hummitzsch, WP Clemens Koch,
Damir Maras, WP StB Dietmar Priomm, StB RA Bjorn Viebrock

Sitz der Gesellschaft: Frankfurt am Main, Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 107858

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied von PricewaterhouseCoopers Intemational, einer Company limited by guaraniee registriert in England
und Wales
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Falls Sie Informationen, die Thnen durch die Uberlassung des Berichts oder in sonstiger Weise
von PwC zuganglich gemacht werden, als relevant fiir IThre Zwecke ansehen, liegt die Verant-
wortung fiir die Verwendung dieser Informationen ausschlieBlich bei Ihnen.

2, Weiter mochten wir darauf hinweisen, dass die Risikoeinschitzung und alle sonstigen Stel-
lungnahmen den Stand der Erkenntnisse wiedergibt, die zum Zeitpunkt der jeweiligen Erstel-
lung vorlagen. Eine Verpflichtung, Sie auf neuere Erkenntnisse und Entwicklungen hinzuwei-
sen, iibernehmen wir nicht.

3. Der Bericht ist vertraulich zu behandeln und darf ohne unsere Zustimmung nicht ganz oder
teilweise, in einem der Offentlichkeit zugdnglichen Dokument, im Internet oder in anderen an
die Offentlichkeit gerichteten Medien verdffentlicht oder in Bezug genommen werden, es sei
denn, es ist aufgrund eines Gesetzes erforderlich.

4. Soweit unser Bericht personenbezogene Daten iSv. Art. 4 Nr. 1 Datenschutzgrundverordnung
("DSGVO") natiirlicher Personen enthilt (hierzu gehoren beispielsweise Angaben zur Aus-
und Fortbildung sowie sonstige Angaben zum Arbeitsverhiltnis der Geschéftsfiihrer und lei-
tenden Angestellten), verpflichten Sie sich im Hinblick auf diese Daten, die Vorschriften des
anwendbaren deutschen und EU-Datenschutzrechts sowie sonstiger einschligiger Gesetze mit
datenschutzrechtlichen Bestimmungen einzuhalten. Sie haben insbesondere das Datenge-
heimnis zu wahren sowie die Daten vertraulich zu behandeln und sicher auf zu bewahren. Fer-
ner sind Sie verpflichtet, die tibermittelten Daten mit dem Stand der Technik entsprechend
Art. 32 DSGVO mit angemessenen SicherheitsmaBnahmen zu schiitzen. Die Pflichten dieses
Absatzes werden zugunsten der jeweils betroffenen Person iSv. Art. 4 Nr. 1 DSGVO begriindet
und kénnen von dieser eigenstindig geltend gemacht werden.

5. Unsere Gesamtverantwortung dem Auftraggeber, IThnen sowie jeder weiteren dritten Partei,
die den Bericht mit unserer Zustimmung erhilt, gegentiber ist insgesamt auf den Betrag be-
schriankt, der sich aus Ziffer 9 (2) und (5) der anliegenden Allgemeinen Auftragsbedingungen
fiir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften vom 1. Januar 2017 ergibt.

6. Sie diirfen Kopien unseres Berichts und unserer sonstigen Stellungnahmen in Zusammenhang
mit dem Projekt nur an die mit der Bearbeitung des Finanzierungsantrages im Land Schles-
wig-Holstein befassten Stellen weitergeben sofern gewihrleistet ist, dass die Bestimmungen
dieses Schreibens gewahrt werden. Die mit der Bearbeitung des Finanzierungsantrages befass-
ten Stellen beinhalten insbesondere die mit dem Verwaltungsvorgang befassten Ministerien
(z.B. Finanzministerium, Wirtschaftsministerium, Staatskanzlei), die Landesregierung fiir die
erforderliche Kabinettsentscheidung, den Landesrechnungshof sowie den Schleswig-Holstei-
nischen Landtag.

7. Sie diirfen Kopien unseres Berichts sowie unserer sonstigen Stellungnahmen weitergeben (i)
wenn eine solche Weitergabe auf Grund eines Gesetzes oder einer behdrdlichen oder gericht-
lichen Anordnung erforderlich ist und Sie uns hieriiber - soweit rechtlich zuldssig und prak-
tisch moglich - unverziiglich informieren oder (ii) an IThre fachlichen Berater in Zusammen-
hang mit dem Projekt, vorausgesetzt, Sie stellen sicher, dass diese (a) den Bericht und die
sonstigen Stellungnahmen vertraulich behandeln, (b) den Bericht und die sonstigen Stellung-
nahmen nur fiir Zwecke der Beratung im eingangs genannten Sachzusammenhang verwenden
und (c) gegen PwC keinerlei Anspriiche wegen etwaiger Schiden geltend machen, die ihnen
aus der Verwendung der in dem Bericht und der sonstigen Stellungnahmen enthaltenen In-
formationen entstehen konnten.
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Eine Haftung wegen vorsitzlicher Pflichtverletzung durch PwC bleibt von den vorstehenden
Regelungen unberiihrt.

8. Unbeschadet der vorstehenden Regelungen erfolgt die Uberlassung des Berichts und unserer
sonstigen Stellungnahmen im Ubrigen auf Grundlage der anliegenden Allgemeinen Auftrags-
bedingungen fiir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften vom 1. Januar

2017.

9. Auf diese Vereinbarung findet deutsches Recht Anwendung. AusschlieBlicher Gerichtsstand
fiir alle Anspriiche aus oder im Zusammenhang mit dieser Vereinbarung ist Frankfurt am
Main.

Wir méchten Sie bitten, uns durch Thre Unterschrift auf der Zweitschrift Thr Einverstiandnis mit
den oben genannten Bedingungen zu erklaren und die unterzeichnete Zweitschrift an uns -gerne
auch elektronisch- zuriickzusenden.

Mit freundlichen Griilen

PricewaterhouseCoopers GmbH
i sellschaft

Anlage
« Allgemeine Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2017
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Bestitigung

Wir haben das vorstehende Schreiben einschlieflich seiner Anlagen vollumfénglich zur Kenntnis
genommen und bestdtigen unser Einverstindnis mit den darin enthaltenen Bedingungen
einschlieBlich der Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften vom 1. Januar 2017.

Unterschrift(en)

Name(n)
Position(en) ﬁa/jﬁel([fﬁmu ............... / /'SC& ....... & L !J-/}’ /6 > hf’”jﬁ
Datum ... /( 0/@2 : /2j ............................................................
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Allgemeine Auftragsbedingungen
flir

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

Alle Rechte vorbehallen. Chne Genehmigung des Verlages ist es nichl gestattel, die Vordrucke ganz oder leilweise

nachzudrucken bzw. auf fotomechanischem oder elekironischem Wege zu venvielfaitigen undioder zu verbreiten

© |DW Verlag GmbH - Tersleegenstrafie 14 - 40474 Dusseldor!

1. Geltungsbereich 6. Weitergabe einer beruflichen Aulerung des Wirtschaltsprifers

(ﬂDhAuwwglhnlirw:unhmmru:hnmm mﬂi-“ itergabe beruficher AuBerungen des Wir fsp s (Arbeits-
oder Wirtschaftspriifung (im M oder Ausziige von Arbeit ," - sei es im Entwurf oder in
mmmvw-mthmwwm‘ fung der Endfa g}ndu:l. das Tatigy des Winschat:
St in filichen A genhe uMsmsﬁ- mbnlkdmmmchmbﬂmmhﬁ'IdruMIiﬁmZum
mmmmmm; d FrUcklich sch mmgdu\'ﬁltuhmbrl.uidm der Aulraggeber ist zur Weiter-
oder geset hrieben ist gabe oder | fgrund eines Geselzes oder einer behdrdichen

Anordnung verpflichtet

(2) Dritte konnen nwmmmnsmvmgManm
schatsprifer und Aul-mlbu hlﬂ-hn wemn dies ausdrOcklich vereinban
ist oder sich aus zwin lungen ergibt. Im Hinblick auf
sciche Ansprilche pl.m diase &u&lgthodw auch diesen Dritten
gegenliber.

2, Umfang und Ausfiihrung des Aufirags
(1) Gegenstand des Aufirags iat die

(2) Die Vi dung beruflicher Aufl des WirtschaRsprifers und die
Information Ober das Titigwerden des W'ihtl'llllalu!m fir den Auftragge-
ber 2u Werbezwecken durch den Aufiraggeber sind unzulassig.

7. Mangeibeseitigung

(1) Bei stwaigen Mangein hat der Aufiraggeber Anspruch suf Nacherfiillung
tlnh den Wirtschafspriifer. Nur bei Fahischiagen, Unteriassan bzw. unbe-

Verweigerung, Unzumutbarkelt oder Unméglichkelt der Nacherfl-

makiger bung ausgeflhrt. Der Ubemimmt im lung kamn er die Vergitung mindem oder vom Vertrag zuriickirslen; ist der
Z h mit seinen Lei keine Aufgaben der Geschifisfih-  Aultrag nicht von einem Verbraucher erteill worden, so kann der Auftraggeber
rung. Der Wirtschafspriifer ist fir die g oder | g der Ergebni mmmmunummwmg o wenn die

a8 sainer | gen nicht tich. Der Wirtsch ist barschtigt, te Leistung wegen F Ui u tharket oder
sich zur Durchfihrung des Auftrag: hverstindiger P zu bedi Unmadlehltltdu N.tdmlllll.mg lu'lm ochne Interesse st Soweit darliber

hinaus Mr.

(2) Die Bericksichti landisch Rocmhodul’- krimhdmbr PR
Mﬁml’:lﬂmam'—w schriftlichen W g (2) Der Anspruch auf Beseligung von Méngeln muss vom Aul

(3 Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieflenden
berufichen Aulerung. so st der Wirtschaftsprofer nicht verpfichtet, den
Aultraggeber muf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

[1}0-Aumnddll:lrmwn mmwwu.m
die Ausfihrung des Auftrag Informa-

. eines Jahres ab dem ge

unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsaitzlichen Handlung Iamhln verjdhren nach Abhlt!
tzlichen Verjahrungebegi

(3 Offenbare Unrichtigkeiten, wis zB. Selrdhﬁdu. Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer huuluml 9 (Bericht, Gutachten und
sind, jed

it vomn WWirt-
schatspriifer such Drtten gegenliber berichtig .7 |"', die
gesignet sind, in der berufichen Aufl des Wirtseh fers
Elphunnwnﬁcnmmm die Aufierung such Dritten
Fiillen ist der Auftragge-

wmwmwmmmm

MMWWMGMMMMnmmd
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kdnnen. Dies gl auch fir die Untedagen und weiteren
Informationen, Verginge und Umstinde, die erst wihrend der Titighsit des 8. ger geg Driten, D nz
Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeigr 3p ) wmmm&unmwhmmumm mca
g § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umsténd
(2) Auf Verlangen des Wirtsc hat der Auftraggeber die Vollstin-  bei ssiner Berufstitigeit oder bekannt werden, Sills
M'd- gelegten L gen und der ) sowie def  bawahren, es sei denn, unduManihnMMdemdgqmm
und Ei in einer vom Wirtschaftsprifer formu-  gnthindet.
Ihﬂnthﬁﬂehm&hmgmbemn
(2 Der W'Hﬁ:hlkspmhl wird bel der \ rbeit
Daten die op htlichen R zum D
4. Bicherung der Unabhangigk el benchien.
{1] Der Auftraggeber hat alles 2zu untedassen, was die Unabhiingigkeit der
Mitabeler des Wirtschaftsprifers gefihidet. Dies git fir die Dauer dos 9. Haftung
Aufira hillnisses dere fir Angebote auf A i oder Uber
nahme von Orga: und fiir Ang frige auf dglu Rech- (1) Far L das Wirts iifers, insbe-
nurumllbomm london Pmlmn.n, m die jlwoll gesetzlich b;lf-
N den A 358

(2) Sailte die Durchfiihrung des mmmmUntw- des Wirtschals-  ape 2HGR. - s
prufers, die der mit ihm verbundenen L seiner
nehmen oder solcher mit ihm assozierten Untemehmen, auf die die Unab- (2 Sofem weder sine gesstaiche Hafung kung A ding findet
hangighkeit iften in gleicher Weise A dung finden wie auf den noch eine sinzeh ‘_"‘:"_' hrinkung besteht, ist die Haftung

fspriifer, in and Aulragsverhditnissen beeintréchti ist der  des Wirtschaftsprifers fir S P jeder Art, mit Ausnah-
Wi 2ur Kil des Aufrag tigt. me von Schiden aus der Verl von Leben, und Gesundheit,

- guig

Kérper
sosie von Schiden, die esine Erutq:lldﬂ’ des Horstollers nach §1
ProdHafG begrinden, bei sinem fahrléssig verursachten einzelnen Scha-

e o

s §. Benchterstattung und mundi che Auskunfte densfall gemiifl § 54a Abs. 1 Nr. 2WPO auf 4 Mio. € beschrinkt

Q@ {3 Einreden und Einwendungen sus dem Verragsverhitnis mk dem Auf-
Soweit der Wirtschafsprifer Ergebnisse im Rehmen der Bearbeitung des

4 gs schriftich d llon hat, ist slieine diese schrilliche Darstallng  To0eber stehen dem WirtschafRsprafor auch gagenuber Dritten 2u.

F maBgebend. Entwirfe schrificher Darstelk sind rbindlich _Som () Leten mehrsre Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschalspriifor
nicht anders :-mnh-rt. sind miindliche Erklrungen und rhltnis e aus einer fahridssigen Phichtver-

- nur denn mﬂwhﬂlﬂwmwﬂl" maswmmnam gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag

:& E'klw w A Redi o VAR Dh‘ 1 =l d.’ o m

2 Autrags sind stets unverbindlich. =
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{ﬂ&mﬂnw&hlmwh&lmmMZMmchhﬂMum (6) Die Bearbeitung k 3 Einzelf der Eink Kérper-
lul g einheillichen Schad Einh g und \ sowie
Der einzeine Sch he Fagen einer Pficht-  aller Fragen der L Loh ' &u.nlmd“' b
uﬂmng uhn. Ru:hieﬂ darauf ob Schaden in einem oder in mehreren mgmrmm.smmm Dlnﬂuuehu
Jahren den sind. Dabel git mehrfaches auf o) de Bearbeit R ——— Saskadian Ea
Mueumwﬁm-h‘ hendes Tun oder Unterk als Ty SR— - .
he PR g, wenn die kb flenden Ange'egenheiten mitei- dem Gebiel der p sleuer,
nander in fichem stehen. In b) die Mitwir n Verfuk vurdm@ﬂldllmduﬁ-

oder

diesem Fall kann arwvmnmmmmmnuumsmem
Anspruch genommen werden. Die B g auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei m vorgeschriebenen Pflicht-
prilfungen.

(6) Ein Schadensersetzanspruch erfischt, mnn nicht lmrhnb von sechs
Maonaten nach der schritichen Abl g Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese F#hmlﬂmm Dlnd]tmhl

g und Vi
nanz- und der Ver i rheit sowie in Ste

¢) de beratende und gutachtiiche Taligheit im Zusammenhang mit Um-

diungen, Kapitalerhdhung und b g, Sanierung Einfritt und
& eines Geselischafters, Betrieb Meung, Lig i ond
dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erflliung von Anzeige- und Dokumentations-

Fir Schadensersatzanspriche, die auf vorsitziiches \
ren sind, m-h-ﬂwadmlﬁmvlﬂmngmuhn Kérper oder
Gesundhelt sowie bei S de eine Ersatzp des | nach §
1 ProdHafG begrinden. Dllﬂldl. de Einrede der Verfahrung geltend zu
machen, bleibt unbertihrt.

10, Ergénzende B o

(1) Andert der Auftraggeber nachtriigiich den durch den Wirtschatsprilfer
geprifien und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Ahnc!ilss oder

Lagebericht, darf er diesen igung:

Tur Pr g Age

merk nicht

(N Soweit auch die Ausarbei der U h rkldrung als
zusitzliche Taligkeit Obernommen wird, wmduunichldol]borpmw
ﬂdgrhmhmmwmmngm sowie die Frage, ob alle
in wahrge-

nommen wﬁm m sm Gmmﬁk dl volﬂndp Erh:-mg der Unter-
lagen zur G gs wird nicht Gbemommen.

12 Elektronische Kommunikation

Die Ki ikati dschen dem Wirtschatsprifer und dem Auftraggeber

Hat der Wirtschaftsprilfer einen Bestitigungsvermerk nichl erteil. so ist ein  kann auch per E-Mail erfolgen. Sowsit der Aufiraggeber sine Kommunikation
Himwsis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefuhrie Prifung im Lage-  per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheit gen stelk, wie
bericht oder an anderer fir die Offenth Stelle nur mit schrif-  atwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Aufraggeber den WWirt-
licher Einwilligung des VWitschaftsg und mit dem von ihm genahmigtan sprul P din informi
Wortlaut zulassig.
(2 Widerruft der w-lwnh den l-dﬂiguwm so darl der
Bestilig k nicht weite t werden. Hat der Auftraggeber 13 Vergltung

w m bereits verwendet I f Verdangen des
oo > den Widerruf IR (1) Der Wutmlbpwhr Iutmb-l seiner Gebdhren- mummg

i i Anspruch au g seiner A die L wird

(3 Der Auftraggeber hat Anspruch auf filnf Bericht frti Wit b b Erklnn Vorsch auf Vergltung und Auslagen-

igungen werden E ders in Rechnung gesteltt.

11. Erganzende Bestimmungen fUr Hilfel eistung in Steversachen

(1) Der WirtschaRspriifer ist b htigt, sowohl bai der Beratung in steusri-
chen Elnzdhgm als auch im Falle der l:butmlulmg die vom Auftraggeber

ben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde 2u legen; Mglwﬂ!ﬁiﬂud:llhmrq:m Erhu]-dnun
den Auftraggeber auf von ihm f

(2) Der Steuerb ftrag “'nld\td.anrwurmwnhhm

ersatz varangen mddt Aquum uhlr Leistung von der voilen Befrie-
digung seiner Ansp dg hrere Auftraggeber hatten als

Gesamtschuldner.

m Ist derulnulbuhn Vm:lu: so ist -npﬂnﬁrulmuq gegen
gen des | Ufers auf Verg und A nur

_... et 4 i festgesteliten Fordenung g

14, Streitschiichtungen
Du wmdnhprnhr Ist nicht berekt. an Streitbellegungsverfahren vor einer

erforderlichen Handlungen, es sel denn, dass der fer hierzu
ausdricklich den Auttrag Obemommen hat. hulom&lhﬂduw
ber dem Wirtschaftsprifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentiichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechizeilig vorzulegen, dess

9 im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbele-

15, Anzuwendendes Rechi
Fiir den Auﬁq, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden An-

dem Wirtschaftsprufer eine ang zur Verfigung
steht.
m Ihnglh einer arld-miwn schnilichen Vereinb ] fasst die
i g foig , in die Vertragsd fallanden Tatighed-
ten:
a A belt der Jah kl: gen Rir die Eink <t
Kérperschafist: und G best sowie der Vermdgensteuererkld-
uu!zwuud@nmdduuan.lulrmhwuulqmdm Jahres-
bschilissa und sonstiger fir die 9 9
und Nachweise
b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuem
CE gen mit den Fi im Z g mit den
unter a) und b) Erkld und Bescheid
d) Mitwirkung bei i fungen und A tung der Ergebni von
prufungen hinsichtlich der unter a) g S
) Mitwirk in Einspruchs- und B | fahren htlich der
unter a) genannten Steusrmn.

Der Wirnschattsprife igt bei den ] Aufgaben de
verdfiertiichte Rech hung und Verwal L
(ﬂErthhr‘"““ fer fir die laufende Steuerberab &n Pau-

0 sind gl clarw eiti gy lmﬂI:M'Vuﬁ!hlruw Ii.
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) g Tintigh -] it zu h:
ren,
(5) Scfern der Wi fspriif h Steuerberater ist und die Steuerbera-
ter g fur die B g der Vergutung anzuwenden ist,
kann eine hdhere oder ni drigere als die g Vergltung in Textform
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Memorandum of Understanding April 2023 und damit zusammenhängende Unterlagen
	20230421_Aktuelle Entwickl._Fragestellungen_Ref.44
	Blue - MoU_Execution Version.pdf
	1 Principal Terms
	1.1 The German government supports the development of Northvolt Drei given the production of battery cells is a technology of the future crucial for the transformation of especially (but not only) the mobility sector. The Facility�s planned capacity o...
	1.2 The Facility is envisaged to be developed in Heide, northern Germany. The region hosts large capacities of renewable energy production generated in particular by onshore and offshore wind power leading to a surplus of electricity in the region. Gi...
	1.3 The Facility is envisaged to further create about 3,000 jobs in an industry of the future having a significant impact on the positive development of the broader industrial landscape of the region.
	1.4 Based on a special mandate (Zuweisungsgeschäft) by the Federal Republic of Germany (Bundesrepublik Deutschland), KfW intends to invest into the project by way of subscription of newly issued shares in the Company and granting of a convertible loan...
	1.5 KfW�s investment and funding shall serve as bridge financing enabling Northvolt to develop the project until full construction funding for the Facility by private investors has been secured. Full funding is envisaged by way of private placements o...
	1.6 Northvolt shall be entitled to demand transfer and sale of the participation of KfW at a pre-determined purchase price together with the conversion or repayment of the convertible loan.
	1.7 Given Northvolt�s extensive experience in the battery cell industry, Northvolt will have the industrial leadership being responsible for development and construction of the Facility as well as the general management of the Company.
	1.8 The Parties further envisage that the Facility will be connected to the railway system and intend to work towards enabling an efficient permitting process which allows timely completion of the connection in line with the project implementation.
	1.9 The implementation of the Proposed Transaction will further be conditional on agreement of the Transaction Documents on mutually acceptable terms and the necessary internal approvals of the Parties and the required external approvals by authorities.

	2 Due Diligence
	2.1 Prior to Signing, Northvolt shall enable KfW and the Federal Republic of Germany to carry out a due diligence investigation of the Company and Northvolt and the current status of the project which will cover, among other things, legal, financial, ...
	2.2 In connection with such due diligence investigation, Northvolt will provide KfW and the Federal Republic of Germany with reasonable access to the relevant premises, books and records and senior employees.

	3 Confidentiality
	This Memorandum of Understanding is without prejudice to the Non-Disclosure Agreement entered into between the Parties, which agreement will continue in full force and effect. However, the Parties may mutually agree to disclose this Memorandum of Unde...

	4 Legal Effect
	4.1 With the exceptions of paragraphs 2 to 8, this Memorandum of Understanding is not intended to be legally binding and merely represents present intentions of the Parties.
	4.2 Nothing in this Memorandum of Understanding creates any obligation on the Parties to enter into the Proposed Transaction or to otherwise implement the project.
	4.3 If the Proposed Transaction does not proceed, no Party will be liable to pay damages to the others, expect for a breach of paragraph 3 sentence 1.
	4.4 No Party makes any representations or warranties whatsoever with regard to any information exchanged or discussions held under this Memorandum of Understanding.

	5 Term
	6 Costs and Expenses
	7 Amendments
	8 Governing Law and Dispute Resolution
	8.1 This Memorandum of Understanding and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it will be governed by and construed in accordance with German law.
	8.2 A dispute shall be deemed to have arisen, for the purposes of this paragraph 8.2, when either Party first notifies the other Party in writing to that effect.
	8.3 Any and all claims, demands, causes of action, disputes, controversies and other matters in question arising out of or relating to this Memorandum of Understanding, including any question regarding its breach, existence, validity, interpretation o...
	8.4 In respect of any arbitration conducted in accordance with this paragraph 8.4:
	8.4.1 the place of arbitration shall be Frankfurt, Germany;
	8.4.2 the arbitral proceedings shall be conducted in the English language;
	8.4.3 the Tribunal may award injunctive relief and specific performance;
	8.4.4 any monetary award made by the Tribunal shall be denominated and payable in euro;
	8.4.5 the resulting arbitral award shall be final and binding on the Parties (and judgment upon such award may be entered in any court having jurisdiction thereof); and
	8.4.6 the arbitral award shall be kept confidential by the Parties unless disclosure is required by law.



	Blue - Side Letter to the MoU_Execution Version.pdf
	1 Investment Agreement
	2 Shareholders� Agreement
	3 Convertible Notes
	4 General
	Annex 1 Structure Chart
	Annex 2 Reserved Matters
	1 The SC Reserved Matters shall mean the following matters to the extent not directly or indirectly related to items already included or accounted for in the latest adopted business plan:
	(a) adoption and substantial amendment of the business plan (including any substantial updates) outlining the key details of the business activities;
	[Note: Business plan for NV Drei to be sufficiently detailed, in particular including:
	(a) phases of the project;
	(b) cost positions (i.e. details on (initial) investment costs, operating costs, and other relevant costs as well as contingencies);
	and reflecting the following:
	(a) requirements regarding the environmental sustainability of the production plants and buildings, production processes as well as energy supply, notably regarding carbon emissions standards;
	(b) requirements to use appropriate measures to procure machines, production plants and material components as well as resources from suppliers based within Germany or the EU;
	(c) requirements to use appropriate measures to implement socially and environmentally sustainable material supply chains, business services and products, including the re-use and disposal.]

	(b) adoption and substantial amendment of the annual budget;
	(c) actions not covered by the current business plan at a value per financial year exceeding the higher of (i) [EUR 75 million] or (ii) [10%] of the planned capital expenditures (CAPEX) and provided that financing for the relevant actions is ensured; ...
	(d) debt incurrence as a consequence of which a debt-to-equity ratio of [70 to 30] is exceeded; [Note: Amounts subject to review of business plan by KfW/BMWK.]
	(e) provision of collateral in favour of affiliated companies;
	(f) granting of loans;
	(g) representation of the Company as shareholder of subsidiaries in which the Company holds an interest (if any) if this concerns any of the matter listed above or any of the Shareholder�s Reserved Matters listed below; and
	(h) transactions involving a conflict of interest which are not on an arms-length basis, in particular between the Company and a shareholder, a member of the management or a member of the SC.

	2 The Shareholders� Reserved Matters shall mean the following matters:
	(a) appointment and dismissal of the Directors; it being understood that Northvolt is entitled to nominate for appointment of the Director and that KfW is obliged to exercise its voting rights in favour of the appointment of each nominated Director, i...
	(b) adoption and substantial amendment of the SC RoP and the Management RoP;
	(c) discharge of the Directors and the SC Members;
	(d) adoption of the annual financial statements and the appropriation of the annual result or balance sheet profit;
	(e) amendments to the articles of association regarding all aspects agreed in the Shareholders� Agreement, in particular in this Annex 2 (Reserved Matters), including the purpose of the Company, the registered seat of the Company, the transfer and sub...
	(f) measures under the German Transformation Act (Umwandlungsgesetz; merger, demerger, change of legal form);
	(g) conclusion, material amendment and cancellation of inter-company agreements within the meaning of section 291 et seq. Stock Corporation Act (Aktiengesetz; �AktG�);
	(h) establishment of new or discontinuation of existing branches or permanent establishments outside the Federal Republic of Germany;
	(i) resolution on dissolution and continuation (section 60 para. 1 no. 2 GmbHG), as well as the resolution on the filing of an action for exclusion (Ausschlussklage);
	(j) resolution on a transfer of all assets (section 179a AktG applied by analogy);
	(k) any amendment of the majority requirements for the Shareholders� Reserved Matters and the SC Reserved Matters; and
	(l) any amendment of the catalogue of SC Reserved Matters or Shareholder�s Reserved Matters.
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	1 Principal Terms
	1.1 The German government supports the development of Northvolt Drei given the production of battery cells is a technology of the future crucial for the transformation of especially (but not only) the mobility sector. The Facility�s planned capacity o...
	1.2 The Facility is envisaged to be developed in Heide, northern Germany. The region hosts large capacities of renewable energy production generated in particular by onshore and offshore wind power leading to a surplus of electricity in the region. Gi...
	1.3 The Facility is envisaged to further create about 3,000 jobs in an industry of the future having a significant impact on the positive development of the broader industrial landscape of the region.
	1.4 Based on a special mandate (Zuweisungsgeschäft) by the Federal Republic of Germany (Bundesrepublik Deutschland), KfW intends to invest into the project by way of subscription of newly issued shares in the Company and granting of a convertible loan...
	1.5 KfW�s investment and funding shall serve as bridge financing enabling Northvolt to develop the project until full construction funding for the Facility by private investors has been secured. Full funding is envisaged by way of private placements o...
	1.6 Northvolt shall be entitled to demand transfer and sale of the participation of KfW at a pre-determined purchase price together with the conversion or repayment of the convertible loan.
	1.7 Given Northvolt�s extensive experience in the battery cell industry, Northvolt will have the industrial leadership being responsible for development and construction of the Facility as well as the general management of the Company.
	1.8 The Parties further envisage that the Facility will be connected to the railway system and intend to work towards enabling an efficient permitting process which allows timely completion of the connection in line with the project implementation.
	1.9 The implementation of the Proposed Transaction will further be conditional on agreement of the Transaction Documents on mutually acceptable terms and the necessary internal approvals of the Parties and the required external approvals by authorities.

	2 Due Diligence
	2.1 Prior to Signing, Northvolt shall enable KfW and the Federal Republic of Germany to carry out a due diligence investigation of the Company and Northvolt and the current status of the project which will cover, among other things, legal, financial, ...
	2.2 In connection with such due diligence investigation, Northvolt will provide KfW and the Federal Republic of Germany with reasonable access to the relevant premises, books and records and senior employees.

	3 Confidentiality
	This Memorandum of Understanding is without prejudice to the Non-Disclosure Agreement entered into between the Parties, which agreement will continue in full force and effect. However, the Parties may mutually agree to disclose this Memorandum of Unde...

	4 Legal Effect
	4.1 With the exceptions of paragraphs 2 to 8, this Memorandum of Understanding is not intended to be legally binding and merely represents present intentions of the Parties.
	4.2 Nothing in this Memorandum of Understanding creates any obligation on the Parties to enter into the Proposed Transaction or to otherwise implement the project.
	4.3 If the Proposed Transaction does not proceed, no Party will be liable to pay damages to the others, expect for a breach of paragraph 3 sentence 1.
	4.4 No Party makes any representations or warranties whatsoever with regard to any information exchanged or discussions held under this Memorandum of Understanding.

	5 Term
	6 Costs and Expenses
	7 Amendments
	8 Governing Law and Dispute Resolution
	8.1 This Memorandum of Understanding and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it will be governed by and construed in accordance with German law.
	8.2 A dispute shall be deemed to have arisen, for the purposes of this paragraph 8.2, when either Party first notifies the other Party in writing to that effect.
	8.3 Any and all claims, demands, causes of action, disputes, controversies and other matters in question arising out of or relating to this Memorandum of Understanding, including any question regarding its breach, existence, validity, interpretation o...
	8.4 In respect of any arbitration conducted in accordance with this paragraph 8.4:
	8.4.1 the place of arbitration shall be Frankfurt, Germany;
	8.4.2 the arbitral proceedings shall be conducted in the English language;
	8.4.3 the Tribunal may award injunctive relief and specific performance;
	8.4.4 any monetary award made by the Tribunal shall be denominated and payable in euro;
	8.4.5 the resulting arbitral award shall be final and binding on the Parties (and judgment upon such award may be entered in any court having jurisdiction thereof); and
	8.4.6 the arbitral award shall be kept confidential by the Parties unless disclosure is required by law.
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	1 Investment Agreement
	2 Shareholders� Agreement
	3 Convertible Notes
	4 General
	Annex 1 Structure Chart
	Annex 2 Reserved Matters
	1 The SC Reserved Matters shall mean the following matters to the extent not directly or indirectly related to items already included or accounted for in the latest adopted business plan:
	(a) adoption and substantial amendment of the business plan (including any substantial updates) outlining the key details of the business activities;
	[Note: Business plan for NV Drei to be sufficiently detailed, in particular including:
	(a) phases of the project;
	(b) cost positions (i.e. details on (initial) investment costs, operating costs, and other relevant costs as well as contingencies);
	and reflecting the following:
	(a) requirements regarding the environmental sustainability of the production plants and buildings, production processes as well as energy supply, notably regarding carbon emissions standards;
	(b) requirements to use appropriate measures to procure machines, production plants and material components as well as resources from suppliers based within Germany or the EU;
	(c) requirements to use appropriate measures to implement socially and environmentally sustainable material supply chains, business services and products, including the re-use and disposal.]

	(b) adoption and substantial amendment of the annual budget;
	(c) actions not covered by the current business plan at a value per financial year exceeding the higher of (i) [EUR 75 million] or (ii) [10%] of the planned capital expenditures (CAPEX) and provided that financing for the relevant actions is ensured; ...
	(d) debt incurrence as a consequence of which a debt-to-equity ratio of [70 to 30] is exceeded; [Note: Amounts subject to review of business plan by KfW/BMWK.]
	(e) provision of collateral in favour of affiliated companies;
	(f) granting of loans;
	(g) representation of the Company as shareholder of subsidiaries in which the Company holds an interest (if any) if this concerns any of the matter listed above or any of the Shareholder�s Reserved Matters listed below; and
	(h) transactions involving a conflict of interest which are not on an arms-length basis, in particular between the Company and a shareholder, a member of the management or a member of the SC.

	2 The Shareholders� Reserved Matters shall mean the following matters:
	(a) appointment and dismissal of the Directors; it being understood that Northvolt is entitled to nominate for appointment of the Director and that KfW is obliged to exercise its voting rights in favour of the appointment of each nominated Director, i...
	(b) adoption and substantial amendment of the SC RoP and the Management RoP;
	(c) discharge of the Directors and the SC Members;
	(d) adoption of the annual financial statements and the appropriation of the annual result or balance sheet profit;
	(e) amendments to the articles of association regarding all aspects agreed in the Shareholders� Agreement, in particular in this Annex 2 (Reserved Matters), including the purpose of the Company, the registered seat of the Company, the transfer and sub...
	(f) measures under the German Transformation Act (Umwandlungsgesetz; merger, demerger, change of legal form);
	(g) conclusion, material amendment and cancellation of inter-company agreements within the meaning of section 291 et seq. Stock Corporation Act (Aktiengesetz; �AktG�);
	(h) establishment of new or discontinuation of existing branches or permanent establishments outside the Federal Republic of Germany;
	(i) resolution on dissolution and continuation (section 60 para. 1 no. 2 GmbHG), as well as the resolution on the filing of an action for exclusion (Ausschlussklage);
	(j) resolution on a transfer of all assets (section 179a AktG applied by analogy);
	(k) any amendment of the majority requirements for the Shareholders� Reserved Matters and the SC Reserved Matters; and
	(l) any amendment of the catalogue of SC Reserved Matters or Shareholder�s Reserved Matters.
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	Term Sheet Northvolt Drei
	1 Principal Terms
	2 Due Diligence and KfW Credit Committee
	2.1 Signing of the Convertible Notes is subject to a satisfactory due diligence review to be carried out by KfW and the Federal State of Schleswig-Holstein. Northvolt shall enable KfW and the Federal State of Schleswig-Holstein to carry out a due dili...
	2.2 In connection with such due diligence investigation, Northvolt will provide KfW and the Federal State of Schleswig-Holstein with reasonable access to the relevant premises, books and records and senior employees.
	2.3 All the terms and conditions contained in this Term Sheet are subject to (a) credit approvals, (b) satisfactory result of the legal, technical, “know your customer”, tax & accounting and insurance due diligence procedures customary in this type of...

	3 Legal Effect
	3.1 This Term Sheet contains preliminary and indicative principal terms of the Proposed Transaction. With the exceptions of paragraphs 2 to 8, this Term Sheet is not intended to be legally binding and merely represents present intentions of the Parties.
	3.2 The implementation of the Proposed Transaction will further be conditional on agreement of the Transaction Documents on mutually acceptable terms and the necessary internal approvals of the Parties and the required external approvals by authorities.
	3.3 Nothing in this Term Sheet creates any obligation on the Parties to enter into the Proposed Transaction or to otherwise implement the project.
	3.4 If the Proposed Transaction does not proceed, no Party will be liable to pay damages to the others, expect for a breach of paragraph 2 sentence 1.
	3.5 No Party makes any representations or warranties whatsoever with regard to any information exchanged or discussions held under this Term Sheet.

	4 Confidentiality
	This Term Sheet is without prejudice to the Non-Disclosure Agreement entered into between the Parties, which agreement will continue in full force and effect. However, the Parties may mutually agree to disclose this Term Sheet to third parties and/or ...

	5 Term
	6 Costs and Expenses
	7 Amendments
	8 Governing Law and Dispute Resolution
	8.1 This Term Sheet and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it will be governed by and construed in accordance with German law.
	8.2 A dispute shall be deemed to have arisen, for the purposes of this paragraph 8.2, when either Party first notifies the other Party in writing to that effect.
	8.3 Any and all claims, demands, causes of action, disputes, controversies and other matters in question arising out of or relating to this Term Sheet, including any question regarding its breach, existence, validity, interpretation or termination, wh...
	8.4 In respect of any arbitration conducted in accordance with this paragraph 8.4:
	8.4.1 the place of arbitration shall be Frankfurt, Germany;
	8.4.2 the arbitral proceedings shall be conducted in the English language;
	8.4.3 the Tribunal may award injunctive relief and specific performance;
	8.4.4 any monetary award made by the Tribunal shall be denominated and payable in euro;
	8.4.5 the resulting arbitral award shall be final and binding on the Parties (and judgment upon such award may be entered in any court having jurisdiction thereof); and
	8.4.6 the arbitral award shall be kept confidential by the Parties unless disclosure is required by law.


	Annex 1 Structure Chart
	Annex 2 Reserved Matters
	1 The following decisions by the management of the Project Company shall qualify as SC Reserved Matters to the extent not directly or indirectly related to items already included or accounted for in the latest adopted business plan:
	(a) adoption and substantial amendment of the business plan (including any substantial updates) outlining the key details of the business activities;
	[Note: Business plan for NV Drei to be sufficiently detailed, in particular including:
	(a) phases of the Project;
	(b) cost positions (i.e. details on (initial) investment costs, operating costs, and other relevant costs as well as contingencies);
	and reflecting the following:
	i. requirements regarding the environmental sustainability of the production plants and buildings, production processes as well as energy supply, notably regarding carbon emissions standards;
	ii. requirements to use appropriate measures to procure machines, production plants and material components as well as resources from suppliers based within Germany or the EU;
	iii. requirements to use appropriate measures to implement socially and environmentally sustainable material supply chains, business services and products, including the re-use and disposal.]

	b. adoption and substantial amendment of the annual budget;
	c. actions not covered by the current business plan at a value per financial year exceeding the higher of (i) [EUR 75 million] or (ii) [10%] of the planned capital expenditures (CAPEX) and provided that financing for the relevant actions is ensured; [...
	d. debt incurrence as a consequence of which a debt-to-equity ratio of [70 to 30] is exceeded; [Note: Amounts subject to review of business plan by KfW/BMWK.]
	e. provision of collateral in favour of affiliated companies;
	f. granting of loans;
	g. representation of the Project Company as shareholder of subsidiaries in which the Project Company holds an interest (if any) if this concerns any of the matter listed above or any of the SC Reserved Matters; and
	h. transactions involving a conflict of interest which are not on an arms-length basis, in particular between the Project Company and a shareholder, a member of the management or a member of the SC.

	2 The following matters shall be resolved upon by the shareholders’ meeting of the Project Company and shall qualify as SC Reserved Matters:
	(a) adoption and substantial amendment of the SC RoP;
	(b) discharge of the Directors and the SC Members;
	(c) adoption of the annual financial statements and the appropriation of the annual result or balance sheet profit;
	(d) amendments to the articles of association regarding all aspects agreed in the Convertible Notes, in particular in this Annex 2 (Reserved Matters), including the purpose of the Project Company , the registered seat of the Project Company , the tran...
	(e) measures under the German Transformation Act (Umwandlungsgesetz; merger, demerger, change of legal form);
	(f) conclusion, material amendment and cancellation of inter-company agreements within the meaning of section 291 et seq. Stock Corporation Act (Aktiengesetz; “AktG”);
	(g) establishment of new or discontinuation of existing branches or permanent establishments outside the Federal Republic of Germany;
	(h) resolution on dissolution and continuation (section 60 para. 1 no. 2 GmbHG), as well as the resolution on the filing of an action for exclusion (Ausschlussklage);
	(i) resolution on a transfer of all assets (section 179a AktG applied by analogy);
	(j) any amendment of the majority requirements for the SC Reserved Matters; and
	(k) any amendment of the catalogue of SC Reserved Matters.
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	Annex 1 Structure Chart
	Annex 2 Reserved Matters
	1 The following decisions by the management of the Project Company shall qualify as SC Reserved Matters to the extent not directly or indirectly related to items already included or accounted for in the latest adopted business plan:
	(a) adoption and substantial amendment of the business plan (including any substantial updates) outlining the key details of the business activities;
	[Note: Business plan for NV Drei to be sufficiently detailed, in particular including:
	(a) phases of the Project;
	(b) cost positions (i.e. details on (initial) investment costs, operating costs, and other relevant costs as well as contingencies);
	and reflecting the following:
	i. requirements regarding the environmental sustainability of the production plants and buildings, production processes as well as energy supply, notably regarding carbon emissions standards;
	ii. requirements to use appropriate measures to procure machines, production plants and material components as well as resources from suppliers based within Germany or the EU;
	iii. requirements to use appropriate measures to implement socially and environmentally sustainable material supply chains, business services and products, including the re-use and disposal.]

	b. adoption and substantial amendment of the annual budget;
	c. actions not covered by the current business plan at a value per financial year exceeding the higher of (i) [EUR 75 million] or (ii) [10%] of the planned capital expenditures (CAPEX) and provided that financing for the relevant actions is ensured; [...
	d. debt incurrence as a consequence of which a debt-to-equity ratio of [70 to 30] is exceeded; [Note: Amounts subject to review of business plan by KfW/BMWK.]
	e. provision of collateral in favour of affiliated companies;
	f. granting of loans;
	g. representation of the Project Company as shareholder of subsidiaries in which the Project Company holds an interest (if any) if this concerns any of the matter listed above or any of the SC Reserved Matters; and
	h. transactions involving a conflict of interest which are not on an arms-length basis, in particular between the Project Company and a shareholder, a member of the management or a member of the SC.

	2 The following matters shall be resolved upon by the shareholders’ meeting of the Project Company and shall qualify as SC Reserved Matters:
	(a) adoption and substantial amendment of the SC RoP;
	(b) discharge of the Directors and the SC Members;
	(c) adoption of the annual financial statements and the appropriation of the annual result or balance sheet profit;
	(d) amendments to the articles of association regarding all aspects agreed in the Convertible Notes, in particular in this Annex 2 (Reserved Matters), including the purpose of the Project Company, the registered seat of the Project Company, the transf...
	(e) measures under the German Transformation Act (Umwandlungsgesetz; merger, demerger, change of legal form);
	(f) conclusion, material amendment and cancellation of inter-company agreements within the meaning of section 291 et seq. Stock Corporation Act (Aktiengesetz; “AktG”);
	(g) establishment of new or discontinuation of existing branches or permanent establishments outside the Federal Republic of Germany;
	(h) resolution on dissolution and continuation (section 60 para. 1 no. 2 GmbHG), as well as the resolution on the filing of an action for exclusion (Ausschlussklage);
	(i) resolution on a transfer of all assets (section 179a AktG applied by analogy);
	(j) any amendment of the majority requirements for the SC Reserved Matters; and
	(k) any amendment of the catalogue of SC Reserved Matters.
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	1 Principal Terms
	1.1 The governments of the Federal Republic of Germany and the Federal State of Schleswig-Holstein support the development of Northvolt Drei given the production of battery cells is a technology of the future crucial for the transformation of especial...
	1.2 The Facility is envisaged to be developed in Heide, in the Federal State of Schleswig-Holstein in northern Germany. The region hosts large capacities of renewable energy production generated in particular by onshore and offshore wind power leading...
	1.3 The Facility is envisaged to further create about 3,000 jobs in an industry of the future having a significant impact on the positive development of the broader industrial landscape of the region.
	1.4 Based on a special mandate (Zuweisungsgeschäft) by the Federal Republic of Germany (Bundesrepublik Deutschland) and supported by a financial support undertaking by the Federal State of Schleswig-Holstein, KfW intends to invest into the project by ...
	1.5 KfW’s investment shall serve as bridge financing enabling Northvolt to develop the project until full construction funding for the Facility by private investors has been secured. Full funding is envisaged by way of private placements of shares in ...
	1.6 Given Northvolt’s extensive experience in the battery cell industry, Northvolt will have the industrial leadership being responsible for development and construction of the Facility. KfW will be granted an appropriate set of governance rights in r...
	1.7 The Parties further envisage that the Facility will be connected to the railway system and intend to work towards enabling an efficient permitting process which allows timely completion of the connection in line with the project implementation.
	1.8 The implementation of the Proposed Transaction will further be conditional on agreement of the transaction documents on mutually acceptable terms and the necessary internal approvals of the Parties and the required external approvals by authorities.

	2 Due Diligence
	2.1 Prior to Signing, Northvolt shall enable KfW, the Federal State of Schleswig-Holstein and the Federal Republic of Germany to carry out a due diligence investigation of the Project Company and Northvolt and the current status of the project which w...
	2.2 In connection with such due diligence investigation, Northvolt will provide KfW, the Federal State of Schleswig-Holstein and the Federal Republic of Germany with reasonable access to the relevant premises, books and records and senior employees.

	3 Confidentiality
	This Memorandum of Understanding is without prejudice to the Non-Disclosure Agreement entered into between the Parties, which agreement will continue in full force and effect. However, the Parties may mutually agree to disclose this Memorandum of Unde...

	4 Legal Effect
	4.1 With the exceptions of paragraphs 2 to 8, this Memorandum of Understanding is not intended to be legally binding and merely represents present intentions of the Parties.
	4.2 Nothing in this Memorandum of Understanding creates any obligation on the Parties to enter into the Proposed Transaction or to otherwise implement the project.
	4.3 If the Proposed Transaction does not proceed, no Party will be liable to pay damages to the others, expect for a breach of paragraph 3 sentence 1.
	4.4 No Party makes any representations or warranties whatsoever with regard to any information exchanged or discussions held under this Memorandum of Understanding.

	5 Term
	6 Costs and Expenses
	7 Amendments
	8 Governing Law and Dispute Resolution
	8.1 This Memorandum of Understanding and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it will be governed by and construed in accordance with German law.
	8.2 A dispute shall be deemed to have arisen, for the purposes of this paragraph 8.2, when either Party first notifies the other Party in writing to that effect.
	8.3 Any and all claims, demands, causes of action, disputes, controversies and other matters in question arising out of or relating to this Memorandum of Understanding, including any question regarding its breach, existence, validity, interpretation o...
	8.4 In respect of any arbitration conducted in accordance with this paragraph 8.4:
	8.4.1 the place of arbitration shall be Frankfurt, Germany;
	8.4.2 the arbitral proceedings shall be conducted in the English language;
	8.4.3 the Tribunal may award injunctive relief and specific performance;
	8.4.4 any monetary award made by the Tribunal shall be denominated and payable in euro;
	8.4.5 the resulting arbitral award shall be final and binding on the Parties (and judgment upon such award may be entered in any court having jurisdiction thereof); and
	8.4.6 the arbitral award shall be kept confidential by the Parties unless disclosure is required by law.
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	Annex 1 Structure Chart
	Annex 2 Reserved Matters
	1 The following decisions by the management of the Project Company shall qualify as SC Reserved Matters to the extent not directly or indirectly related to items already included or accounted for in the latest adopted business plan:
	(a) adoption and substantial amendment of the business plan (including any substantial updates) outlining the key details of the business activities;
	[Note: Business plan for NV Drei to be sufficiently detailed, in particular including:
	(a) phases of the Project;
	(b) cost positions (i.e. details on (initial) investment costs, operating costs, and other relevant costs as well as contingencies);
	and reflecting the following:
	i. requirements regarding the environmental sustainability of the production plants and buildings, production processes as well as energy supply, notably regarding carbon emissions standards;
	ii. requirements to use appropriate measures to procure machines, production plants and material components as well as resources from suppliers based within Germany or the EU;
	iii. requirements to use appropriate measures to implement socially and environmentally sustainable material supply chains, business services and products, including the re-use and disposal.]

	b. adoption and substantial amendment of the annual budget;
	c. actions not covered by the current business plan at a value per financial year exceeding the higher of (i) [EUR 75 million] or (ii) [10%] of the planned capital expenditures (CAPEX) and provided that financing for the relevant actions is ensured; [...
	d. debt incurrence as a consequence of which a debt-to-equity ratio of [70 to 30] is exceeded; [Note: Amounts subject to review of business plan by KfW/BMWK.]
	e. provision of collateral in favour of affiliated companies;
	f. granting of loans;
	g. representation of the Project Company as shareholder of subsidiaries in which the Project Company holds an interest (if any) if this concerns any of the matter listed above or any of the SC Reserved Matters; and
	h. transactions involving a conflict of interest which are not on an arms-length basis, in particular between the Project Company and a shareholder, a member of the management or a member of the SC.

	2 The following matters shall be resolved upon by the shareholders’ meeting of the Project Company and shall qualify as SC Reserved Matters:
	(a) adoption and substantial amendment of the SC RoP;
	(b) discharge of the Directors and the SC Members;
	(c) adoption of the annual financial statements and the appropriation of the annual result or balance sheet profit;
	(d) amendments to the articles of association regarding all aspects agreed in the Convertible Notes, in particular in this Annex 2 (Reserved Matters), including the purpose of the Project Company , the registered seat of the Project Company , the tran...
	(e) measures under the German Transformation Act (Umwandlungsgesetz; merger, demerger, change of legal form);
	(f) conclusion, material amendment and cancellation of inter-company agreements within the meaning of section 291 et seq. Stock Corporation Act (Aktiengesetz; “AktG”);
	(g) establishment of new or discontinuation of existing branches or permanent establishments outside the Federal Republic of Germany;
	(h) resolution on dissolution and continuation (section 60 para. 1 no. 2 GmbHG), as well as the resolution on the filing of an action for exclusion (Ausschlussklage);
	(i) resolution on a transfer of all assets (section 179a AktG applied by analogy);
	(j) any amendment of the majority requirements for the SC Reserved Matters; and
	(k) any amendment of the catalogue of SC Reserved Matters.
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	Term-Blatt Nordvolt Drei
	1 Hauptbedingungen
	2 Due Diligence und KfW Credit Committee
	2.1 Die Unterzeichnung der Wandelschuldverschreibungen  unterliegt einer zufrieden stellenden Sorgfaltsprüfung durch die KfW und das Land Schleswig-Holstein . Northvolt wird die KfW und das Land Schleswig-Holstein in die Lage versetzen, eine Due-Dilig...
	2.2 Im Rahmen dieser Due Diligence-Untersuchung wird Northvolt der KfW und dem Land Schleswig-Holstein einen angemessenen Zugang zu den entsprechenden Räumlichkeiten, Büchern und Aufzeichnungen sowie leitenden Mitarbeitern gewähren .
	2.3 Alle in diesem Term Sheet enthaltenen Bedingungen unterliegen (a) Kreditgenehmigungen, (b) zufrieden stellenden Ergebnissen der rechtlichen, technischen, „Kennen Sie Ihren Kunden“, Steuer- & Buchhaltungs- und Versicherungs-Due Diligence-Verfahren,...

	3 Rechtswirkung
	3.1 Dieses Term Sheet enthält vorläufige und indikative Hauptbedingungen der vorgeschlagenen Transaktion. Mit Ausnahme der Absätze 2 bis 8- ist dieses Term Sheet nicht als rechtsverbindlich gedacht und stellt lediglich die gegenwärtigen Absichten der ...
	3.2 Die Durchführung der vorgeschlagenen Transaktion wird ferner von der Zustimmung der Transaktionsdokumente zu für beide Seiten annehmbaren Bedingungen und der erforderlichen internen Genehmigung der Vertragsparteien und der erforderlichen externen ...
	3.3 Nichts in diesem Term Sheet begründet eine Verpflichtung für die Vertragsparteien, die beabsichtigte Transaktion abzuschließen oder das Projekt auf andere Weise umzusetzen.
	3.4 Wenn die geplante Transaktion nicht fortschreitet, haftet keine Partei für Schadensersatz an die anderen, erwarten Sie einen Verstoß gegen 2 Absatz 1.
	3.5 Keine Partei macht irgendwelche Zusicherungen oder Garantien in Bezug auf Informationen, die im Rahmen dieses Term Sheets ausgetauscht oder geführt werden.

	4 Verschwiegenheit
	Dieses Term Sheet gilt unbeschadet der zwischen den Vertragsparteien geschlossenen Geheimhaltungsvereinbarung, die in vollem Umfang gültig und wirksam bleibt. Die Vertragsparteien können jedoch einvernehmlich vereinbaren, dieses Term Sheet an Dritte u...

	5 Term-Begriff
	6 Kosten und Kosten
	7 Änderungen
	8 Anwendbares Recht und Streitbeilegung
	8.1 Dieses Term Sheet und alle außervertraglichen Verpflichtungen, die sich aus oder im Zusammenhang damit ergeben, werden nach deutschem Recht ausgelegt und geregelt.
	8.2 Eine Streitigkeit gilt für die Zwecke dieses Absatzes als entstanden, wenn 8.2eine Vertragspartei die andere Vertragspartei zuerst schriftlich davon in Kenntnis setzt.
	8.3 Alle Ansprüche, Forderungen, Klagegründe, Streitigkeiten, Kontroversen und andere fragliche Angelegenheiten, die sich aus oder im Zusammenhang mit diesem Term Sheet ergeben, einschließlich aller Fragen bezüglich ihrer Verletzung, Existenz, Gültigk...
	8.4 In Bezug auf Schiedsverfahren, die gemäß diesem Absatz durchgeführt werden8.4:
	8.4.1 der Schiedsort ist Frankfurt, Deutschland;
	8.4.2 das Schiedsverfahren ist in englischer Sprache durchzuführen;
	8.4.3 das Gericht kann Unterlassungserleichterungen und besondere Leistungen gewähren;
	8.4.4 jeder vom Gericht gewährte Geldpreis ist auf Euro zu lauten und zu zahlen;
	8.4.5 der sich daraus ergebende Schiedsspruch ist für die Vertragsparteien endgültig und bindend (und das Urteil über diesen Schiedsspruch kann in jedem dafür zuständigen Gericht eingetragen werden); und
	8.4.6 der Schiedsspruch wird von den Vertragsparteien vertraulich behandelt, es sei denn, die Offenlegung ist gesetzlich vorgeschrieben.


	Anhang 1 Strukturdiagramm
	Anhang 2 Reservierte Angelegenheiten
	1 Die folgenden Entscheidungen des Managements der Projektgesellschaft gelten als SC Reserved Matters, soweit sie nicht direkt oder indirekt mit Posten zusammenhängen, die bereits im letzten angenommenen Geschäftsplan enthalten oder berücksichtigt wur...
	(a) Annahme und wesentliche Änderung des Geschäftsplans (einschließlich wesentlicher Aktualisierungen), in denen die wichtigsten Einzelheiten der Geschäftstätigkeit dargelegt werden ;
	[Anmerkung: Geschäftsplan für NV Drei, um hinreichend detailliert zu sein, insbesondere:
	(a) Phasen des Projekts;
	(b) Kostenpositionen (d. h. Einzelheiten zu (ursprünglichen) Investitionskosten, Betriebskosten und anderen relevanten Kosten sowie Eventualitäten);
	und folgendes widerspiegeln:
	i. Anforderungen an die ökologische Nachhaltigkeit der Produktionsanlagen und -gebäude, der Produktionsprozesse sowie der Energieversorgung, insbesondere in Bezug auf CO2-Emissionsnormen;
	ii. Anforderungen an geeignete Maßnahmen zur Beschaffung von Maschinen, Produktionsanlagen und Materialkomponenten sowie Ressourcen von Lieferanten mit Sitz in Deutschland oder der EU;
	iii. Anforderungen an geeignete Maßnahmen zur Umsetzung sozial und ökologisch nachhaltiger Materiallieferketten, Unternehmensdienstleistungen und Produkte, einschließlich der Wiederverwendung und Entsorgung.]

	b. Annahme und wesentliche Änderung des jährlichen Haushaltsplans;
	c. Maßnahmen, die nicht durch den aktuellen Geschäftsplan mit einem Wert je Haushaltsjahr abgedeckt sind, der den höheren Wert von i) [75 Mio. EUR] oder ii) [10 %] der geplanten Investitionsausgaben (CAPEX) übersteigt, und sofern die Finanzierung der ...
	d. Schuldenaufkommen infolge dessen ein Schulden-zu-Eigenkapital-Verhältnis von [70 bis 30] überschritten wird; [Anmerkung: Beträge, die Gegenstand der Überprüfung des Geschäftsplans durch die KfW/BMWK sind .]
	e. Bereitstellung von Sicherheiten zugunsten verbundener Unternehmen;
	f. Gewährung von Darlehen;
	g. Vertretung der Projektgesellschaft als Anteilseigner von Tochtergesellschaften, an denen die Projektgesellschaft (falls vorhanden) beteiligt ist, wenn dies eine der oben aufgeführten Angelegenheiten oder einen der SC Reserved Matters betrifft; und
	h. Transaktionen mit Interessenkonflikten, die nicht auf Fremdvergleichsbasis erfolgen, insbesondere zwischen der Projektgesellschaft und einem Anteilseigner, einem Mitglied der Geschäftsleitung oder einem Mitglied des SC.

	2 Die folgenden Angelegenheiten werden von der Hauptversammlung der Projektgesellschaft entschieden und gelten als SC Reserved Matters:
	(a) Annahme und wesentliche Änderung der Geschäftsordnung des Überwachungsausschusses ;
	(b) Entlastung der Direktoren und der Mitglieder des Überwachungsausschusses;
	(c) Annahme des Jahresabschlusses und der Mittel für das Jahresergebnis oder den Bilanzgewinn;
	(d) Änderungen der Satzung in Bezug auf alle in den Wandelschuldverschreibungen vereinbarten Aspekte, insbesondere in diesem Anhang 2 (Reservierte Angelegenheiten), einschließlich des Zwecks der Projektgesellschaft, des Sitzes der Projektgesellschaft,...
	(e) Maßnahmen nach demUmwandlungsgesetz; Fusion, Spaltung, Änderung der Rechtsform);
	(f) Abschluss, wesentliche Änderung und Aufhebung unternehmensinterner Vereinbarungen im Sinne der §§ 291 ff. Aktiengesetz (Aktiengesetz; „AktG“);
	(g) Errichtung von Neu- oder Einstellung bestehender Zweigniederlassungen oder Betriebsstätten außerhalb der Bundesrepublik Deutschland;
	(h) Beschluss über Auflösung und Fortführung (§ 60 Abs. 1 Nr. 2 GmbHG) sowie Beschluss über die Einreichung einerAusschlussklage;
	(i) Beschluss über die Übertragung aller Vermögenswerte (§ 179a AktG entsprechend angewandt);
	(j) jede Änderung der Mehrheitsanforderungen für die Reserved Matters des Überwachungsausschusses; und
	(k) jede Änderung des Katalogs von SC Reserved Matters.
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	Annex 1 Structure Chart
	Annex 2 Reserved Matters
	1 The following decisions by the management of the Project Company shall qualify as SC Reserved Matters to the extent not directly or indirectly related to items already included or accounted for in the latest adopted business plan:
	(a) adoption and substantial amendment of the business plan (including any substantial updates) outlining the key details of the business activities;
	[Note: Business plan for NV Drei to be sufficiently detailed, in particular including:
	(a) phases of the Project;
	(b) cost positions (i.e. details on (initial) investment costs, operating costs, and other relevant costs as well as contingencies);
	and reflecting the following:
	i. requirements regarding the environmental sustainability of the production plants and buildings, production processes as well as energy supply, notably regarding carbon emissions standards;
	ii. requirements to use appropriate measures to procure machines, production plants and material components as well as resources from suppliers based within Germany or the EU;
	iii. requirements to use appropriate measures to implement socially and environmentally sustainable material supply chains, business services and products, including the re-use and disposal.]

	b. adoption and substantial amendment of the annual budget;
	c. actions not covered by the current business plan at a value per financial year exceeding the higher of (i) [EUR 75 million] or (ii) [10%] of the planned capital expenditures (CAPEX) and provided that financing for the relevant actions is ensured; [...
	d. debt incurrence as a consequence of which a debt-to-equity ratio of [70 to 30] is exceeded; [Note: Amounts subject to review of business plan by KfW/BMWK.]
	e. provision of collateral in favour of affiliated companies;
	f. granting of loans;
	g. representation of the Project Company as shareholder of subsidiaries in which the Project Company holds an interest (if any) if this concerns any of the matter listed above or any of the SC Reserved Matters; and
	h. transactions involving a conflict of interest which are not on an arms-length basis, in particular between the Project Company and a shareholder, a member of the management or a member of the SC.

	2 The following matters shall be resolved upon by the shareholders’ meeting of the Project Company and shall qualify as SC Reserved Matters:
	(a) adoption and substantial amendment of the SC RoP;
	(b) discharge of the Directors and the SC Members;
	(c) adoption of the annual financial statements and the appropriation of the annual result or balance sheet profit;
	(d) amendments to the articles of association regarding all aspects agreed in the Convertible Notes, in particular in this Annex 2 (Reserved Matters), including the purpose of the Project Company , the registered seat of the Project Company , the tran...
	(e) measures under the German Transformation Act (Umwandlungsgesetz; merger, demerger, change of legal form);
	(f) conclusion, material amendment and cancellation of inter-company agreements within the meaning of section 291 et seq. Stock Corporation Act (Aktiengesetz; “AktG”);
	(g) establishment of new or discontinuation of existing branches or permanent establishments outside the Federal Republic of Germany;
	(h) resolution on dissolution and continuation (section 60 para. 1 no. 2 GmbHG), as well as the resolution on the filing of an action for exclusion (Ausschlussklage);
	(i) resolution on a transfer of all assets (section 179a AktG applied by analogy);
	(j) any amendment of the majority requirements for the SC Reserved Matters; and
	(k) any amendment of the catalogue of SC Reserved Matters.
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	1 Principal Terms
	1.1 The governments of the Federal Republic of Germany and the Federal State of Schleswig-Holstein support the development of Northvolt Drei given the production of battery cells is a technology of the future crucial for the transformation of especial...
	1.2 The Facility is envisaged to be developed in Heide, in the Federal State of Schleswig-Holstein in northern Germany. The region hosts large capacities of renewable energy production generated in particular by onshore and offshore wind power leading...
	1.3 The Facility is envisaged to further create about 3,000 jobs in an industry of the future having a significant impact on the positive development of the broader industrial landscape of the region.
	1.4 Based on a special mandate (Zuweisungsgeschäft) by the Federal Republic of Germany (Bundesrepublik Deutschland) [Note to BMWK: As above, please confirm or specify the nature of the special mandate.] and supported by a guarantee undertaking by the ...
	1.5 KfW’s investment shall serve as bridge financing enabling Northvolt to develop the project until full construction funding for the Facility by private investors has been secured. Full funding is envisaged by way of private placements of shares in ...
	1.6 Given Northvolt’s extensive experience in the battery cell industry, Northvolt will have the industrial leadership being responsible for development and construction of the Facility. KfW will be granted an appropriate set of governance rights in r...
	1.7 The Parties further envisage that the Facility will be connected to the railway system and intend to work towards enabling an efficient permitting process which allows timely completion of the connection in line with the project implementation.
	1.8 The implementation of the Proposed Transaction will further be conditional on agreement of the transaction documents on mutually acceptable terms and the necessary internal approvals of the Parties and the required external approvals by authorities.

	2 Due Diligence
	2.1 Prior to Signing, Northvolt shall enable KfW, the Federal State of Schleswig-Holstein and the Federal Republic of Germany to carry out a due diligence investigation of the Project Company and Northvolt and the current status of the project which w...
	2.2 In connection with such due diligence investigation, Northvolt will provide KfW, the Federal State of Schleswig-Holstein and the Federal Republic of Germany with reasonable access to the relevant premises, books and records and senior employees.

	3 Confidentiality
	This Memorandum of Understanding is without prejudice to the Non-Disclosure Agreement entered into between the Parties, which agreement will continue in full force and effect. However, the Parties may mutually agree to disclose this Memorandum of Unde...

	4 Legal Effect
	4.1 With the exceptions of paragraphs 2 to 8, this Memorandum of Understanding is not intended to be legally binding and merely represents present intentions of the Parties.
	4.2 Nothing in this Memorandum of Understanding creates any obligation on the Parties to enter into the Proposed Transaction or to otherwise implement the project.
	4.3 If the Proposed Transaction does not proceed, no Party will be liable to pay damages to the others, expect for a breach of paragraph 3 sentence 1.
	4.4 No Party makes any representations or warranties whatsoever with regard to any information exchanged or discussions held under this Memorandum of Understanding.

	5 Term
	6 Costs and Expenses
	7 Amendments
	8 Governing Law and Dispute Resolution
	8.1 This Memorandum of Understanding and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it will be governed by and construed in accordance with German law.
	8.2 A dispute shall be deemed to have arisen, for the purposes of this paragraph 8.2, when either Party first notifies the other Party in writing to that effect.
	8.3 Any and all claims, demands, causes of action, disputes, controversies and other matters in question arising out of or relating to this Memorandum of Understanding, including any question regarding its breach, existence, validity, interpretation o...
	8.4 In respect of any arbitration conducted in accordance with this paragraph 8.4:
	8.4.1 the place of arbitration shall be Frankfurt, Germany;
	8.4.2 the arbitral proceedings shall be conducted in the English language;
	8.4.3 the Tribunal may award injunctive relief and specific performance;
	8.4.4 any monetary award made by the Tribunal shall be denominated and payable in euro;
	8.4.5 the resulting arbitral award shall be final and binding on the Parties (and judgment upon such award may be entered in any court having jurisdiction thereof); and
	8.4.6 the arbitral award shall be kept confidential by the Parties unless disclosure is required by law.
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	Annex 2 Reserved Matters
	1 The following decisions by the management of the Project Company shall qualify as SC Reserved Matters to the extent not directly or indirectly related to items already included or accounted for in the latest adopted business plan:
	(a) adoption and substantial amendment of the business plan (including any substantial updates) outlining the key details of the business activities;
	[Note: Business plan for NV Drei to be sufficiently detailed, in particular including:
	(a) phases of the Project;
	(b) cost positions (i.e. details on (initial) investment costs, operating costs, and other relevant costs as well as contingencies);
	and reflecting the following:
	i. requirements regarding the environmental sustainability of the production plants and buildings, production processes as well as energy supply, notably regarding carbon emissions standards;
	ii. requirements to use appropriate measures to procure machines, production plants and material components as well as resources from suppliers based within Germany or the EU;
	iii. requirements to use appropriate measures to implement socially and environmentally sustainable material supply chains, business services and products, including the re-use and disposal.]

	b. adoption and substantial amendment of the annual budget;
	c. actions not covered by the current business plan at a value per financial year exceeding the higher of (i) [EUR 75 million] or (ii) [10%] of the planned capital expenditures (CAPEX) and provided that financing for the relevant actions is ensured; [...
	d. debt incurrence as a consequence of which a debt-to-equity ratio of [70 to 30] is exceeded; [Note: Amounts subject to review of business plan by KfW/BMWK.]
	e. provision of collateral in favour of affiliated companies;
	f. granting of loans;
	g. representation of the Project Company as shareholder of subsidiaries in which the Project Company holds an interest (if any) if this concerns any of the matter listed above or any of the SC Reserved Matters; and
	h. transactions involving a conflict of interest which are not on an arms-length basis, in particular between the Project Company and a shareholder, a member of the management or a member of the SC.

	2 The following matters shall be resolved upon by the shareholders’ meeting of the Project Company and shall qualify as SC Reserved Matters:
	(a) adoption and substantial amendment of the SC RoP;
	(b) discharge of the Directors and the SC Members;
	(c) adoption of the annual financial statements and the appropriation of the annual result or balance sheet profit;
	(d) amendments to the articles of association regarding all aspects agreed in the Convertible Notes, in particular in this Annex 2 (Reserved Matters), including the purpose of the Project Company , the registered seat of the Project Company , the tran...
	(e) measures under the German Transformation Act (Umwandlungsgesetz; merger, demerger, change of legal form);
	(f) conclusion, material amendment and cancellation of inter-company agreements within the meaning of section 291 et seq. Stock Corporation Act (Aktiengesetz; “AktG”);
	(g) establishment of new or discontinuation of existing branches or permanent establishments outside the Federal Republic of Germany;
	(h) resolution on dissolution and continuation (section 60 para. 1 no. 2 GmbHG), as well as the resolution on the filing of an action for exclusion (Ausschlussklage);
	(i) resolution on a transfer of all assets (section 179a AktG applied by analogy);
	(j) any amendment of the majority requirements for the SC Reserved Matters; and
	(k) any amendment of the catalogue of SC Reserved Matters.
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	1.3 The Facility is envisaged to further create about 3,000 jobs in an industry of the future having a significant impact on the positive development of the broader industrial landscape of the region.
	1.4 Based on a special mandate (Zuweisungsgeschäft) by the Federal Republic of Germany (Bundesrepublik Deutschland) [Note to BMWK: As above, please confirm or specify the nature of the special mandate.] and supported by a guarantee undertaking by the ...
	1.5 KfW’s investment shall serve as bridge financing enabling Northvolt to develop the project until full construction funding for the Facility by private investors has been secured. Full funding is envisaged by way of private placements of shares in ...
	1.6 Given Northvolt’s extensive experience in the battery cell industry, Northvolt will have the industrial leadership being responsible for development and construction of the Facility. KfW will be granted an appropriate set of governance rights in r...
	1.7 The Parties further envisage that the Facility will be connected to the railway system and intend to work towards enabling an efficient permitting process which allows timely completion of the connection in line with the project implementation.
	1.8 The implementation of the Proposed Transaction will further be conditional on agreement of the transaction documents on mutually acceptable terms and the necessary internal approvals of the Parties and the required external approvals by authorities.

	2 Due Diligence
	2.1 Prior to Signing, Northvolt shall enable KfW, the Federal State of Schleswig-Holstein and the Federal Republic of Germany to carry out a due diligence investigation of the Project Company and Northvolt and the current status of the project which w...
	2.2 In connection with such due diligence investigation, Northvolt will provide KfW, the Federal State of Schleswig-Holstein and the Federal Republic of Germany with reasonable access to the relevant premises, books and records and senior employees.

	3 Confidentiality
	This Memorandum of Understanding is without prejudice to the Non-Disclosure Agreement entered into between the Parties, which agreement will continue in full force and effect. However, the Parties may mutually agree to disclose this Memorandum of Unde...

	4 Legal Effect
	4.1 With the exceptions of paragraphs 2 to 8, this Memorandum of Understanding is not intended to be legally binding and merely represents present intentions of the Parties.
	4.2 Nothing in this Memorandum of Understanding creates any obligation on the Parties to enter into the Proposed Transaction or to otherwise implement the project.
	4.3 If the Proposed Transaction does not proceed, no Party will be liable to pay damages to the others, expect for a breach of paragraph 3 sentence 1.
	4.4 No Party makes any representations or warranties whatsoever with regard to any information exchanged or discussions held under this Memorandum of Understanding.

	5 Term
	6 Costs and Expenses
	7 Amendments
	8 Governing Law and Dispute Resolution
	8.1 This Memorandum of Understanding and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it will be governed by and construed in accordance with German law.
	8.2 A dispute shall be deemed to have arisen, for the purposes of this paragraph 8.2, when either Party first notifies the other Party in writing to that effect.
	8.3 Any and all claims, demands, causes of action, disputes, controversies and other matters in question arising out of or relating to this Memorandum of Understanding, including any question regarding its breach, existence, validity, interpretation o...
	8.4 In respect of any arbitration conducted in accordance with this paragraph 8.4:
	8.4.1 the place of arbitration shall be Frankfurt, Germany;
	8.4.2 the arbitral proceedings shall be conducted in the English language;
	8.4.3 the Tribunal may award injunctive relief and specific performance;
	8.4.4 any monetary award made by the Tribunal shall be denominated and payable in euro;
	8.4.5 the resulting arbitral award shall be final and binding on the Parties (and judgment upon such award may be entered in any court having jurisdiction thereof); and
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