
<

Ministerium für Wirtschaft, Verkehr, Arbeit, Technologie und
Tourismus | Düsternbrooker Weg 94 | 24105 Kiel

An den
Vorsitzenden 
des Wirtschafts- und 
Digitalisierungsausschusses des 
Schleswig-Holsteinischen Landtages 
Herrn Claus Christian Claussen, MdL 
Landeshaus 
24105 Kiel

An den
Vorsitzenden 
des Finanzausschusses des Schleswig-
Holsteinischen Landtages 
Herrn Christian Dirschauer, MdL 
Landeshaus 
24105 Kiel

nachrichtlich: 
Frau Präsidentin des 
Landesrechnungshofs Schleswig-Holstein 
Dr. Gaby Schäfer 
Berliner Platz 2 
24103 Kiel 

über das
Finanzministerium des
Landes Schleswig-Holstein
24105 Kiel

Staatssekretärin

20. Juni 2025

Aktenvorlagebegehren Northvolt; Entstufung von Akten und Unterlagen VI; 
Schreiben der FDP-Fraktion vom 03. April 2025 und Schreiben der SPD-Fraktion 
vom 04. April 2025 auf Entstufung von Akten und Unterlagen

Sehr geehrte Herren Vorsitzende,

entsprechend des zwischen dem Landtag und der Landesregierung vereinbarten 
Verfahrens (vgl. Umdruck 20/4481 und Umdruck 20/4679) hat die Landesregierung eine 
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E-Mail-Adressen: Kein Zugang für elektronisch verschlüsselte Dokumente.

gesehen
und weitergeleitet
Kiel, den 23.06.2025
gez. Staatssekretär Oliver Rabe

Schleswig-Holsteinischer Landtag
Umdruck 20/4933
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vertiefte Prüfung der in oben bezeichneten Schreiben Akten und Unterlagen 
vorgenommen. Nach Prüfung können folgende Akten und Unterlagen mit Schwärzungen 
öffentlich gestellt werden:

Bezeichnung der Unterlage Gründe für Schwärzung

Sämtliche 
Protokolle der Jour 
Fixes sowie 
dazugehörige 
Vermerke

Sämtliche 
Vermerke und 
Protokolle der Jour 
Fixes sowie zu den 
sonstigen
Austauschformaten 
mit dem BMWK 
(z.B. TelKo oder 
ViKo)

JF-Protokoll v. 
20.10.2023

• Personenbezogene Daten

• Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
03.11.2023

• Personenbezogene Daten

• Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
10.11.2023

• Personenbezogene Daten

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
17.11.2023

• Personenbezogene Daten

• Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
24.11.2023

• Personenbezogene Daten

• Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
01.12.2023

• Personenbezogene Daten

• Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
11.12.2023

• Personenbezogene Daten

• Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. • Personenbezogene Daten
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15.12.2023 • Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren 
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
21.12.2023

• Personenbezogene Daten

• Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren 
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
08.01.2024

• Personenbezogene Daten

• Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren 
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
12.01.2024

• Personenbezogene Daten

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren 
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
19.01.2024

• Personenbezogene Daten

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren 
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
29.01.2024

• Personenbezogene Daten

• Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren 
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
16.02.2024

• Personenbezogene Daten

• Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren 
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
23.02.2024

• Personenbezogene Daten

• Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren 
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
07.03.2024

• Personenbezogene Daten

• Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse
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• Nicht vom Aktenvorlagebegehren 
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
15.03.2024

• Personenbezogene Daten

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren 
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
22.03.2024

• Personenbezogene Daten

• Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren 
umfasste Inhalte

JF-Protokoll v. 
12.04.2024

• Personenbezogene Daten

• Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren 
umfasste Inhalte

Band 10, S. 1-308
Memorandum of Understanding April 
2023 und damit zusammenhängende 
Unterlagen

• Personenbezogene Daten

• Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse

Reliance Letter zwischen PwC und 
MWVATT vom 23.01.2023

Ergänzende Zulieferung entsprechend 
des Antrages der SPD-Fraktion vom 
13.03.2025

• Personenbezogene Daten

Diese Unterlagen finden sich in geschwärzter Fassung als Anlage zu diesem Schreiben. 
Wie im Ausschuss vereinbart, sind die Unterlagen zur besseren Nachvollziehbarkeit 
unterschiedlich farblich geschwärzt. Folgende Farben wurden verwendet:

• schwarz – VS-vertrauliche Akteninhalte

• blau – Betriebs- und Geschäftsgeheimnisse

• orange – Personenbezogene Daten

• grün – Nicht vom Aktenvorlagebegehren umfasste Inhalte

Folgende Unterlage wird dem Ausschuss nicht öffentlich überstellt, da eine komplette 
inhaltliche Schwärzung vorgenommen werden müsste:
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Bezeichnung der Unterlage Gründe für Schwärzung

JF-Protokoll vom 07.02.204 • Personenbezogene Daten

• Nicht vom Aktenvorlagebegehren 
umfasste Inhalte

• Erläuterung: das gesamte Dokument 
umfasst ausschließlich Inhalte, die nicht 
vom Aktenvorlagebegehren umfasst sind 
sowie personenbezogene Daten, die 
auch zu schwärzen sind.

Mit freundlichen Grüßen

gez.

Julia Carstens
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MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988  20.10.2023 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 20.10.2023 

 

Teilnehmer  Frau (BMWK IV  

 Herr  (BMWK IV  

 Herr  (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Herr  (FM VI ) 

 Frau (MWVATT VII  

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII  

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

TCTF-Förderung: 

 Das am 13.10.2023 angekündigte Gespräch mit der EU-
Kommission hat nach Information von Herrn  stattge-
funden. Der Austausch mit der EU-Kommission verlaufe konstruk-
tiv. 

  

 
  

 

 

 Nach Aussage von Herrn  arbeitet das BMWK lö-
sungsorientiert mit der EU-Kommission zusammen. Northvolt 
trägt auch zur Beantwortung der Fragen bei. Herr  ist 
zuversichtlich, den Sachverhalt bis nächste Woche klären zu kön-
nen. Ziel ist, dass die EU-Kommission Northvolt kommende Wo-
che eine Aufforderung zum Notifizierungsverfahren zukommen 
lässt. 

 Es lägen des Weiteren nachrangige Fragen vor, die in der kom-
menden Woche geklärt werden sollen und die mehr der Vervoll-
ständigung von Unterlagen dienen. 

S. 6 des Umdrucks 20/4933



 Seite  2 von 3 

 Es liegt noch keine Aussage seitens der EU-Kommission vor, 
wann der finale Beihilfebescheid ausgestellt werden kann. 
 

Wandelanleihe abgesichert durch Bund / SH: 

 Der Haushaltsausschuss des Bundestages hat die Informationen 
zum Absicherungsgeschäft am 18.10.2023 zur Kenntnis genom-
men. 

 Die haushalterischen Voraussetzungen für die Absicherung sind 
damit beim Bund geschaffen. 

 Das Zuweisungsschreiben an die KfW kann in der nächsten Wo-
che ausgestellt werden. 

 

 
  

 

Verwaltungsvereinbarung zwischen Bund und SH: 

 Eine überarbeitete Version der Verwaltungsvereinbarung stellt 
das BMWK heute noch zur Verfügung. 

 Die „neue“ Verwaltungsvereinbarung wird die vorherige Verwal-
tungsvereinbarung zu den nicht mehr aktuellen Fördermodalitäten 
ersetzen. 

 Der „Spurwechsel“ von IPCEI zu TCTF wird im neuen Entwurf be-
rücksichtigt werden. 

  

 
 

 Herr  bittet SH darum, Beträge in der Verwaltungsver-
einbarung kritisch zu prüfen und ggf. die Nachkommastellen zu 
ergänzen. 

 Folgende wesentliche und noch zu klärende Punkten wurden zwi-
schen BMWK und SH besprochen: 
 
Zeitpunkt der Risikoübernahme durch SH: 

 SH hat mitgeteilt, dass eine Risikoübernahme von ausgezahlten 
Beträgen unter der Wandelanleihe vor der Standortentscheidung 
durch Northvolt (Tranche 1) nicht durch SH erfolgen kann. 

 Frau antwortet, dass es hierzu einer Klärung auf höhe-
rer Ebene (Herr  / St Carstens oder M/CdS Schrödter) be-
darf. Herr  wird seitens BMWK angesprochen, den Kontakt 
herzustellen. 

 Herr  fügt hinzu, dass der Bund grundsätzlich bereit 
sei, die Haftung vollständig zu übernehmen, bis SH die erforderli-
che haushalterische Ermächtigung ohne schuldhaftes Verzögern 
eingeholt hat. 

 SH informiert das BMWK, dass nach aktuellem Stand die erfor-
derlichen haushalterischen Grundlagen im Dezember 2023 

S. 7 des Umdrucks 20/4933



 Seite  3 von 3 

(Landtag 13.-15.12.2023) geschaffen werden sollen. Erst nach In-
krafttreten dieser Regelungen könnten überhaupt Risikopositio-
nen durch SH übernommen werden. 

 Ob bis zu diesem Zeitpunkt die finale Standortentscheidung von 
Northvolt getroffen sein wird, ist allerdings nicht klar. Daher be-
darf es einer generellen Absprache zum Zeitpunkt der Haftungs-
übernahme zwischen BMWK und SH. 
 
Absicherungsumfang: 

 Herr  bestätigt, dass der Absicherungsumfang von SH 
auf 300 Mio. Euro begrenzt ist. 

 Herr  bestätigt auch, dass die insgesamt vom BMWK 
übernommene Risikoposition gegenüber der KfW das Nominalvo-
lumen der Wandelanleihe (600 Mio. Euro) übersteigt (+ ca. 150 
Mio. Euro gemäß Presse). Das BMWK sichert alle Kosten der 
KfW aus dem Geschäft ab, insbesondere auch Refinanzierungs-, 
Transaktions- und Verwaltungskosten.  

 Zwischen BMWK und SH wurde des Weiteren besprochen, wel-
che Risikopositionen im Detail durch Bund und Land abgesichert 
werden: 

o Verwaltungskosten und Transaktionskosten der KfW gem. 
Verwaltungs- und Freistellungsvereinbarung zwischen 
BMWK und KfW werden alleine vom Bund getragen. 

o  
 

 Der Differenzbetrag (Zins-
zahlung abzüglich Refinanzierungskosten, sog. Netto-Er-
löse) werden zu jeweils 50% an Bund und Land ausge-
kehrt. 

o  

 

 In diesem Falle überträfe der Gesamtausfall 600 Mio. 
Euro. Der Haftungsumfang von SH ist allerdings auf 300 
Mio. Euro begrenzt. 

o Durch SH sind diesbezüglich die Formulierungen der Ver-
waltungs- und Freistellungsvereinbarung zwischen BMWK 
und der KfW zu prüfen. Es ist insbesondere zu prüfen, ob 
(anteilige) Zahlungen von Northvolt zunächst zum Aus-
gleich von Kosten oder zur Rückführung von Nominalvolu-
men verwendet werden sollen. 

 
 
Termin für die nächste Viko: 27.10.2023. 
 

 
Gez.  
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MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988-  03.11.2023 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 03.11.2023 

 

Teilnehmer  Frau  (BMWK IV  
 Frau  (FM VI  
 Herr  (FM VI ) 
 Herr  (FM ) 
 Frau  (FM ) 
 Frau  (FM )  
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Frau (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

Wandelanleihe abgesichert durch Bund / SH: 

 Frau  gab einen aktuellen Stand i.S. Zuweisungsschrei-
ben und Investment Agreement; Frau  bat um Zusendung 
der unterschriebenen Dokumente. 

 Die Verwaltungs- und Freistellungsvereinbarung ist noch nicht un-
terschrieben  

 es reicht aber nach Aussage 
von Frau  aus, wenn die Unterschriften nach dem Clo-
sing geleistet werden. 

 Nach Auskunft von Frau  wird das Closing für die Wan-
delanleihe erst in etwa 8 Woche erwartet. Vor dem Closing sind 
keine Auszahlungen möglich. Somit verschiebt sich die Auszah-
lung der 1. Tranche von 200 Mio. €. 

 Die Beantwortung folgender Fragen aus SH wurde zurückgestellt. 
Herr  wird sich hierzu in der kommenden Woche mel-
den: 

o Auszahlungen unter Tranche 1 (bis zu 200 Mio. Euro) 
 

 
 

o Wann ist mit ersten Auszahlungen zu rechnen? 
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o Ab wann bzw. unter welchen Voraussetzungen wird SH 
aus der Risikoübernahme entlassen? 

o Partizipiert SH an einem Erlös aus dem Verkauf von Aktien 
im Falle einer vorherigen Wandlung? 
 

Gespräch Frau Carstens / Herr : 

 Das Gespräch wird nach aktueller Terminierung am 08.11.2023 
von 16.30 bis 17.00 Uhr stattfinden. 

 Herr  wird Herrn  seitens des BMWK fachlich 
begleiten. 

 Eine fachliche Begleitung im MWVATT ist ebenfalls vorgesehen. 
 Kernthemen des Gespräches werden die folgenden sein: 

o Wandelanleihe: Beginn der Risikohaftung seitens SH. 
o Wandelanleihe: Quotale Aufteilung der Netto-Erlöse aus 

dem Geschäft und Absicherung der Refinanzierungskosten 
alleine durch den Bund. 

o Großbürgschaftsprogramm: Aktueller Informationsstand 
und weiteres Vorgehen. 

o Voraussetzungen für eine Investitionsentscheidung des 
Unternehmens / Northvolt. 

o Potentielle Verlegung des Sitzes der Northvolt Germany 
GmbH von Hamburg nach Schleswig-Holstein. 

 

TCTF-Förderung: 

 Eine positive mündliche Aussage zur Notifizierung liegt nach Aus-
sage von Frau  von der EU-Kommission vor. 

 Das verbindliche positive Ergebnis der EU-Kommission wird aller-
dings erst in Q1/2024 vorliegen. 

 Bis zur Vorlage des verbindlichen Ergebnisses ist keine finale 
Standortentscheidung für Northvolt möglich. D.h. die Standor-
tentscheidung wird Northvolt erst im Jahr 2024 treffen kön-
nen. 
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Unterlagen: 

Das BMWK wird SH Anfang der kommenden Woche die folgenden 
Unterlagen zur Verfügung stellen: 
 
 Wandelanleihe: Unterzeichnetes Zuweisungsschreiben und In-

vestment Agreement und finale (bzw. aktueller Stand) Verwal-
tungs- und Freistellungsvereinbarung zwischen KfW und BMWK. 
Ggf. weitere Unterlagen in diesem Zusammenhang. 

 TCTF-Förderung: Vorliegende Unterlagen zum positiven Signal 
der EU-Kommission zur Notifizierung. 

 

Sonstiges: 

  

 
 

 
- Für das Einbringen eines Nachtragshaushalts in den Dezember-

LT benötigt das MWVATT bis Ende 45. KW die ausstehenden 
Unterlagen und Informationen, um die erforderlichen Unterlagen 
für die Herbeiführung der Beschlussfassungen von Landesregie-
rung und Landtag erstellen zu können. 

 
Termin für die nächste Viko: 10.11.2023. 
 

 
Gez.  
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MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988-  10.11.2023 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 10.11.2023 

 

Teilnehmer  Frau  (BMWK IV  

 Herr  (BMWK IV  

 Frau  (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Herr  (FM VI ) 

 Herr  (FM ) 

 Frau  (FM )  

 Frau (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

Wandelanleihe abgesichert durch Bund / SH: 

 Am 08.11.2023 hat ein erstes Gespräch zwischen Frau St Cars-
tens und Herrn AL  + Fachbegleitungen stattgefunden, um 
die bislang noch ungeklärten Absicherungsmodalitäten zwischen 
BMWK und SH zu klären. 

 Frau  stellt die Verhandlungspositionen des BMWK in-
folge der offenen Verhandlungspositionen vor (diese liegen zwi-
schenzeitlich auch schriftlich seitens des BMWK vor). SH nimmt 
diese Verhandlungspositionen zur Kenntnis ohne hierzu eine Zu-
stimmung oder Entscheidung zu signalisieren: 

1) Aufteilung von Netto-Erlösen im Verhältnis 50/50 unter fol-
genden Bedingungen:  

 Rückabsicherung der Wandelanleihe durch SH spä-
testens bzw. sofort nach Genehmigung durch den 
Landtag SH (16.12.2023). Keine Konditionierung / 
Bedingungen bei der Absicherung durch SH. 

 Hälftige Absicherung eines gesamten Eventualver-
lustes aus der Wandelanleihe inklusive aller aufge-
laufenen Kosten der KfW, maximal jedoch 300 Mio. 
Euro.  

2) Aufteilung von Netto-Erlösen im Verhältnis 60 (Bund)/40 
(SH) unter folgenden Bedingungen:  
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 Rückabsicherung der Wandelanleihe durch SH spä-
testens bzw. sofort nach Genehmigung durch den 
Landtag SH (16.12.2023). 

 Der Absicherungsumfang von SH umfasst nur das 
hälftige Nominalvolumen der Wandelanleihe, sämtli-
che Kosten (inklusive Refinanzierungskosten) wer-
den alleine vom Bund abgesichert. 

3) Aufteilung von Netto-Erlösen im Verhältnis 70 (Bund)/30 
(SH) unter folgenden Bedingungen:  

 Rückabsicherung der Wandelanleihe durch SH 
nach Genehmigung durch den Landtag SH und 
nach finaler Standortentscheidung durch NV. 

 Der Absicherungsumfang von SH umfasst nur das 
hälftige Nominalvolumen der Wandelanleihe, sämtli-
che Kosten (inklusive Refinanzierungskosten) wer-
den alleine vom Bund abgesichert. 

 Am 10.11.2023 / 16.30 Uhr wird ein Folgegespräch zwischen 
Frau St Carstens und Herrn AL  + Fachbegleitungen statt-
finden, mit dem Ziel ein finales Verhandlungsergebnis zu erzielen. 
 

 

TCTF-Förderung: 

 Nach Auskunft von Herrn  stellt sich das BMWK da-
rauf ein, den nationalen TCTF-Bescheid zum 01.12.2023 auszu-
stellen. Hierfür sei formal keine vorherige Beihilfeentscheidung 
der EU-Kommission erforderlich. 

 Zu diesem Zeitpunkt wird die finale Entscheidung der EU-
Kommission noch nicht vorliegen. 

 Die Notifizierung durch die EU-Kommission wird vom BMWK am 
15.11.2023 erwartet. Derzeit liegt eine Pre-Notifizierung vor. 

 Das BWMK ist auch bereit erste Gelder unter der TCTF-
Förderung bereits nach Bescheiderstellung und vor finaler Ent-
scheidung der EU-Kommission auszuzahlen. Auszahlungen sei-
tens SH werden im Rahmen der TCTF-Förderung erst in 2024 er-
wartet. 

 Nach Auskunft von Herrn  und Frau sei eine 
Auszahlung von Fördermitteln vor der finalen Entscheidung der 
EU-Kommission zwar nicht üblich, aber schon praktiziert worden. 
Eine rechtliche Abstimmung BMWK-intern mit dem Rechts- und 
Beihilfereferat liegt nach Auskunft von Herrn  und 
Frau  zu diesem Vorgehen vor. 

 Nach Auskunft von Herrn  möchte das BMWK durch 
den beschleunigten TCTF-Prozess eine möglichst frühzeitige 
Standortentscheidung durch Northvolt bewirken. Nach Auskunft 
von Herrn  sei eine Standortentscheidung durch Northvolt 
ggf. noch im Jahr 2023 möglich, 
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Verwaltungsvereinbarung zwischen SH und BMWK: 

 Infolge der angestrebten TCTF-Bescheidausstellung zum 
01.12.2023 sei es nach Auskunft von Herrn  erforder-
lich, die Verwaltungsvereinbarung zwischen BMWK und SH bis 
zum 27.11.2023 abzuschließen. 

 SH entgegnet, dass die Verwaltungsvereinbarung (betreffend die 
Wandelanleihe) ggf. erst nach dem Beschluss des Landtages 
Mitte Dezember 2023 unterschrieben werden kann. 

 Herr  schlägt vor, zwei Verwaltungsvereinbarungen 
abzuschließen, eine für den TCTF-Sachverhalt und eine für die 
die Wandelanleihe. 

 SH signalisiert Bereitschaft diese Variante zu akzeptieren, behält 
sich aber eine abschließende Prüfung vor. 

 SH bitte Herrn  auf Grund des Zeitdrucks bereits jetzt 
einen ersten Entwurf für die TCTF-Verwaltungsvereinbarung zu 
erstellen (liegt zwischenzeitlich vor). 

 BMWK und SH einigen sich auf ein Zahlungsziel für TCTF-
Auszahlungen seitens SH von maximal 14 Tagen, um das Risiko 
eines Zahlungsverzuges für SH zu minimieren. SH wird anstre-
ben, die Zahlungen möglichst schnell und falls möglich innerhalb 
einer kürzeren Frist zu leisten. 

 Eine alleinige Auszahlung aller TCTF-Mittel durch den Bund ge-
gen Rückerstattung des Anteils aus SH ist für den Bund haushäl-
terisch nicht möglich. 

 

Sonstiges: 

 SH wird weitere offene Fragen am 10.11.2023 / vormittags an 
Herrn  schicken. Für die Vorbereitung der Kabinetts-
vorlage ist eine zeitnahe Klärung der Fragen bis zum 13.11.2023 
erforderlich. 

 SH teilt dem BMWK mit, dass es nicht zielführend im aktuellen 
fortgeschrittenen Abstimmungszeitpunkt sei, erstmals direkt an 
Northvolt heranzutreten und bittet das BMWK die offenen Fragen 
mit Northvolt zu klären. 

 
Termin für die nächste Viko: 17.11.2023. 
 

 
Gez.  
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MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988-  17.11.2023 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 17.11.2023 

 

Teilnehmer  Frau  (BMWK IV  

 Herr  (BMWK IV  

 Frau  (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Frau  (FM )  

 Frau  (FM VI ) 

 Herr  (FM ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

Urteil Bundesverfassungsgericht / TCTF-Förderung: 

 Frau  informiert, dass beim Bund die Auswirkungen des 
Urteils derzeit intensiv analysiert werden. Im Grundsatz seien alle 
Projekte gestoppt. Allerdings fände in diesem Zusammenhang 
eine Priorisierung von Projekten statt. Dem Ansiedlungsvorhaben 
Northvolt sei neben einem weiteren Projekt eine sehr hohe Priori-
tät zugeordnet. 

 Unter Berücksichtigung der Annahme, dass das Projekt weiterhin 
wie geplant durchgeführt werden kann, werde unverändert weiter-
gearbeitet. Das sei insbesondere wegen der zeitnah anstehenden 
wichtigen Entscheidungen

 erforderlich. 

 Frau  informiert, dass das Urteil auch große Aus-
wirkungen auf SH hat. Für das Jahr 2023 und voraussichtlich 
auch für 2024 werde eine Notlage erklärt. Für SH sei es vorteil-
haft, wenn alle Förderbeiträge des Landes SH bereits in 2024 
ausgezahlt werden könnten. 

 Herr  fügt hinzu, dass er mit einer vollständigen Aus-
zahlung aller Förderbeiträge bis einschließlich 2025 rechnet. Im 
Falle von Verzögerungen spätestens in 2026. 
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 Frau  weist bezüglich des weiteren Vorgehens im 
BMWK darauf hin, dass derzeit unsicher sei, ob und wann die ge-
planten Projekte finanziert werden können. 

 Herr  ergänzt, dass die noch für dieses Jahr geplante 
Bewilligung bei Northvolt weiterhin möglich erscheint, aber nicht 
mehr sehr wahrscheinlich sei. Als Alternative sieht er, dass das 
TCTF-Projekt in den Wirtschaftsplan 2024 des Klima- und Trans-
formationsfonds übernommen wird, der noch in 2023 seitens des 
Bundes verabschiedet werden soll. Vor dem Hintergrund der ak-
tuell weiteren Entwicklung sagt Herr  zu, dass das 
BMWK prüfen wird, welches Jahr in die Verwaltungsvereinbarung 
für die Auszahlung aufgenommen werden kann. 

  

 

 

  
 
 

 
 

Wandelanleihe Northvolt: 

 Frau  informiert, dass unverändert am 2. Nach-
tragshaushalt für das Jahr 2023 gearbeitet wird. 

 Der Zeitplan für den Beschluss des Landtages im Dezember 
hierzu sei unverändert. 

 

Verwaltungsvereinbarung (TCTF) zwischen SH und BMWK: 

 Die Anmerkungen / Anpassungen aus SH werden besprochen 
und seitens des BMWK akzeptiert. 

 Für die Anmerkung von Frau  hinsichtlich des Punk-
tes III. 6 ii. wurde auf Vorschlag von Frau  eine For-
mulierungslösung erarbeitet. Das BMWK wird im Falle von anste-
henden Rückzahlungen seitens Northvolt diese „geltend machen 
und durchsetzen“. 

 Eine alleinige Vereinnahmung von TCTF-Rückzahlungen durch 
den Bund und Weiterleitung des Anteils aus SH sei für den Bund 
haushälterisch nicht möglich. 

 Herr  wird die Anpassungen in die Verwaltungsverein-
barung einarbeiten, die Jahresangaben unter Punkt II. anpassen 
und eine finale Clean-Version erstellen. 

 SH wird nach dem HH-Führungserlass 2023 den Finanzaus-
schuss über den geplanten Abschluss der Verwaltungsvereinba-
rung in Kenntnis setzen müssen (geplant FiA 30.11.2023), erfor-
derliche Abläufe hierzu werden SH-intern abgestimmt. 

 Ein Abschluss der Verwaltungsvereinbarung zum 27.11.2023 sei 
nach Auskunft von Herrn  weiterhin erforderlich, zuvor 
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müsste die Finanzausschuss-Vorlage beim Ausschuss eingegan-
gen sein. 

 

Sonstiges: 

  
 

 BMWK und SH bleiben in engem Austausch hinsichtlich der wei-
teren Entwicklungen zum Urteil des BVerfG. 

 Der Abschluss der Verwaltungsvereinbarung für das Zuweisungs-
geschäft / Wandelanleihe sollte vor dem Closing  

 stattfinden. Herr  wurde gebe-
ten, SH über Verschiebungen hinsichtlich des Closings zu infor-
mieren. 

 
Termin für die nächste Viko: 24.11.2023. 
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MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988-  24.11.2023 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 24.11.2023 

 

Teilnehmer  Frau  (BMWK IV  
 Herr  (BMWK IV  
 Frau  (FM VI ) 
 Frau (FM VI ) 
 Frau  (FM )  
 Frau  (FM VI  
 Herr  (FM VI ) 
 Herr  (FM ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Frau  (MWVATT VII  
 Herr  (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

Urteil Bundesverfassungsgericht / TCTF-Förderung: 

 Herr  informiert, dass die Abstimmungen beim Bund an-
dauern, derzeit sei der Bund nicht in der Lage, einen Förderbe-
scheid auszustellen. 

 Herr  wiederholt die Bedeutung einer Förderzusage  
a) für die grundsätzlich ausstehende Standortentscheidung  

 und  
b)  

 Herr  sieht derzeit zwei Optionen zum weiteren Vorgehen 
beim BMWK: 
1) Eine Ausnahme zur Haushaltssperre, Gespräche hierzu fän-

den statt, die Wahrscheinlichkeit diese Option umsetzen zu 
können, sei aber unklar. 

2) Eine anderweitige politische Zusicherung, die trotz fehlender 
Rechtssicherheit (da ein Förderbescheid noch nicht ergehen 
könnte) trotzdem ausreichende Akzeptanz für NV hätte. 

 Weitere politische Gespräche auf höchster Ebene fänden zeitnah 
statt, 

 
 Herr  betont die Notwendigkeit, kurzfristig handlungsfähig 

zu bleiben, solange eine Chance für eine baldige Bewilligung / 
Bescheiderstellung bestünde. 

 Die TCTF-Notifizierung sei am 17.11.2023 planmäßig erfolgt. 
Letzte Fragen der EU-Kommission habe das BMWK geklärt. 
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 Eine finale Entscheidung der EU-Kommission sei nach Auskunft 
von Herrn  weiterhin noch in 2023 möglich, wahr-
scheinlicher sei aber eine Entscheidung erst im Januar 2024. 

 Herr  bittet das BMWK um zur Verfügungstellung einer 
TCTF-Förderrichtlinie und eines Entwurfes des Förderbeschei-
des. Herr  antwortet, dass es keine Förderrichtlinie für 
Rd.-Nr. 86 gebe. Einen Entwurf des Förderbescheides sowie ei-
ner hiermit zusammenhängenden Unterlage „weitere Nebenbe-
stimmungen“ wird Herr  zur Verfügung stellen. 

 

Verwaltungsvereinbarung (Absicherung Wandelanleihe) zwi-
schen SH und BMWK: 

 Nach Auskunft von Herrn  stimmt SH derzeit die Verwal-
tungsvereinbarung ab. Die Fertigstellung eines ersten Entwurfes 
werde für Ende nächster Woche angestrebt.  

 

Verwaltungsvereinbarung (TCTF) zwischen SH und BMWK: 

 Herr  erfragt den aktuellen Bearbeitungsstand. Die VV zur 
TCTF-Förderung ist nach Auskunft von SH weitgehend abge-
stimmt. 

 Frau  informiert über die Beschlüsse des Landta-
ges in SH, insbesondere über die Beschlüsse zur Notlage in den 
Jahren 2023 und 2024. 

 Die Zeitschiene zum Beschluss des Landtages über die Absiche-
rung der Wandelanleihe im Dezember 2023 sei unverändert. 

 

Wandelanleihe Northvolt: 

 SH erfragt den aktuellen Zeitplan zum Closing / Wandelanleihe. 
  

 
  

 
 

 
 

 

 
 
 

 
 

 
Termin für die nächste Viko: 01.12.2023. 
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MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988-  01.12.2023 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 
Hier: Informationen aus der VIKO vom 01.12.2023 

 

Teilnehmer  Herr  (BMWK IV  

 Frau (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Frau  (FM )  

 Herr  (FM ) 

 Frau (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

TCTF-Förderung: 

 Das BMWK plant den TCTF-Förderbescheid noch am 01.12.2023 
an Northvolt auszustellen. Die Ausstellung noch am 01.12.2023 
sei nach Auskunft von Herrn  aus politischen Gründen er-
forderlich. Auf Seiten des Bundes läge eine Ausnahmegenehmi-
gung des BMF ausschließlich für dieses Projekt vor. Mit der Aus-
nahmegenehmigung sei die Notwendigkeit verbunden, den Be-
scheid sehr zeitnah auszustellen. 

 Die Verwaltungsvereinbarung (VV) liegt grundsätzlich zwischen 
BMWK und SH in abgestimmtem Entwurf vor. 

 Eine Kabinettsvorlage zur Unterzeichnung der VV soll in SH am 
01.12.2023 im Umlaufverfahren beschlossen werden. 

 Im Anschluss soll die VV von SH und BMWK unterschrieben wer-
den. 

 Die Förderzahlungen seitens SH stehen grundsätzlich unter 
Haushaltsvorbehalt. Ein genereller Haushaltsvorbehalt ist in der 
VV für BMWK und Land enthalten. Nach Auskunft von Frau 

 wird es aber voraussichtlich im Rahmen der vorläufigen 
Haushaltsführung möglich sein, bereits Auszahlungen vor endgül-
tiger Verabschiedung des Haushaltes 2024 (Ende März/Anfang 
April 2024) vorzunehmen. 

 Die Gesamtsumme der Förderbeträge von Bund und Land wird 
nach Auskunft von Herrn  um ca. 66.000 Euro unter 700 
Mio. Euro liegen, da der Bund auf glatte Beträge im Bescheid ab-
gestellt hat. Nach Auskunft von Herrn  sei es auf Grund 
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des fortgeschrittenen Abstimmungsstadiums (Kabinettsvorlage 
und VV sind final zur Zustimmung zirkuliert worden) nicht mehr 
möglich, den auf SH entfallenden Betrag anzupassen. Herr  

 informiert, dass auch das BMWK den Betrag nicht mehr 
anpassen könne. Die Gesamtfördersumme wird 700 Mio. Euro 
daher um ca. 66.000 Euro unterschreiten. Herr  ist der 
Auffassung, dass dieses für Northvolt zu akzeptieren sei. 

 Der Förderbescheid wird eine aufschiebende Bedingung hinsicht-
lich der Beihilfeentscheidung der EU-Kommission enthalten. Erst 
nach erfolgter Beihilfeentscheidung sind Auszahlungen möglich. 

 Der Förderbescheid wird daneben eine aufhebende Bedingung 
enthalten. Auszahlungen vor der finalen Standortentscheidung 
von Northvolt werden dann zurückgefordert, sollte die Standor-
tentscheidung nicht bis Ende März 2024 vorliegen. Nach Ein-
schätzung von Herrn  sei die Auszahlung von Fördermit-
teln vor Standortentscheidung aus Risikoperspektive akzeptabel, 

 

 SH teilt folgende Anpassungswünsche zum Förderbescheid mit: 
o 

  
o  

 
  

o Herr  äußert den Wunsch, dass auch das Land SH 
als Partei bei der Besicherung genannt werden möge. Herr 

 erwidert, dass eine Anpassung bei diesem Passus 
schwierig sein dürfte, da dieses für NV sensible Thema be-
reits umfänglich mit NV abgestimmt worden sei. Zudem 
sieht er keine Notwendigkeit einer Ergänzung, da dieser 
Sachverhalt bereits in der VV geregelt wird, so dass eine 
anteilige Beteiligung SHs auch an Erlösen aus einer Ver-
wertung von Sicherheiten vorgesehen ist. Herr  
sagt zu, dass er dieses gemeinsame Verständnis noch ein-
mal schriftlich bestätigen wird. 

 
 

 

 
 

 Auf den Haushaltsvorbehalt kann nach Auskunft von SH im För-
derbescheid nicht verzichtet werden. Herr  meint, das 
sind auch übliche Formulierungen in Zuwendungsbescheiden.  
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Verwaltungsvereinbarung (Absicherung Wandelanleihe) zwi-
schen SH und BMWK: 

 Die Abstimmungen zur Wandelanleihe geraten nächste Woche 
wieder in den Fokus, am Dienstag 05.12.2023 findet nach Aus-
kunft von Herren ein Treffen / Abstimmung zwischen 
BMWK, KfW und Northvolt statt. 

 Das Closing der Wandelanleihe wird derzeit  
angepeilt. Bis zu diesem Zeitpunkt sollte nach Auskunft von Herrn 

 auch die Verwaltungsvereinbarung zwischen BMWK und 
Land SH zur Absicherung der Wandelanleihe abgestimmt wer-
den. 

 Nach Auskunft von Frau  stimmt SH den nächsten Entwurf 
der VV innerhalb der nächsten Woche SH-intern ab. 

 Nach Auskunft von Herrn sei es möglich, die Rückgaran-
tie des Landes SH zu einem späteren Zeitpunkt zu finalisieren, al-
lerdings schnellstmöglich nach dem Inkrafttreten des Nachtrags-
haushaltes 2023 (der Nachtragshaushalt soll am 28.12.2023 ver-
kündet werden). Frühestens ab diesem Zeitpunkt sei SH diesbe-
züglich handlungsfähig. 

 Auch die VV zur Absicherung der Wandelanleihe wird seitens SH 
einen Haushaltsvorbehalt, sofern der Nachtragshaushalt 2023 
noch nicht verkündet wurde, beinhalten müssen. 

 
 

 

  

 

  
  

 
 
Termin für die nächste Viko: 08.12.2023. 
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MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988-  11.12.2023 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 11.12.2023 

 

Teilnehmer  Herr  (BMWK IV  
 Frau  (FM VI ) 
 Frau  (FM VI ) 
 Frau  (FM VI ) 
 Frau  (FM VI )  
 Herr  (FM VI ) 
 Herr  (FM VI ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

Verwaltungsvereinbarung (Absicherung Wandelanleihe) zwi-
schen SH und BMWK: 

  

  
  

 
 

 
 Nach Auskunft von Herrn  sind aus Sicht des BMWK 

weiterhin zwei Punkte offen: 
o 

 

 
o  

 
 

 
 

S. 23 des Umdrucks 20/4933



 Seite  2 von 2 

 
 Nach Auskunft von Herrn  wird bereits am Tag des 

Closings die erste Tranche der Wandelanleihe ausgezahlt werden 
(200 Mio. Euro, abgesichert alleine durch den Bund). 

 Frau  informiert, dass vor Unterzeichnung der Verwal-
tungsvereinbarung zur Absicherung der Wandelanleihe ein Kabi-
nettsbeschluss und eine Zustimmung des Finanzausschusses in 
SH erforderlich sei. Erst nach Zustimmung dieser Gremien ist SH 
in der Lage, die Verwaltungsvereinbarung und die Gewährleis-
tungserklärung zu unterzeichnen. 

 Frau  informiert des Weiteren über den Zeitplan in SH: 
o Landtagsbeschluss zur Rückabsicherung der Wandelan-

leihe voraussichtlich am 15.12.2023. 
o Veröffentlichung des Beschlusses im GVO-Blatt am 

28.12.2023. 
o Früheste Kabinettssitzungen im Anschluss an die Veröf-

fentlichung: 09.01.2024 oder 16.01.2024. 
o Früheste Sitzungen des Finanzausschusses im Anschluss 

an die Veröffentlichung: 11.01.2024 oder 18.01.2024. 
 Herr  nimmt den Zeitplan zur Kenntnis, hält es aber 

für erforderlich, dass die Verwaltungsvereinbarung zwischen SH 
und BMWK sowie die Gewährleistungserklärung am Tag des Clo-
sings auf Arbeitsebene final abgestimmt vorliegen, vorbehaltlich 
einer Zustimmung von Kabinett und Finanzausschuss in SH. 

 
 

TCTF-Förderung: 

 Herr  dankt allen Beteiligten in SH für die konstruktive 
Zusammenarbeit im Zusammenhang mit der Bescheidausstel-
lung. 

 Nach Auskunft von Herrn  fand ein weiterer Aus-
tausch mit der EU-Kommission statt. Das BMWK ist optimistisch, 
dass der bislang von der EU-Kommission avisierte Zeitplan zur fi-
nalen Beihilfeentscheidung unverändert bleibt (2. Januar-Woche). 

 
 

 
 

  
 

 
  

 
 
Termin für die nächste Viko: 15.12.2023. 
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MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988-  15.12.2023 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 15.12.2023 

 

Teilnehmer  Frau  (BMWK IV  

 Herr  (BMWK IV  

 Frau  (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Herr  (FM VI ) 

 Herr  (FM VI ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Herr (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

Closing Wandelanleihe: 

 Frau  berichtet, dass der Finanzausschuss in SH 
am 14.12.2023 eine Beschlussempfehlung abgegeben hat. Der 
Schleswig-Holsteinische Landtag wird nachfolgend am 
15.12.2023 über den Nachtragshaushalt beschließen. 

 Herr  informiert, dass die Verwaltungs- und Freistel-
lungsvereinbarung („VuF“) zwischen Bund und KfW final abge-
stimmt vorliegt und vom Bund bereits unterschrieben worden ist. 
Die Unterschrift der KfW soll zeitnah eingeholt werden.  
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 Herr  bietet an, dass Vertreter/innen aus SH sich zum 
Closing einwählen können. 

 
 

TCTF-Förderung: 

 Das BMWK befindet sich nach Auskunft von Herrn  
weiterhin in einem intensiven und konstruktiven Austausch mit 
der EU-Kommission. Das BMWK beantworte in Zusammenarbeit 
mit Northvolt weiterhin viele Fragen der EU-Kommission. 

 Die EU-Kommission habe bestätigt, dass am 8./9. Januar 2024 
die finale Beihilfeentscheidung getroffen werden soll. 

  
 

 
 
 

Verwaltungsvereinbarung (Absicherung Wandelanleihe) zwi-
schen SH und BMWK: 

 Frau  berichtet, dass der in SH erstellte Entwurf für die 
Verwaltungsvereinbarung sowie die Gewährleistungserklärung 
von einem externen Anwalt geprüft worden ist. Die Anmerkungen 
des Anwaltes wurden erst gestern Nacht eingereicht und sollen 
heute auf Arbeitsebene in SH abgestimmt werden, damit das 
BMWK noch am 15.12.2023 den Entwurf der Verwaltungsverein-
barung und der Gewährleistungserklärung zur Prüfung erhalten 
kann. 

 Der auf Arbeitsebene in SH ausgearbeitete Entwurf beider Ver-
träge steht unter dem Vorbehalt weiterer Anmerkungen der Haus-
leitungen. 

 Der Zeitplan zur Vorlage der Verwaltungsvereinbarung im Kabi-
nett und Finanzausschuss im Januar 2024 ist unverändert. 

 
 

Sonstiges: 
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Termin für die nächste Viko: 22.12.2023. 
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MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988-  21.12.2023 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 21.12.2023 

 

Teilnehmer  Frau  (BMWK IV  

 Herr  (BMWK IV  

 Herr  (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) – ab etwa 9:25 Uhr 

 Frau  (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Herr  (FM VI  

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Herr (MWVATT VII  

 Herr  (MWVATT VII ) 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

Closing Wandelanleihe: 

 Das Closing ist nach Auskunft von Herrn  am 
19./20.12.2023 erfolgt, die Unterlagen/Dokumentation hierzu stellt 
das BMWK zur Verfügung. 

 Auch die Auszahlung von Tranche 1 (200 Mio. Euro) ist am 
20.12.2023 erfolgt, das Geld wurde von der Northvolt AB an die 
Projektgesellschaft weitergeleitet. 

 

TCTF-Förderung: 

 Gem. aktueller Information des BMWK hat die EU-Kommission 
bestätigt, den Beihilfebescheid am 08.01.2024 an Northvolt aus-
zustellen. 

  
 
 

 

 Hätte sich die Beihilfeentscheidung verzögert, wäre die zwischen-
zeitliche Ausstellung eines Comfort Letters durch die EU-
Kommission vom BMWK angestrebt worden. 
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 Nach Auskunft von Herrn  sind hinsichtlich der TCTF-
Förderung noch zwei eher technische Sachverhalte zu klären: 

o 

 
o Die Art der Sicherheitenstellung  

gem. TCTF-Bescheid werde derzeit zwischen dem BMWK 
und Northvolt besprochen. 

  

 
 

Verwaltungsvereinbarung (Absicherung Wandelanleihe) zwi-
schen SH und BMWK: 

 Frau  informiert, dass SH die Verwaltungsvereinbarung 
unverzüglich nach Kabinettsbeschluss und Zustimmung des Fi-
nanzausschusses unterzeichnen wird, die Gewährleistungserklä-
rung unverzüglich nach Standortentscheidung. 

 Das BMWK hätte sich eine Unterzeichnung beider Unterlagen 
nach Kabinetts- und Finanzausschussbefassung gewünscht, 
kann aber auch den nun vorgesehenen Ablauf akzeptieren. 

 Inhaltlich hat das BMWK nur eine Anmerkung zum von SH vorge-
legten Entwurf der Verwaltungsvereinbarung (Aufteilung etwaiger 
Dividenden zwischen Bund und Land). Nach Auskunft von Frau 

 befindet sich dieser Punkt in Abstimmung mit den Haus-
leitungen in SH. 

 Frau  weist darauf hin, dass die Begrifflichkeiten 
„Gewährleistungszusage“ und „Gewährleistungserklärung“ ein-
heitlich formuliert werden sollten. 

 Frau  weist darauf hin, dass das Datum der finalen Ver-
waltungs- und Freistellungsvereinbarung zwischen BMWK und 
KfW noch nachzutragen und die Formulierung unter Punkt III.1.d 
zu aktualisieren sei. Frau  koordiniert die Korrektur der 
letzten offenen Punkte und sendet dem BMWK eine aktualisierte 
Version der Verwaltungsvereinbarung zu. 

 Frau  und Herr sprechen bilateral mit Herrn  
 zu den Anforderungen der StK hinsichtlich einer Anpas-

sung des Reliance Letters von PwC. 

  
 

 
Termin für die nächste Viko: Voraussichtlich 05.01.2024. 
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MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988-  08.01.2024 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 08.01.2024 

 

Teilnehmer  Herr  (BMWK IV  
 Frau  (FM VI ) 
 Frau  (FM VI ) 
 Frau  (FM VI ) 
 Frau  (FM VI ) 
 Herr  (FM VI ) 
 Herr  (FM VI ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

EU-Beihilfeverfahren: 

 Die EU-Notifizierung wurde von der EU-Kommission wie ange-
kündigt am 08.01.2024 ausgestellt. 

 Die Beihilfemaßnahmen in Höhe von insgesamt 902 Mio. Euro 
beinhalten nach Auskunft von Herrn  

o die TCTF-Förderung in Höhe von 700 Mio. Euro sowie  
o  

 

 

 
  

 

 
 Die Absicherung der Wandelanleihe sei nicht Bestandteil der EU-

Beihilfeentscheidung, da die Wandelanleihe zu Marktkonditionen 
aufgenommen worden ist. Dies wurde bereits im Private Investor 
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Test (PIT) von PwC bestätigt. Im Rahmen der der EU KOM vorlie-
genden Unterlagen zur Finanzierungsstruktur sei jedoch auch die 
Wandelanleihe als Finanzierungsbestandteil genannt. 

  
 
 

 
 Herr  wird zeitnah die vollständige EU-

Beihilfeentscheidung zur Verfügung stellen. Diese beinhaltet nach 
Auskunft von Herrn  in der Sache keine Überraschun-
gen bzw. unerwarteten Inhalte. 

  
 

 
 

Prozesse / Zeitplan SH: 

 Frau  informiert, dass der Zeitplan in SH unverändert sei: 
o 16.01.2024: Kabinettssitzung. 
o 18.01.2024: Finanzausschuss. 

 

 

  

 
  

 
  
 

 
 
Termin für die nächste Viko: 12.01.2024. 
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MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988-  12.01.2024 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 12.01.2024 

 

Teilnehmer  Herr  (BMWK IV  
 Frau (FM VI ) 
 Frau (FM VI ) 
 Frau  (FM VI ) 
 Frau  (FM VI ) 
 Herr  (FM VI ) 
 Herr  (FM VI ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

EU-Beihilfeentscheidung vom 08.01.2024: 
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Prozesse / Zeitplan SH: 

 Frau  informiert, dass der Finanzausschuss und der Wirt-
schafts- und Digitalisierungsausschuss des Landes SH nun ge-
meinsam am 24. oder 25. Januar tagen werden. 

 Auf Ebene der Hausleitungen in SH wurde beschlossen, PwC 
und das BMWK zu bitten, an dieser Sitzung teilzunehmen. 

 Herr  wird versuchen, eine Teilnahme trotz hoher zeit-
licher Engpässe in der kommenden Woche einzurichten. 

 
 

Vorbereitung finale Standortentscheidung durch Northvolt: 

 Herr  weist darauf hin, dass Herr  (North-
volt) heute ihm gegenüber das Verfahren zum Zeitpunkt der fina-
len Standortentscheidung angesprochen hat. Gem. BMWK und 
Northvolt sollte die Kommunikation der finalen Standortentschei-
dung zwischen allen Parteien gut abgestimmt werden. Das politi-
sche Interesse und der politische Nutzen dieser Kommunikation 
sei sehr hoch. 

 

 
  

 

 
 

 
 
 

Verwaltungsvereinbarung zur Absicherung der Wandelanleihe 
und Gewährleistungserklärung durch SH: 

 Frau  informiert, dass SH letzte redaktionelle Änderungen 
an den beiden Unterlagen vorgenommen hat, die sehr kurzfristig 
(noch am 12.01.2024) mit dem BMWK abgestimmt werden müs-
sen. Frau  wird die entsprechenden Unterlagen nach der 
Videokonferenz zirkulieren. 

 
 
Termin für die nächste Viko: 17.01.2024. 
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MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988-  19.01.2024 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 19.01.2024 

 

Teilnehmer  Frau  (BMWK IV  

 Herr  (BMWK IV  

 Frau  (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Herr  (FM VI ) 

 Herr  (FM VI ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

Finale Standortentscheidung Northvolt vom 17.01.2024: 

 
 

 

 
 

 
 
 

 

 

 
 

 Es besteht Einigkeit zwischen BMWK und SH, dass auch 
Bund/SH eine an sie adressierte Unterlage/Schreiben benötigen, 
in der die finale Standortentscheidung von Northvolt rechtssicher 
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und klar formuliert bestätigt wird. Herr  wird mit North-
volt Form und Inhalt einer solchen Bestätigung besprechen. Es ist 
in diesem Zusammenhang auch zu klären, ob die Legitimation 
der Geschäftsführung für die Erklärung der Standortentscheidung 
nachzuweisen ist.  

 Dieses Schreiben an Bund/Land SH müsse vor dem 25.01.2024 
(Sitzung des Finanz- und Wirtschafts- und Digitalisierungsaus-
schusses in SH) vorliegen. 

 
 

Sitzung des Finanzausschusses und Wirtschafts- und Digitali-
sierungsausschuss in SH am 25.01.2024: 

 Zu diesem Termin bestehen seitens SH keine offenen / mit dem 
BMWK zu klärenden Punkte. 

 Die teilnehmende Person von PwC wird noch benannt werden. 

 Die Teilnahme eines Vertreters der KfW ist aus Sicht des BMWK 
nicht erforderlich. 

 
 

 
 

 

 
 

 
 
Termin für die nächste Viko: 26.01.2024. 
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MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988-  29.01.2024 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 29.01.2024 

 

Teilnehmer  Herr  (BMWK IV  

 Frau  (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Herr  (FM VI ) 

 Herr  (FM VI ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII  

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

Unterzeichnung Verwaltungsvereinbarung Wandelanleihe und 
Gewährleistungserklärung SH: 

 Nach der Umfirmierung der Northvolt Projektgesellschaft (siehe 
Handelsregisterauszug zirkuliert von Frau  war die Be-
zeichnung der Projektgesellschaft in den beiden Verträgen (Ver-
waltungsvereinbarung und Gewährleistungserklärung) anzupas-
sen. 

 Herr  wird kurzfristig Unterschriften von Herrn  
für die Verwaltungsvereinbarung einholen. 

 Es ist vorgesehen, dass SH die Verträge am Rande der Kabi-
nettssitzung am 06.02.2024 unterzeichnet. 

 
 

Auszahlung Tranche 2 Wandelanleihe: 

 Die Auszahlung / Abruf der 2. Tranche (400 Mio. Euro) sei nach 
Auskunft von Herrn  nach der Standortentscheidung 
von Northvolt formal nun möglich. 

 Northvolt und die KfW befinden sich hierzu im Austausch. 
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Auszahlungen TCTF: 

 Bevor Auszahlungen unter der TCTF-Förderung vorgenommen 
werden können, müsse nach Auskunft von Herrn  
noch die Auflage des Zuwendungsbescheides „Besicherung“ ge-
klärt werden: 

 
durch den Zuwendungsempfänger besichert werden. 
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 Frau  informiert, dass SH erst nach Inkrafttreten 
des Haushalts für das Jahr 2024 TCTF-Fördermittel zur Kofinan-
zierung auszahlen kann (d.h. ab April 2024). 

 
Termin für die nächste Viko: 09.02.2024. Sollten bis dahin neue In-
formationen hinsichtlich der Besicherung i.S. TCTF vorliegen, wird 
das BMWK SH per E-Mail informieren. 
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MWVATT - Abteilung 2  Referat 

 – VII   +49 431 988-  16.02.2024 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 16.02.2024 

 

Teilnehmer  Herr  (BMWK IV  

 Frau  (FM VI ) 

 Frau (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Herr  (FM VI ) 

 Herr  (FM VI ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

Unterzeichnung Unterlagen zur Absicherung Wandelanleihe: 

 Herr  dankt den zuständigen Vertretern aus SH für die 
planmäßige Abwicklung bzw. Unterzeichnung der Verwaltungs-
vereinbarung und der Gewährleistungserklärung. 

 Frau  informiert, dass die beiden Originalverträge nächste 
Woche nach erfolgter Siegelung der Gewährleistungserklärung 
durch die Staatskanzlei an das BMWK versendet werden. 

 Herr  bittet um kurze Information per E-Mail, sobald 
der Versand erfolgt ist. 

 
 

Erste Auszahlung TCTF: 

 Bevor die erste Auszahlung vollzogen werden könne, müsse zu-
vor nach Auskunft von Herrn  die Besicherung mit 
Northvolt final vereinbart werden (Details zu der erforderlichen 
Besicherung wurden in der Viko vom 29.01.2024 besprochen). 

 In der Zwischenzeit konnte wegen der Ferien in Berlin kein we-
sentlicher Verhandlungsfortschritt erreicht werden. Heute 
(16.02.2024) fände hierzu die nächste Abstimmung zwischen 
Northvolt und dem BMWK statt. 
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 Herr  wird über die weiteren Ergebnisse der Gesprä-
che zu diesem Thema in der Viko der nächsten Woche berichten. 

 
 

Wandelanleihe: 

 Das Closing für die Auszahlung der zweiten Tranche (400 Mio. 
Euro) wird nach Auskunft von Herrn  am 28.02.2024 
in Präsenz in Frankfurt am Main stattfinden. 

 Vertreter aus SH sind eingeladen, an diesem Termin teilzuneh-
men. 

  
 

 Frau  informiert, dass die Bürgschaftsbank Schleswig-Hol-
stein der Mandatar des Landes SH sei und die Bürgschaftsbank 
SH das Monitoring für die Wandelanleihe für SH gemäß Verwal-
tungsvereinbarung übernehmen wird. 

 Die Bürgschaftsbank SH wird künftig in den direkten Kontakt zum 
BMWK treten. Herr  regt einen ersten Kennlerntermin 
zwischen BMWK, SH und Bürgschaftsbank an, was aus SH be-
fürwortet wird. 

 
 

  

 
 
 

 
 

 

  
 

 
 
Termin für die nächste Viko: 23.02.2024. 
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MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988-  23.02.2024 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 23.02.2024 

 

Teilnehmer  Herr  (BMWK IV  

 Frau  (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Herr  (FM VI ) 

 Herr (FM VI ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr (MWVATT VII ) 

 Frau (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

Wandelanleihe: 

 Das Closing für die Auszahlung der zweiten Tranche (400 Mio. 
Euro) wird nach Auskunft von Herrn  wie geplant am 
27./28.02.2024 stattfinden. Ein Zeitraum von 2 Tagen werde be-
nötigt, da die Auszahlung zunächst an die Muttergesellschaft von 
Northvolt (Northvolt AB/Schweden) geleistet wird, die das Geld 
anschließend zur deutschen Projektgesellschaft weiterleitet. 

 
 

 

  

  
 

  

 

 

Erste Auszahlung TCTF: 

 Der noch offene Sachverhalt zur Besicherung der Förderbeträge 
sei nach Auskunft von Herrn  noch nicht geklärt. Vor-
schläge von Northvolt würden derzeit mit der Hausleitung im 
BMWK abgestimmt. 
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Veröffentlichung Beihilfeentscheidung durch EU-Kommission: 

 Herr  informiert, dass die EU-Kommission plane, die 
Northvolt Beihilfeentscheidung vom 08.01.2024 zu veröffentli-
chen. Mit der Veröffentlichung rechnet Herr  Anfang 
April 2024.  

 

 Herr  rechnet mit keiner großen Presseresonanz auf 
die Veröffentlichung der EU-Kommission, da über die wesentli-
chen Informationen der Beihilfeentscheidung schon in der Presse 
berichtet worden sei. 

 Die Beihilfeentscheidung beinhaltet die Zusage der TCTF-
Förderung 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
Termin für die nächste Viko: 01.03.2024. 
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MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988-  07.03.2024 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 07.03.2024 

 

Teilnehmer  Herr  (BMWK IV  

 Frau  (FM VI ) 

 Frau (FM VI ) 

 Herr  (FM VI  

 Herr  (FM VI  

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII  

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Frau (MWVATT VII )  
 

Hintergrundin-
formationen 
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Wandelanleihe: 

 Das Closing für die Auszahlung der zweiten Tranche (400 Mio. 
Euro) hat nach Auskunft von Herrn  wie geplant am 
27./28.02.2024 stattgefunden. Das Geld sei ausgezahlt worden. 

 Die Vorbereitung auf das Closing sei grundsätzlich problemlos 
verlaufen. 
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Besicherung TCTF-Förderbeträge: 

 Der noch offene Sachverhalt zur Besicherung der Förderbeträge 
sei nach Auskunft von Herrn  noch nicht final geklärt. 
Lösungsvorschläge befänden sich in der Diskussion mit Northvolt 
sowie in der internen Abstimmung beim BMWK. 
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 Derzeit finden auf Leitungsebene im BMWK zu dieser Thematik 
Abstimmungen statt. Denkbar sei auch die Einbindung anderer 
Bundes-Ressorts. 

 Herr  geht davon aus, dass die Klärung dieser The-
matiken noch einige Wochen in Anspruch nehmen wird, das 
BMWK stehe in einem konstruktiven Austausch mit Northvolt. 

 
 

 

 

 
 
 
Termin für die nächste Viko: 15.03.2024. 
 

 

S. 46 des Umdrucks 20/4933



 Seite  1 von 2 

MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988-  15.03.2024 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 15.03.2024 

 

Teilnehmer  Herr  (BMWK IV  

 Frau  (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Frau  (FM VI ) 

 Herr  (FM VI  

 Herr (FM VI ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Frau  (MWVATT VII ) 

 Frau (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

 Herr  (MWVATT VII ) 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

Besicherung TCTF-Förderbeträge: 

 Die Abstimmungen auf Ebene des Bundes zur Besicherung der 
TCTF-Förderbeträge dauern an, derzeit befasse sich das BMF 
mit dem Sachverhalt. Herr  berichtet, sobald es neue 
Erkenntnisse gibt. 
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Termin für die nächste Viko: 22.03.2024. 
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MWVATT - Abteilung 2  Referat  

 – VII   +49 431 988-  22.03.2024 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 22.03.2024 

 

Teilnehmer  Herr  (BMWK IV  
 Frau  (FM VI ) 
 Frau  (FM VI ) 
 Frau  (FM VI ) 
 Herr  (FM VI ) 
 Herr  (FM VI ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Frau  (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 
 Herr  (MWVATT VII ) 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

Besicherung TCTF-Förderbeträge: 

 Die Abstimmungen auf Ebene des Bundes zur Besicherung der 
TCTF-Förderbeträge würden nach Auskunft von Herrn  

 andauern, das BMF befasse sich weiterhin mit dem 
Sachverhalt. 

 Parallel fänden Gespräche mit Northvolt statt. Da erst nach Klä-
rung der Art der Besicherung TCTF-Mittel durch Northvolt abruf-
bar seien, habe Northvolt ein Interesse an einer zeitnahen Klä-
rung. 
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Termin für die nächste Viko: 05.04.2024, Herr  informiert, 
falls zwischenzeitlich neue Erkenntnisse verfügbar sind, insbeson-
dere zur TCTF-Besicherung. 
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MWVATT - Abteilung 2  Referat 

 – VII   +49 431 988-  12. April 2024 
 
 
VII St 
Julia Carstens 
 
M.d.B.u. Kenntnisnahme 
 
 

Wöchentliche VIKO mit dem BWMK i.S. Northvolt 

Hier: Informationen aus der VIKO vom 12.04.2024 

 

Teilnehmer  Herr   BMWK IV  
 Herr    FM  VI  
 Frau    FM  VI  
 Frau    FM  VI  
 Frau  FM  VI  
 Frau   MWVATT VII  
 Frau    MWVATT VII  
 Herr   MWVATT VII  
 

Hintergrundin-
formationen 
 
 
 
 
 
 

 

 Die Abstimmungen auf Ebene des Bundes zur Besicherung der 
TCTF-Förderbeträge dauern nach Auskunft von Herrn  

 weiterhin an. Das BMF setzt seine Überprüfung des 
Sachverhalts fort. Ein möglicher Termin für die Rückmeldung des 
BMF ist dem BMWK nicht bekannt, soll aber angefragt werden. 

 

 

 Herr  teilte mit, dass zwischen Bund und S.-H. die 
weitere Tranchenaufteilung nach Klärung des Besicherungsver-
fahrens noch besprochen werden soll. Es wurde betont, dass die 
Zusage für den Abfluss der Landesmittel in 2024 nicht betroffen 
ist. Aufgrund der derzeitigen Verzögerungen erwartet das BMWK 
größere Abrufanträge. Die Abstimmung soll die genauen monatli-
chen Auszahlungsanteile des Landes und des Bundes für das 
Jahr 2024 festlegen. Es ist dem BMWK nicht bekannt, wann der 
erste Mittelabruf erfolgen soll. 
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Von: @fimi.landsh.de)
An: ) @fimi.landsh.de)
Cc: @fimi.landsh.de)
Gesendet: Mi 18.12.2024 11:01
Betreff: WG: Dringend!!! Northvolt - Aktuelle Entwicklungen und Fragestellungen 
Anlagen: 

z.d.A.

Von: @fimi.landsh.de> 
Gesendet: Freitag, 21. April 2023 18:01
An: Heinold, Monika (Finanzministerium) <monika.heinold@fimi.landsh.de>; Rabe, Oliver (Finanzministerium)
<Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; 

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; 
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;

@fimi.landsh.de>; 
@fimi.landsh.de>; Büro.Staatssekretär (Finanzministerium) <buero.staatssekretaer@fimi.landsh.de>; Ministerinbüro

(Finanzministerium) <ministerinbuero@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>
Betreff: Dringend!!! Northvolt - Aktuelle Entwicklungen und Fragestellungen 
Priorität: Hoch

Sehr geehrte Damen und Herren, hallo Frau Heinold,

soeben wurden wir (TN: Frau /KfW, Frau /KfW, Herr /KfW, /BMWK, Herr  / StK, Frau  /
Wimi, Herr  / FM über nachfolgenden Sachstand informiert:

·  Das bisher vom Bund an die KfW geplante Zuweisungsgeschäft i.H.v. 600 Mio. € wird in der Form nicht umgesetzt, da die Hausspitze des
BMF nicht bereit sei, über die KfW NV ein Darlehen zu geben (politische Entscheidung der Hausspitze).

·  Nunmehr ist geplant, dass

a) die KfW ein Wandeldarlehen über 300 Mio. € begibt, welches durch das Land SH zu 100 % risikomäßig abgeschirmt wird. In der
Vergangenheit hat das Land SH u.W. keine 100%ige Landesbürgschaften ausgereicht, da beihilferechtlich Landesbürgschaften auf 80%
Verbürgungsgrad begrenzt sind. Es soll eine marktübliche Verzinsung vereinbart werden, damit die Finanzierung beihilfefrei ist und keine
Notifizierung bei der EU KOM erfolgen muss.
b) weitere 300 Mio. € als rückzahlbare Bundes-Zuwendung zur Verfügung gestellt werden. Die Details hierzu sind hier nicht bekannt.

·  Die Struktur für a) soll sich am bereits zwischen BMWK und NV endverhandelten Term Sheet orientieren. Dieses Term Sheet wurde uns
bislang trotz wiederholtem Nachfragens nicht zur Verfügung gestellt, da das BMWK zunächst die Abstimmung mit dem BMF abwarten
wollte. Dieses veraltete Term Sheet wurde nunmehr kurzfristig (heute) zur Verfügung gestellt („side letter“), siehe Anlage.

·  Die Anwaltskanzlei Linklaters überarbeitet dieses Term Sheet derzeit Diese überarbeitetes Term Sheet soll uns spätestens morgen früh
(22.04.) zugeleitet werden. Das Term Sheet soll am 24.04.2023 von KfW und NV unterzeichnet werden. Ob das Land SH ebenfalls
unterzeichnen soll, ist noch nicht klar. Aber eine Zustimmung wird von uns erwartet bis Sonntagabend (23.04.2023)

·  Es wurde seitens KfW betont, dass das Term Sheet non-binding und vorbehaltlich diverser Conditions Precident sei (u.a.
Planfeststellungsverfahren, staatliche Unterstützungen).

·  Wir haben in dem Gespräch betont, dass

a) die beihilferechtliche Bewertung für uns besonders wichtig ist (die Frage, können wir beihilfefrei gegenüber KfW Ipex eine 100%ige
Garantie / Bürgschaft übernehmen?). Das BMWK hat uns die Unterstützung bei dieser Prüfung zugesichert. Ein Ergebnis bis Sonntag
(23.04.2023) konnte uns nicht zugesichert werden.
b) die haushalterische Abbildung der angedachten 100% Absicherung des Wandeldarlehens ggü. der KfW noch unklar und zu prüfen ist. Bei
einem Wandeldarlehen gibt es keine feste Laufzeit, darüber hinaus ist unklar, wie die Aktienanteile bewertet werden und wie dies
haushaltsmäßig abgebildet werden kann.

·  Seitens KfW wurde darauf bestanden, dass mindestens der o.g. Teilnehmerkreis am Samstag, den 22.04.2023 16 Uhr für eine Viko zwischen
den o.g. Teilnehmer zur Verfügung steht, um sich über die Inhalte des überarbeiteten Term Sheet auszutauschen.

·  Wir empfehlen, da es sich hier um eine politische Entscheidung handelt, dass morgen um 16 Uhr die Hausspitzen von WiMi, FM und StK
teilnehmen, da eine Entscheidung auf Arbeitsebene nicht möglich ist.

·  Hintergrund: Das Term Sheet soll zunächst zwischen KfW und Land SH abgestimmt werden (bis Sonntag), bevor es NV zur Abstimmung
zugeleitet wird. Danach stimmen sich KfW und Northvolt am Montag zum Entwurf des Term Sheets ab.

·  / BMWK erklärte auf Nachfrage, dass das heute übersandte Schreiben von MCdS an St Philipp als nicht ausreichend angesehen
wird, damit die KfW das Term Sheet am Montag unterzeichnen kann.

·  BMWK geht davon aus, dass im Board Meeting eine Entscheidung zur Ansiedlung getroffen wird.

·  Die Kurzfristigkeit resultiert auch daraus, dass zwischenzeitlich die beiden Ankerkunden Aufträge mit NV unterzeichnet haben sollen.

Ergänzende Informationen:
o  Die rechtliche Due Dilligence für die Finanzierung soll von Linklaters und einer schwedischen Kanzlei erstellt werden. Die Fertigstellung ist

für Mitte Mai 2023 geplant
o  Das sog. PwC Gutachten (wirtschaftliche Due Dilligence) soll Anfang nächste Woche (17. KW) erstellt sein.
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VII   VI 

Bitte in eigener Verantwortung ggf. den Verteiler erweitern.

Viele Grüße

Finanzministerium des Landes Schleswig-Holstein

Düsternbrooker Weg 64
24105 Kiel

www.schleswig-holstein.de
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Von: @fimi.landsh.de)
An: @fimi.landsh.de)
Cc: Rabe, Oliver (Finanzministerium) (Oliver.Rabe@fimi.landsh.de); 

@fimi.landsh.de); @fimi.landsh.de); 
@fimi.landsh.de); @fimi.landsh.de); 

@fimi.landsh.de); @fimi.landsh.de); 
@fimi.landsh.de)

Gesendet: Fr 21.04.2023 22:19
Betreff: AW: Dringend!!! Northvolt - Aktuelle Entwicklungen und Fragestellungen 

Hallo Herr ,

wie zugesagt hier eine kurze Rückmeldung aus der Schalte der Hausspitzen heute Abend: St Rabe und St’in Carstens werden morgen ebenfalls
an der Schalte teilnehmen. Herr  stellt ihnen die Einwahldaten zur Verfügung.

Mit freundlichen Grüßen

Von: @fimi.landsh.de> 
Gesendet: Freitag, 21. April 2023 18:01
An: Heinold, Monika (Finanzministerium) <monika.heinold@fimi.landsh.de>; Rabe, Oliver (Finanzministerium)
<Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; 

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; ,
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;

@fimi.landsh.de>; )
@fimi.landsh.de>; Büro.Staatssekretär (Finanzministerium) <buero.staatssekretaer@fimi.landsh.de>; Ministerinbüro

(Finanzministerium) <ministerinbuero@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>
Betreff: Dringend!!! Northvolt - Aktuelle Entwicklungen und Fragestellungen 
Priorität: Hoch

Sehr geehrte Damen und Herren, hallo Frau Heinold,

soeben wurden wir (TN: Frau /KfW, Frau /KfW, Herr /KfW, /BMWK, Herr  / StK, Frau /
Wimi, Herr  / FM über nachfolgenden Sachstand informiert:

·  Das bisher vom Bund an die KfW geplante Zuweisungsgeschäft i.H.v. 600 Mio. € wird in der Form nicht umgesetzt, da die Hausspitze des
BMF nicht bereit sei, über die KfW NV ein Darlehen zu geben (politische Entscheidung der Hausspitze).

·  Nunmehr ist geplant, dass

a) die KfW ein Wandeldarlehen über 300 Mio. € begibt, welches durch das Land SH zu 100 % risikomäßig abgeschirmt wird. In der
Vergangenheit hat das Land SH u.W. keine 100%ige Landesbürgschaften ausgereicht, da beihilferechtlich Landesbürgschaften auf 80%
Verbürgungsgrad begrenzt sind. Es soll eine marktübliche Verzinsung vereinbart werden, damit die Finanzierung beihilfefrei ist und keine
Notifizierung bei der EU KOM erfolgen muss.
b) weitere 300 Mio. € als rückzahlbare Bundes-Zuwendung zur Verfügung gestellt werden. Die Details hierzu sind hier nicht bekannt.

·  Die Struktur für a) soll sich am bereits zwischen BMWK und NV endverhandelten Term Sheet orientieren. Dieses Term Sheet wurde uns
bislang trotz wiederholtem Nachfragens nicht zur Verfügung gestellt, da das BMWK zunächst die Abstimmung mit dem BMF abwarten
wollte. Dieses veraltete Term Sheet wurde nunmehr kurzfristig (heute) zur Verfügung gestellt („side letter“), siehe Anlage.

·  Die Anwaltskanzlei Linklaters überarbeitet dieses Term Sheet derzeit Diese überarbeitetes Term Sheet soll uns spätestens morgen früh
(22.04.) zugeleitet werden. Das Term Sheet soll am 24.04.2023 von KfW und NV unterzeichnet werden. Ob das Land SH ebenfalls
unterzeichnen soll, ist noch nicht klar. Aber eine Zustimmung wird von uns erwartet bis Sonntagabend (23.04.2023)

·  Es wurde seitens KfW betont, dass das Term Sheet non-binding und vorbehaltlich diverser Conditions Precident sei (u.a.
Planfeststellungsverfahren, staatliche Unterstützungen).

·  Wir haben in dem Gespräch betont, dass

a) die beihilferechtliche Bewertung für uns besonders wichtig ist (die Frage, können wir beihilfefrei gegenüber KfW Ipex eine 100%ige
Garantie / Bürgschaft übernehmen?). Das BMWK hat uns die Unterstützung bei dieser Prüfung zugesichert. Ein Ergebnis bis Sonntag
(23.04.2023) konnte uns nicht zugesichert werden.
b) die haushalterische Abbildung der angedachten 100% Absicherung des Wandeldarlehens ggü. der KfW noch unklar und zu prüfen ist. Bei
einem Wandeldarlehen gibt es keine feste Laufzeit, darüber hinaus ist unklar, wie die Aktienanteile bewertet werden und wie dies
haushaltsmäßig abgebildet werden kann.

·  Seitens KfW wurde darauf bestanden, dass mindestens der o.g. Teilnehmerkreis am Samstag, den 22.04.2023 16 Uhr für eine Viko zwischen
den o.g. Teilnehmer zur Verfügung steht, um sich über die Inhalte des überarbeiteten Term Sheet auszutauschen.

·  Wir empfehlen, da es sich hier um eine politische Entscheidung handelt, dass morgen um 16 Uhr die Hausspitzen von WiMi, FM und StK
teilnehmen, da eine Entscheidung auf Arbeitsebene nicht möglich ist.

·  Hintergrund: Das Term Sheet soll zunächst zwischen KfW und Land SH abgestimmt werden (bis Sonntag), bevor es NV zur Abstimmung
zugeleitet wird. Danach stimmen sich KfW und Northvolt am Montag zum Entwurf des Term Sheets ab.

·  / BMWK erklärte auf Nachfrage, dass das heute übersandte Schreiben von MCdS an St Philipp als nicht ausreichend angesehen
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wird, damit die KfW das Term Sheet am Montag unterzeichnen kann.

·  BMWK geht davon aus, dass im Board Meeting eine Entscheidung zur Ansiedlung getroffen wird.

·  Die Kurzfristigkeit resultiert auch daraus, dass zwischenzeitlich die beiden Ankerkunden Aufträge mit NV unterzeichnet haben sollen.

Ergänzende Informationen:
o  Die rechtliche Due Dilligence für die Finanzierung soll von Linklaters und einer schwedischen Kanzlei erstellt werden. Die Fertigstellung ist

für Mitte Mai 2023 geplant
o  Das sog. PwC Gutachten (wirtschaftliche Due Dilligence) soll Anfang nächste Woche (17. KW) erstellt sein.

VII   VI

Bitte in eigener Verantwortung ggf. den Verteiler erweitern.

Viele Grüße

Finanzministerium des Landes Schleswig-Holstein

Düsternbrooker Weg 64
24105 Kiel

www.schleswig-holstein.de
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Von: @fimi.landsh.de)
An: @fimi.landsh.de)
Cc: @fimi.landsh.de)
Gesendet: Mi 18.12.2024 11:01
Betreff: WG: Dringend!!! Northvolt - Aktuelle Entwicklungen und Fragestellungen 
Anlagen: 

z.d.A.

Von: @fimi.landsh.de> 
Gesendet: Freitag, 21. April 2023 18:01
An: Heinold, Monika (Finanzministerium) <monika.heinold@fimi.landsh.de>; Rabe, Oliver (Finanzministerium)
<Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>; Schlemminger, @fimi.landsh.de>; 

@fimi.landsh.de>; fimi.landsh.de>; 
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;

@fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; Büro.Staatssekretär (Finanzministerium) <buero.staatssekretaer@fimi.landsh.de>; Ministerinbüro

(Finanzministerium) <ministerinbuero@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>
Betreff: Dringend!!! Northvolt - Aktuelle Entwicklungen und Fragestellungen 
Priorität: Hoch

Sehr geehrte Damen und Herren, hallo Frau Heinold,

soeben wurden wir (TN: Frau /KfW, Frau /KfW, Herr /KfW, /BMWK, Herr  / StK, Frau  /
Wimi, Herr  / FM über nachfolgenden Sachstand informiert:

·  Das bisher vom Bund an die KfW geplante Zuweisungsgeschäft i.H.v. 600 Mio. € wird in der Form nicht umgesetzt, da die Hausspitze des
BMF nicht bereit sei, über die KfW NV ein Darlehen zu geben (politische Entscheidung der Hausspitze).

·  Nunmehr ist geplant, dass

a) die KfW ein Wandeldarlehen über 300 Mio. € begibt, welches durch das Land SH zu 100 % risikomäßig abgeschirmt wird. In der
Vergangenheit hat das Land SH u.W. keine 100%ige Landesbürgschaften ausgereicht, da beihilferechtlich Landesbürgschaften auf 80%
Verbürgungsgrad begrenzt sind. Es soll eine marktübliche Verzinsung vereinbart werden, damit die Finanzierung beihilfefrei ist und keine
Notifizierung bei der EU KOM erfolgen muss.
b) weitere 300 Mio. € als rückzahlbare Bundes-Zuwendung zur Verfügung gestellt werden. Die Details hierzu sind hier nicht bekannt.

·  Die Struktur für a) soll sich am bereits zwischen BMWK und NV endverhandelten Term Sheet orientieren. Dieses Term Sheet wurde uns
bislang trotz wiederholtem Nachfragens nicht zur Verfügung gestellt, da das BMWK zunächst die Abstimmung mit dem BMF abwarten
wollte. Dieses veraltete Term Sheet wurde nunmehr kurzfristig (heute) zur Verfügung gestellt („side letter“), siehe Anlage.

·  Die Anwaltskanzlei Linklaters überarbeitet dieses Term Sheet derzeit Diese überarbeitetes Term Sheet soll uns spätestens morgen früh
(22.04.) zugeleitet werden. Das Term Sheet soll am 24.04.2023 von KfW und NV unterzeichnet werden. Ob das Land SH ebenfalls
unterzeichnen soll, ist noch nicht klar. Aber eine Zustimmung wird von uns erwartet bis Sonntagabend (23.04.2023)

·  Es wurde seitens KfW betont, dass das Term Sheet non-binding und vorbehaltlich diverser Conditions Precident sei (u.a.
Planfeststellungsverfahren, staatliche Unterstützungen).

·  Wir haben in dem Gespräch betont, dass

a) die beihilferechtliche Bewertung für uns besonders wichtig ist (die Frage, können wir beihilfefrei gegenüber KfW Ipex eine 100%ige
Garantie / Bürgschaft übernehmen?). Das BMWK hat uns die Unterstützung bei dieser Prüfung zugesichert. Ein Ergebnis bis Sonntag
(23.04.2023) konnte uns nicht zugesichert werden.
b) die haushalterische Abbildung der angedachten 100% Absicherung des Wandeldarlehens ggü. der KfW noch unklar und zu prüfen ist. Bei
einem Wandeldarlehen gibt es keine feste Laufzeit, darüber hinaus ist unklar, wie die Aktienanteile bewertet werden und wie dies
haushaltsmäßig abgebildet werden kann.

·  Seitens KfW wurde darauf bestanden, dass mindestens der o.g. Teilnehmerkreis am Samstag, den 22.04.2023 16 Uhr für eine Viko zwischen
den o.g. Teilnehmer zur Verfügung steht, um sich über die Inhalte des überarbeiteten Term Sheet auszutauschen.

·  Wir empfehlen, da es sich hier um eine politische Entscheidung handelt, dass morgen um 16 Uhr die Hausspitzen von WiMi, FM und StK
teilnehmen, da eine Entscheidung auf Arbeitsebene nicht möglich ist.

·  Hintergrund: Das Term Sheet soll zunächst zwischen KfW und Land SH abgestimmt werden (bis Sonntag), bevor es NV zur Abstimmung
zugeleitet wird. Danach stimmen sich KfW und Northvolt am Montag zum Entwurf des Term Sheets ab.

·  / BMWK erklärte auf Nachfrage, dass das heute übersandte Schreiben von MCdS an St Philipp als nicht ausreichend angesehen
wird, damit die KfW das Term Sheet am Montag unterzeichnen kann.

·  BMWK geht davon aus, dass im Board Meeting eine Entscheidung zur Ansiedlung getroffen wird.

·  Die Kurzfristigkeit resultiert auch daraus, dass zwischenzeitlich die beiden Ankerkunden Aufträge mit NV unterzeichnet haben sollen.

Ergänzende Informationen:
o  Die rechtliche Due Dilligence für die Finanzierung soll von Linklaters und einer schwedischen Kanzlei erstellt werden. Die Fertigstellung ist

für Mitte Mai 2023 geplant
o  Das sog. PwC Gutachten (wirtschaftliche Due Dilligence) soll Anfang nächste Woche (17. KW) erstellt sein.
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VII   VI 

Bitte in eigener Verantwortung ggf. den Verteiler erweitern.

Viele Grüße

Finanzministerium des Landes Schleswig-Holstein

Düsternbrooker Weg 64
24105 Kiel

www.schleswig-holstein.de
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Von: ) @fimi.landsh.de)
An: ) @fimi.landsh.de)
Cc: ) @fimi.landsh.de)
Gesendet: Mi 18.12.2024 11:01
Betreff: 
Anlagen: 

z.d.A.
 
Von: Rabe, Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe@fimi.landsh.de> 
Gesendet: Samstag, 22. April 2023 13:13
An: @fimi.landsh.de>
Betreff: 
 
z.K.
 
Von: @fimi.landsh.de> 
Gesendet: Samstag, 22. April 2023 12:01
An: Rabe, Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>
Cc: @fimi.landsh.de>; )

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; Büro.Staatssekretär
(Finanzministerium) <buero.staatssekretaer@fimi.landsh.de>
Betreff: 
 
Hallo Oliver,
 
ich habe mir das neue term sheet angesehen und schicke Dir eine Übersicht zu Punkten, die mir hier aufgefallen sind, nur für den Fall, dass
doch schon eine Einschätzung zu den Inhalten des term sheet benötigt werden sollte (da ihr ja auch in diversen Runden nun bereits zu diesem
Thema zu sprechen scheint.
 
Es handelt sich aber natürlich um keine gesamthafte Betrachtung und daher auch keine abschließende Bewertung der Inhalte des term sheets.
Diese kann so kurzfristig nicht erfolgen, da andere Stellen mit zu involvieren sind (insb. Haushaltsabteilung).
 
Viele Grüße

 
P.S.: Lass uns bitte dann gleich noch einmal kurz sprechen, damit wir auf einer Linie sind, mit welchem Ziel heute Nachmittag in die
Abstimmung mit KfW und BMWK gegangen werden soll.
 

 
è SH-Garantie ist hier nun explizit mit aufgenommen. Ob wir diese Form der Absicherung jedoch darstellen können (insb. haushalterische

Abbildung) ist noch nicht geklärt.
 

è Sicherlich wird eine Kabinettsbefassung erforderlich sein. Dieser Vorbehalt ist also enthalten.
 

è Vorbehalt der beihilferechtlichen Prüfung ist enthalten.
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Von: @wimi.landsh.de> 
Gesendet: Freitag, 21. April 2023 23:52
An: Rabe, Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>; Heinold, Monika (Finanzministerium) <monika.heinold@fimi.landsh.de>
Cc: @fimi.landsh.de>; 

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; Ministerinbüro (Finanzministerium)
<ministerinbuero@fimi.landsh.de>; Büro.Staatssekretär (Finanzministerium) <buero.staatssekretaer@fimi.landsh.de>
Betreff: 
 
Sehr geehrte Damen und Herren,
 
anbei leite ich Ihnen den aktuellen aufs Land angepassten Term Sheet zur Kenntnis und weiteren Verwendung weiter.
 
Mit freundlichen Grüßen

,  
     

 
Von: @linklaters.com> 
Gesendet: Freitag, 21. April 2023 23:32
An: @kfw.de; @kfw.de; @kfw.de; 

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 
@fimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; @bmwk.bund.de

Cc: @linklaters.com>
Betreff: 
 
Sehr geehrte Damen und Herren,
 
zur Vorbereitung des Telefonats morgen 16 Uhr senden wir Ihnen anbei das umgearbeitete Term Sheet,

Die Grundstruktur der Klauseln haben wir aus dem bisherigen Term Sheet übernommen.
 
Mit besten Grüßen
 

 
 

Linklaters LLP  |  Potsdamer Platz 5  |  10785 Berlin  |  Germany  |  www.linklaters.com
 

Any business communication sent by or on behalf of Linklaters LLP or one of its affiliated firms or other entities (together "Linklaters") is
confidential and may be privileged or otherwise protected. If you receive it in error please inform us and then delete it immediately from your
system. You should not copy it or disclose its contents to anyone. Please be aware that messages sent to and from Linklaters may be monitored
for reasons of security, to protect our business, and to ensure compliance with legal and regulatory obligations and our internal policies. Emails are
not a secure method of communication, can be intercepted and cannot be guaranteed to be error free. Anyone who communicates with us by email
is taken to understand and accept the above.

Linklaters LLP is a limited liability partnership registered in England and Wales with registered number OC326345. It is a law firm authorised and
regulated by the Solicitors Regulation Authority (www.sra.org.uk), with SRA ID: 460682. The term partner in relation to Linklaters LLP is used to
refer to a member of Linklaters LLP or an employee or consultant of Linklaters LLP or any of its affiliated firms or entities with equivalent standing
and qualifications. Please refer to www.linklaters.com/regulation for important information on our regulatory position. A list of Linklaters LLP
members together with a list of those non-members who are designated as partners and their professional qualifications, may be inspected at our
registered office, One Silk Street, London EC2Y 8HQ and such persons are either solicitors or registered foreign lawyers.
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We take your privacy seriously. For information about how we process your personal data, please see our Global Privacy Notice at
www.linklaters.com/en/legal-notices/privacy-notice.
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Von: @fimi.landsh.de)
An: @fimi.landsh.de)
Cc: @fimi.landsh.de)
Gesendet: Mi 18.12.2024 11:02
Betreff: WG: Northvolt - offene Fragestellungen

z.d.A.
 
 
Von: @fimi.landsh.de> 
Gesendet: Sonntag, 23. April 2023 12:35
An: @fimi.landsh.de>; 

@fimi.landsh.de>
Betreff: WG: Northvolt - offene Fragestellungen
 
Hallo zusammen,
 
mit dieser Frage sollten wir uns zügig Anfang der Woche nochmal beschäftigen. Ich hatte es bisher so verstanden, dass es sich ja um keinen
Fall handelt der unter 18(1) fällt, sondern um einen Einzelfall, dessen Federführung beim MWVATT (ggf. auch woanders wegen
Ansiedlungsprojekt) liegt, in jedem Fall aber das federführende Fachressort die Federführung auch für die haushalterische Umsetzung hat. So
ist es ja auch bei den Sonderbürgschaftsprogrammen, z.B. Schutzschirm Stadtwerke, VermieterInnen etc.
 
Viele Grüße

 
Von: @wimi.landsh.de> 
Gesendet: Sonntag, 23. April 2023 12:02
An: @wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 
@wimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; Rabe, Oliver

(Finanzministerium) <Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>

Cc: Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; Madsen, Claus Ruhe
(WiMi) <ClausRuhe.Madsen@wimi.landsh.de>; von der Heide, Tobias (WiMi) <Tobias.vonderHeide@wimi.landsh.de>
Betreff: AW: Northvolt - offene Fragestellungen
 
Noch ein Nachtrag unter Punkt 9 Haushalterische Umsetzung wird von unserer Seite die Gesamtzuständigkeit für diese Fragestellung beim FM
gesehen. Da es sich um ein gemeinsames Arbeitspapier handelt habe ich hier die hierzu konträre Auffassung des FM so erstmal übernommen.
Dies soll bitte keineswegs als Zustimmung missverstanden werden. Sollten wir die kommenden Stunden/Tage erfolgreich hinter uns gebracht
haben, können wir uns gern intensiv dem Zuständigkeitsthema widmen.
 
 
 
Mit freundl ichen Grüßen
 

Ministerium für Wirtschaft, Verkehr,
Arbeit, Technologie und Tourismus

Düsternbrooker Weg 94, 24105 Kiel

 
 
 
Von: (WiMi) 
Gesendet: Sonntag, 23. April 2023 11:38
An: @wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 
@wimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; Rabe, Oliver

(Finanzministerium) <Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>

Cc: Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; Madsen, Claus Ruhe
(WiMi) <ClausRuhe.Madsen@wimi.landsh.de>; von der Heide, Tobias (WiMi) <Tobias.vonderHeide@wimi.landsh.de>
Betreff: Northvolt - offene Fragestellungen
 
Guten Morgen,
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wie gestern avisiert anbei eine erste Aufstellungen offener Punkte/Fragestellungen i.S. Risikoübernahme Northvolt.
Das Papier wurde erstellt von den Arbeitsebenen MWVATT und FM.

Mit freundl ichen Grüßen

Ministerium für Wirtschaft, Verkehr,
Arbeit, Technologie und Tourismus

Düsternbrooker Weg 94, 24105 Kiel
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Wie besprochen, haben wir uns das Termsheet (übersandt 24.4.2023 einmal angeschaut. Eine 

abschließende Wertung ist aufgrund der Kürze der Zeit nicht möglich, dennoch möchten wir Ihnen 

zum jetzigen Zeitpunkt folgende, nicht abschließende, Hinweise geben:  

1. Gesicherte Gesamtfinanzierung: Im Rahmen der Principal Terms bleibt unklar, wofür die

benannten Mittel von insgesamt 520,4 Mio. EUR (Wandelanleihe, IPCEI-Zuschuss sowie

Eigenmittel) genau eingesetzt werden sollen bzw. welche Investitionskosten und welcher

Zeitraum damit überbrückt werden soll. Es besteht insofern das Risiko, dass die zur

Verfügung stehenden Mittel in zeitlicher Hinsicht nicht ausreichen, um einen erfolgreichen

Projektanlauf zu gewährleisten. In der Folge könnte das Land SH um weitere

Unterstützungsmaßnahmen im Rahmen der Projektanlaufphase gebeten werden.

2. KfW

Variante KfW (öffentliche Förderbank): Eine Absicherung gegenüber der KfW könnte nach 

aktuellem Stand nur unter Einbindung des Bundes erfolgen. Basis wäre ein 

Zuweisungsgeschäft des Bundes an die KfW. Dieses Zuweisungsgeschäft wäre zu 100% vom 

Land SH rückzugarantieren. Hier wäre dann beihilferechtlich und finanzverfassungsrechtlich 

durch den Bund zu prüfen und zu bestätigen, ob bei dieser Konstellation eine 100%ige 

Verbürgung des Bundes durch das Land vorliegen darf. 

3. Externer Projektsteuerer:

Angesichts der von Landesseite zu übernehmenden Garantiehöhe und allgemein des 

Kostenbudgets für das Gesamtprojekt von rd. 6,3 Mrd. Euro halten wir die Einschaltung eines 

externen Projektsteuerers für empfehlenswert.  

4. Rangigkeit der VW-Wandelanleihe:

 Uns liegen keine näheren Informationen zur Beurteilung 

dieses Sachverhalts bzw. den Hintergründen hierfür vor. Im Interesse der KfW und des 

Landes SH sollte abgewogen werden, 

5. Beihilferecht:

 Nach unserer 

Einschätzung muss die Transaktion aus zwei Perspektiven im Hinblick auf ihre 

beihilferechtliche Umsetzbarkeit geprüft werden. Einerseits muss die von der KfW an 

Northvolt begebene Wandelanleihe beihilfefrei sein, andererseits gilt selbiges auch für die 

angestrebte 100%-Bürgschaft des Landes SH zugunsten der KfW. Zusätzlich gilt es hier die 

Besonderheit der Wandelanleihe zu berücksichtigen (zunächst Fremdkapitalcharakter; später 
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ggf. Eigenkapitalcharakter nach Wandlung). 

 Nach unserer ersten kurzen Wertung sind Gewährleistungen des 

Landes über 100% aus Beihilfesicht kritisch. Für beide Fragestellungen wäre daher 

letztendlich eine Bestätigung durch den Bund erforderlich.  

6. 

7. Kündigungs-/Sanktionsrechte:

8. Zusätzliche Zuwendung des Bundes:

9. 

10. Einflussnahme des Landes SH auf

11. Bürgschaftsentgelt: Für die 100%ige Risikoabschirmung des Landes ist ein Bürgschaftsentgelt

zu erheben. Die Höhe kann zum jetzigen Zeitpunkt nicht abschließend quantifiziert werden,

es besteht aber die Erwartungshaltung, dass man in diesem Fall aufgrund des alleinigen

Risikos SH und des besonderen Risikos des Produktes über erhöhte Bürgschaftsentgelte

verhandeln müsste.

12. Chancen-Risiken-Verteilung zwischen KfW und Land SH:
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13. Unterschiedliche Rechtsgebiete:  

 

 

 

 

  

14. Auswirkungen durch mögliche Wandlung: Eine mögliche Wandlung der Wandelanleihe 

könnte Auswirkungen z.B. im Hinblick auf die Konformität zu den FINISH-Vorgaben sowie das 

Beteiligungsmanagement des Landes SH haben. Eine entsprechende Prüfung sollte durch das 

Land SH vorgenommen werden. 

 

15.  

 

 

 

 

 

 

 

16.   

 

   

 

 

 

 

17.  

 

 

 

18. Das Land wird (wie bei Bürgschaften üblich) auch Informationsrechte und Einsichtsrechte 

benötigen (in Anlehnung an unsere Bürgschaftsrichtlinien) 

 

19. 15. Änderungswünsche Term Sheet Entwurf vom 24.04.2023:  
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Von: @fimi.landsh.de)
An: @fimi.landsh.de)
Cc: @fimi.landsh.de)
Gesendet: Mi 18.12.2024 11:04
Betreff: WG: Anmerkungen zum side letter / term sheet
Anlagen: 20230424_Punkte Land zum Termsheet_clean.docx

z.d.A.
 
 
Von: @fimi.landsh.de> 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 11:37
An: @wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; Rabe, Oliver

(Finanzministerium) <Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; Rabe,

Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>
Cc: Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; Madsen, Claus Ruhe
(WiMi) <ClausRuhe.Madsen@wimi.landsh.de>; von der Heide, Tobias (WiMi) <Tobias.vonderHeide@wimi.landsh.de>
Betreff: Anmerkungen zum side letter / term sheet
 
Wie besprochen, konsolidierte Anmerkungen…
 
 

                          
 
Finanzministerium des Landes Schleswig-Holstein

Düsternbrooker Weg 64
24105 Kiel

www.schleswig-holstein.de
 
 
 
 
 
 
Von: wimi.landsh.de> 
Gesendet: Sonntag, 23. April 2023 11:38
An: @wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; ,

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 
@wimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; Rabe, Oliver

(Finanzministerium) <Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>

Cc: Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; Madsen, Claus Ruhe
(WiMi) <ClausRuhe.Madsen@wimi.landsh.de>; von der Heide, Tobias (WiMi) <Tobias.vonderHeide@wimi.landsh.de>
Betreff: Northvolt - offene Fragestellungen
 
Guten Morgen,
 
wie gestern avisiert anbei eine erste Aufstellungen offener Punkte/Fragestellungen i.S. Risikoübernahme Northvolt.
Das Papier wurde erstellt von den Arbeitsebenen MWVATT und FM.
 
Mit freundl ichen Grüßen
 

Ministerium für Wirtschaft, Verkehr,
Arbeit, Technologie und Tourismus
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Düsternbrooker Weg 94, 24105 Kiel
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Von: @fimi.landsh.de)
An: @fimi.landsh.de)
Cc: @fimi.landsh.de)
Gesendet: Mi 18.12.2024 11:06
Betreff: 
Anlagen:

z.d.A.

Von: @fimi.landsh.de> 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 16:58
An: Rabe, Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>; )

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; 
@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>

Betreff: 

Hallo zusammen,

ich habe als stiller Zuhörer an der Viko mit NV teilgenommen. Vom MWVATT waren M und St Carstens dabei. Linklaters hat durch die
Anpassungen im MoU und dem side letter (=term sheet) geführt. NV + Berater fanden diese auf den ersten Blick nachvollziehbar, möchten
aber nochmal in aller Ruhe die Dokumente prüfen.

 Das wurde zugesagt.

Weitere Punkte:

-

-

-  Egal wie die Entscheidung ausfällt, es muss auf die Kommunikation nach außen geachtet werden. Staatskanzlei und Ministerien
(Pressestellen) sollen noch mit eingebunden werden.

-
-  MoU + side letter der KfW muss morgen nicht unterschrieben vorgelegt werden. Es reicht der Entwurfsstatus, da es sicherlich noch

Änderungen geben wird und NV + Anwälte die Dokumente auch noch wieder vertieft prüfen möchten.

Mehr habe ich aus der Besprechung nicht zu berichten. Es waren alle weiterhin guter Dinge und haben sich sehr bedankt, insb. auch beim Land
SH, dass wir so flexibel und bereit waren, so kurzfristig auf die geänderten Rahmenbedingungen zu reagieren.

Viele Grüße

Von:  (Finanzministerium) 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 16:25
An: Rabe, Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>; 

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; 
@fimi.landsh.de>

Betreff: 

Von: @linklaters.com> 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 16:01
An: @northvolt.com; @northvolt.com; @noerr.com>
Cc: T @bmwk.bund.de; @bmwk.bund.de; @fimi.landsh.de>; 

@wimi.landsh.de>; Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; 
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 
@northvolt.com>; @bmwk.bund.de; @stk.landsh.de>;

@kfw.de; @kfw.de; @linklaters.com>; @linklaters.com>
Betreff: 

Dear Northvolt-Team,

Please find attached the revised draft of the MoU and the Side Letter. Happy to guide you through our changes in our call now.

Best regards,

@linklaters.com
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Sehr geehrte Frau , 

wie besprochen, haben wir uns das Termsheet/Side Letter tot he MoU (übersandt 24.4.2023 geprüft. 

Eine abschließende Wertung ist aufgrund der Kürze der Zeit nicht möglich, dennoch möchten wir 

Ihnen zum jetzigen Zeitpunkt folgende, nicht abschließende, Hinweise und Fragen aufgeben:  

1. 

 In Abhängigkeit des Konstrukts Hier sind die Ausgestaltungsdetails 

der Wandlung zwischen KfW und Land SH Details noch zu klären. 

2. Gesicherte Gesamtfinanzierung: Im Rahmen der Principal Terms bleibt unklar, wofür die

benannten Mittel von insgesamt 520,4 Mio. EUR (Wandelanleihe, IPCEI-Zuschuss sowie

Eigenmittel) genau eingesetzt werden sollen bzw. welche Investitionskosten und welcher

Zeitraum damit überbrückt werden soll. Es besteht insofern das Risiko, dass die zur

Verfügung stehenden Mittel in zeitlicher Hinsicht nicht ausreichen, um einen erfolgreichen

Projektanlauf zu gewährleisten. In der Folge könnte das Land SH um weitere

Unterstützungsmaßnahmen im Rahmen der Projektanlaufphase gebeten werden.

3. Variante KfW (öffentliche Förderbank): Eine Absicherung gegenüber der KfW könnte nach

aktuellem Stand nur unter Einbindung des Bundes erfolgen. Basis wäre ein

Zuweisungsgeschäft des Bundes an die KfW. Dieses Zuweisungsgeschäft wäre zu 100% vom

Land SH rückzugarantieren. Hier wäre dann beihilferechtlich und finanzverfassungsrechtlich

durch den Bund zu prüfen und zu bestätigen, ob bei dieser Konstellation eine 100%ige

Verbürgung des Bundes durch das Land vorliegen darf. 

4. Externer Projektsteuerer:

Angesichts der von Landesseite zu übernehmenden Garantiehöhe und allgemein des 

Kostenbudgets für das Gesamtprojekt von rd. 6,3 Mrd. Euro halten wir die Einschaltung eines 

externen Projektsteuerers für empfehlenswert.   

5. Rangigkeit der VW-Wandelanleihe:

 Uns liegen keine näheren Informationen zur Beurteilung 

dieses Sachverhalts bzw. den Hintergründen hierfür vor. Im Interesse der KfW und des 

Landes SH sollte abgewogen werden, 

6. Beihilferecht:

 Nach unserer 

Einschätzung muss die Transaktion aus zwei Perspektiven im Hinblick auf ihre 

beihilferechtliche Umsetzbarkeit geprüft werden. Einerseits muss die von der KfW an 

Northvolt begebene Wandelanleihe beihilfefrei sein, andererseits gilt selbiges auch für die 

angestrebte 100%-Bürgschaft des Landes SH zugunsten der KfW. Zusätzlich gilt es hier die 

Besonderheit der Wandelanleihe zu berücksichtigen (zunächst Fremdkapitalcharakter; später 

ggf. Eigenkapitalcharakter nach Wandlung). 

 Nach unserer ersten kurzen Wertung sind Gewährleistungen des 
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Landes über 100% aus Beihilfesicht kritisch. Für beide Fragestellungen wäre daher 

letztendlich eine Bestätigung durch den Bund erforderlich.  

6.7. Kündigungs-/Sanktionsrechte:  

 

 

 

 

 

 

  

7.8. Zusätzliche Zuwendung des Bundes:  

 

 

 

 

 

 

   

8.9. Einflussnahme des Landes SH auf  

 

 

 

 

 

 

 

9.10. Bürgschaftsentgelt: Für die 100%ige Risikoabschirmung des Landes ist ein 

Bürgschaftsentgelt zu erheben. Die Höhe kann zum jetzigen Zeitpunkt nicht abschließend 

quantifiziert werden, es besteht aber die Erwartungshaltung, dass man in diesem Fall 

aufgrund des alleinigen Risikos SH und des besonderen Risikos des Produktes über erhöhte 

Bürgschaftsentgelte verhandeln müsste.  

 

 

 Chancen-Risiken-Verteilung zwischen KfW und Land 

SH:  

 

 

 

  

10.11. Unterschiedliche Rechtsgebiete:  

 

 

 

  

11.12. 
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12.13. Das Land wird (wie bei Bürgschaften üblich) auch Informationsrechte und 

Einsichtsrechte für Northvolt AB benötigen (in Anlehnung an unsere Bürgschaftsrichtlinien). 

13.14. 

14.15. 

15.16. Weitere Änderungswünsche Term Sheet Entwurf vom 24.04.2023: 

Grundsätzlich gehen wir davon aus, dass der Bund alle Voraussetzungen auch beihilferechtlicher 

Natur für ein Zuweisungsgeschäft klärt. 
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Von: @fimi.landsh.de)
An: imi.landsh.de)
Cc: @fimi.landsh.de)
Gesendet: Mi 18.12.2024 11:06
Betreff: WG: NV zur Endabstimmung Anmerkungen zum Term Sheet - Rückmeldung bis 13.05 Uhr erbeten
Anlagen: 20230424_Punkte Land zum Termsheet_clean geeinte Fassung fi.docx

z.d.A.
 
 
Von: @fimi.landsh.de> 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 13:09
An: @wimi.landsh.de>
Cc: @fimi.landsh.de>; )

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; Carstens, Julia (WiMi)
<Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; Schrödter, Dirk (Staatskanzlei) <Dirk.Schroedter@stk.landsh.de>; )

@fimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 

@wimi.landsh.de>; @stk.landsh.de>; )
@stk.landsh.de>; @wimi.landsh.de>

Betreff: AW: NV zur Endabstimmung Anmerkungen zum Term Sheet - Rückmeldung bis 13.05 Uhr erbeten
 
Hallo Frau
 
anbei die Änderungswünsche des FM.
 
Beste Grüße

 
Von: @fimi.landsh.de> 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 12:53
An: fimi.landsh.de>; 

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>
Betreff: WG: NV zur Endabstimmung Anmerkungen zum Term Sheet - Rückmeldung bis 13.05 Uhr erbeten
 
 
 
Mit freundlichen Grüßen

 
Finanzministerium des Landes Schleswig-Holstein

24105 Kiel
Telefon: +49 431/988 - 
Mobil: 
Fax: +49 431/988 - 

@fimi.landsh.de
www.schleswig-holstein.de
www.der-echte-norden.info
 
Über dieses E-Mail-Postfach kein Zugang für elektronisch verschlüsselte Dokumente.
 
 
 
Von: @wimi.landsh.de> 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 12:50
An: Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; Schrödter, Dirk (Staatskanzlei) <Dirk.Schroedter@stk.landsh.de>; Rabe, Oliver
(Finanzministerium) <Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;

@fimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>;

@wimi.landsh.de>; @stk.landsh.de>; 
@stk.landsh.de>

Cc: @wimi.landsh.de>
Betreff: NV zur Endabstimmung Anmerkungen zum Term Sheet - Rückmeldung bis 13.05 Uhr erbeten
 
Hallo zusammen,
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wie besprochen, anbei das überarbeitete Dokument mit der bitte um Rückmeldung, sofern Sie noch Änderungswünsche haben.
 
Vielen Dank.
 

Mit freundlichen Grüßen
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Von: @fimi.landsh.de)
An: @fimi.landsh.de)
Cc: @fimi.landsh.de)
Gesendet: Mi 18.12.2024 11:04
Betreff: 
Anlagen: 

z.d.A.
 
 
Von: @fimi.landsh.de> 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 10:34
An: @fimi.landsh.de>; 

@fimi.landsh.de>
Cc: @fimi.landsh.de>; 

@fimi.landsh.de>
Betreff: 
 
Ich habe gerade nochmal kurz mit Herrn  vom BMWK telefoniert. Er teilt unser Verständnis, dass es sich um eine 

 Die Struktur soll ein Zuweisungsgeschäft des Bundes an die KfW sein, wobei wir direkt die KfW zu
100% absichern sollen, über eine Garantie. Der Bund ist also nicht Teil der Absicherung.

 
Viele Grüße

 
Von: (Finanzministerium) 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 10:15
An: @fimi.landsh.de>; 

@fimi.landsh.de>
Cc: @fimi.landsh.de>; )
< @fimi.landsh.de>
Betreff: 
 
siehe unten…
 
Von:  (Finanzministerium) 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 09:40
An: Rabe, Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>; 

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; 
@fimi.landsh.de>

Betreff: 
 
z.K. und z.w.V.
 
@ : Magst Du mir dann bitte Anmerkungen dazu (auch grundsätzlicher Art) aus eurem Bereich bis spätestens 11:30 zuschicken?. Ich
konsolidiere dann. Anmerkungen dann bitte in der hier als letztes angehängten Datei „Punkte Land zum Termsheet“ (im Änderungsmodus)
vornehmen.
 
Danke und viele Grüße,

 
Von: @linklaters.com> 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 09:25
An: @bmwk.bund.de; @fimi.landsh.de>; 

@wimi.landsh.de>; Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; 
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; @bmwk.bund.de

Cc: @linklaters.com>; @kfw.de; @kfw.de; @kfw.de
Betreff: [
 
Sehr geehrte Damen und Herren,
 
im Nachgang zu unseren Gesprächen gestern und am Samstag haben wir die Dokumentation wie besprochen angepasst. Sie sieht nun eine
Zuweisung des Bundes an die KfW sowie eine Absicherung durch das Land Schleswig-Holstein vor.
 
Wir senden Ihnen anbei das MoU und den Side Letter samt Vergleichsversionen. Der Side Letter basiert auf dem Entwurf des Term Sheets, den
Herr  am Freitagabend in die Runde geschickt und Samstag im Telefonat vorgestellt hat.
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Wir würden Sie bitten, uns/der KfW Ihre Anmerkungen bis heute Mittag, 12 Uhr zukommen zu lassen.

Viele Grüße

|   Linklaters LLP  |  Berlin

From: @linklaters.com> 
Sent: Freitag, 21. April 2023 23:32
To: @kfw.de; @kfw.de; @kfw.de; @wimi.landsh.de;

@wimi.landsh.de; @fimi.landsh.de; @wimi.landsh.de; @bmwk.bund.de
Cc: @linklaters.com>
Subject: 

Sehr geehrte Damen und Herren,

zur Vorbereitung des Telefonats morgen 16 Uhr senden wir Ihnen anbei das umgearbeitete Term Sheet,

Die Grundstruktur der Klauseln haben wir aus dem bisherigen Term Sheet übernommen.

Mit besten Grüßen

@linklaters.com
Linklaters LLP  |  Potsdamer Platz 5  |  10785 Berlin  |  Germany  |  www.linklaters.com

Any business communication sent by or on behalf of Linklaters LLP or one of its affiliated firms or other entities (together "Linklaters") is
confidential and may be privileged or otherwise protected. If you receive it in error please inform us and then delete it immediately from your
system. You should not copy it or disclose its contents to anyone. Please be aware that messages sent to and from Linklaters may be monitored
for reasons of security, to protect our business, and to ensure compliance with legal and regulatory obligations and our internal policies. Emails are
not a secure method of communication, can be intercepted and cannot be guaranteed to be error free. Anyone who communicates with us by email
is taken to understand and accept the above.

Linklaters LLP is a limited liability partnership registered in England and Wales with registered number OC326345. It is a law firm authorised and
regulated by the Solicitors Regulation Authority (www.sra.org.uk), with SRA ID: 460682. The term partner in relation to Linklaters LLP is used to
refer to a member of Linklaters LLP or an employee or consultant of Linklaters LLP or any of its affiliated firms or entities with equivalent standing
and qualifications. Please refer to www.linklaters.com/regulation for important information on our regulatory position. A list of Linklaters LLP
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Von: @fimi.landsh.de)
An: @fimi.landsh.de)
Cc: @fimi.landsh.de)
Gesendet: Mi 18.12.2024 11:06
Betreff: WG: Term Sheet Nachfragen
Anlagen: 

z.d.A.

Von: @fimi.landsh.de> 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 12:16
An: @fimi.landsh.de>
Cc: @fimi.landsh.de>; )

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>
Betreff: AW: Term Sheet Nachfragen

Hallo ,

 hatte bei Herrn im BMWK auch noch einmal nachgehakt. Es geht wohl, wie ich von Anfang an vermutet hatte, weiterhin um

Der englische Begriff scheint  zu sein und deswegen scheint es drunter und drüber zu gehen.
In der Anlage übersende ich eine deutsche Version des Term-Sheet, die Frau  aus dem MWVATT vorhin übersendet hat. Ist wohl mit
einem maschinellen Tool erfolgt.
Auch dort wird der Begriff dann mit Wandelschuldverschreibungen übersetzt und es passt zu der Aussage von Herrn  und dem
Konstrukt, wie es auch mit dem Bund angedacht war.

LG

Von: @fimi.landsh.de> 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 12:11
An: @fimi.landsh.de>
Cc: @fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>
Betreff: Term Sheet Nachfragen

Hallo , du hattest heute Morgen, wenn ich es richtig verstanden habe, darauf hingewiesen, dass Wandelanleihe und Wandeldarlehen
nicht das gleiche sind, in den Unterlagen wird es, so wie ich es lese, synonym verwendet. Wie gehen wir damit um?
LG 

Mit freundlichen Grüßen

Finanzministerium des Landes Schleswig-Holstein

24105 Kiel
Telefon: +49 431/988 - 
Mobil: 
Fax: +49 431/988 - 

@fimi.landsh.de
www.schleswig-holstein.de
www.der-echte-norden.info

Über dieses E-Mail-Postfach kein Zugang für elektronisch verschlüsselte Dokumente.
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Von: @fimi.landsh.de)
An: @fimi.landsh.de)
Cc: @fimi.landsh.de)
Gesendet: Mi 18.12.2024 11:04
Betreff: 
Anlagen:

z.d.A.

Von: @fimi.landsh.de> 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 09:40
An: Rabe, Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>; 

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; 
@fimi.landsh.de>

Betreff: 

z.K. und z.w.V.

@  Magst Du mir dann bitte Anmerkungen dazu (auch grundsätzlicher Art) aus eurem Bereich bis spätestens 11:30 zuschicken?. Ich
konsolidiere dann. Anmerkungen dann bitte in der hier als letztes angehängten Datei „Punkte Land zum Termsheet“ (im Änderungsmodus)
vornehmen.

Danke und viele Grüße,

Von: @linklaters.com> 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 09:25
An: @bmwk.bund.de; @fimi.landsh.de>; 

@wimi.landsh.de>; Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; 
< @wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; @bmwk.bund.de

Cc: @linklaters.com>; @kfw.de; @kfw.de; @kfw.de
Betreff: 

Sehr geehrte Damen und Herren,

im Nachgang zu unseren Gesprächen gestern und am Samstag haben wir die Dokumentation wie besprochen angepasst. Sie sieht nun eine
Zuweisung des Bundes an die KfW sowie eine Absicherung durch das Land Schleswig-Holstein vor.

Wir senden Ihnen anbei das MoU und den Side Letter samt Vergleichsversionen. Der Side Letter basiert auf dem Entwurf des Term Sheets, den
Herr am Freitagabend in die Runde geschickt und Samstag im Telefonat vorgestellt hat.

Wir würden Sie bitten, uns/der KfW Ihre Anmerkungen bis heute Mittag, 12 Uhr zukommen zu lassen.

Viele Grüße

Linklaters LLP  |  Berlin

From: @linklaters.com> 
Sent: Freitag, 21. April 2023 23:32
To: @kfw.de; @kfw.de; @kfw.de; @wimi.landsh.de;

@wimi.landsh.de; @fimi.landsh.de; @wimi.landsh.de; @bmwk.bund.de
Cc: @linklaters.com>
Subject: 

Sehr geehrte Damen und Herren,

zur Vorbereitung des Telefonats morgen 16 Uhr senden wir Ihnen anbei das umgearbeitete Term Sheet,

Die Grundstruktur der Klauseln haben wir aus dem bisherigen Term Sheet übernommen.

Mit besten Grüßen

inklaters.com

194 von 308

S. 246 des Umdrucks 20/4933

http://maps.google.com/maps?q=Potsdamer+Platz%205%C2%A0%C2%A0%C2%A0%C2%A010785%20Berlin%C2%A0%C2%A0%7C%C2%A0%C2%A0Germany
Meike.Schwarzloh
Notiz
None festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
MigrationNone festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
Unmarked festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
None festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
MigrationNone festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
Unmarked festgelegt von Meike.Schwarzloh



Linklaters LLP  |  Potsdamer Platz 5  |  10785 Berlin  |  Germany  |  www.linklaters.com

Any business communication sent by or on behalf of Linklaters LLP or one of its affiliated firms or other entities (together "Linklaters") is
confidential and may be privileged or otherwise protected. If you receive it in error please inform us and then delete it immediately from your
system. You should not copy it or disclose its contents to anyone. Please be aware that messages sent to and from Linklaters may be monitored
for reasons of security, to protect our business, and to ensure compliance with legal and regulatory obligations and our internal policies. Emails are
not a secure method of communication, can be intercepted and cannot be guaranteed to be error free. Anyone who communicates with us by email
is taken to understand and accept the above.

Linklaters LLP is a limited liability partnership registered in England and Wales with registered number OC326345. It is a law firm authorised and
regulated by the Solicitors Regulation Authority (www.sra.org.uk), with SRA ID: 460682. The term partner in relation to Linklaters LLP is used to
refer to a member of Linklaters LLP or an employee or consultant of Linklaters LLP or any of its affiliated firms or entities with equivalent standing
and qualifications. Please refer to www.linklaters.com/regulation for important information on our regulatory position. A list of Linklaters LLP
members together with a list of those non-members who are designated as partners and their professional qualifications, may be inspected at our
registered office, One Silk Street, London EC2Y 8HQ and such persons are either solicitors or registered foreign lawyers.

We take your privacy seriously. For information about how we process your personal data, please see our Global Privacy Notice at
www.linklaters.com/en/legal-notices/privacy-notice.

195 von 308

S. 247 des Umdrucks 20/4933

http://maps.google.com/maps?q=Potsdamer+Platz%205%C2%A0%C2%A0%C2%A0%C2%A010785%20Berlin%C2%A0%C2%A0%7C%C2%A0%C2%A0Germany
http://www.linklaters.com/
http://www.sra.org.uk
http://www.linklaters.com/regulation
http://www.linklaters.com/en/legal-notices/privacy-notice
Meike.Schwarzloh
Notiz
None festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
MigrationNone festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
Unmarked festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
None festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
MigrationNone festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
Unmarked festgelegt von Meike.Schwarzloh



wie besprochen, haben wir uns das Termsheet der KfW einmal angeschaut. Eine abschließende 

Wertung ist aufgrund der Kürze der Zeit nicht möglich, dennoch möchten wir Ihnen zum jetzigen 

Zeitpunkt folgende Hinweise geben:  

 

1. Gesicherte Gesamtfinanzierung: Im Rahmen der Principal Terms bleibt unklar, wofür die 

benannten Mittel von insgesamt 520,4 Mio. EUR (Wandelanleihe, IPCEI-Zuschuss sowie 

Eigenmittel) genau eingesetzt werden sollen bzw. welche Investitionskosten und welcher 

Zeitraum damit überbrückt werden soll. Es besteht insofern das Risiko, dass die zur 

Verfügung stehenden Mittel in zeitlicher Hinsicht nicht ausreichen, um einen erfolgreichen 

Projektanlauf zu gewährleisten. In der Folge könnte das Land SH um weitere 

Unterstützungsmaßnahmen im Rahmen der Projektanlaufphase gebeten werden.  

 

 

 

  

2. Externer Projektsteuerer:  

 

 

 

Angesichts der von Landesseite zu übernehmenden Garantiehöhe und allgemein des 

Kostenbudgets für das Gesamtprojekt von rd. 6,3 Mrd. Euro halten wir die Einschaltung eines 

externen Projektsteuerers für empfehlenswert.  

  

3. Rangigkeit der VW-Wandelanleihe:  

 

 Uns liegen keine näheren Informationen zur Beurteilung 

dieses Sachverhalts bzw. den Hintergründen hierfür vor. Im Interesse der KfW und des 

Landes SH sollte abgewogen werden,  

  

4. Beihilferecht:  

 Nach unserer 

Einschätzung muss die Transaktion aus zwei Perspektiven im Hinblick auf ihre 

beihilferechtliche Umsetzbarkeit geprüft werden. Einerseits muss die von der KfW an 

Northvolt begebene Wandelanleihe beihilfefrei sein, andererseits gilt selbiges auch für die 

angestrebte 100%-Bürgschaft des Landes SH zugunsten der KfW. Zusätzlich gilt es hier die 

Besonderheit der Wandelanleihe zu berücksichtigen (zunächst Fremdkapitalcharakter; später 

ggf. Eigenkapitalcharakter nach Wandlung).  

 Nach unserer ersten kurzen Wertung sind Gewährleistungen des 

Landes über 100% aus Beihilfesicht sehr kritisch. Ggf. könnte auch PwC beide Prüfungen 

übernehmen. Zusätzlich sollte überlegt werden, ob die EU-Kommission in das 

Prüfungsverfahren mit eingebunden wird.   
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5. Kündigungs-/Sanktionsrechte:  

 

 

 

 

 

 

 

  

6. Zusätzliche Zuwendung des Bundes:  

 

 

 

 

  

7. Einflussnahme des Landes SH auf das Steering Committee:  

 

 

 

 

 

 

 

  

8. Chancen-Risiken-Verteilung zwischen KfW und Land SH:  

 

 

 

 

 

  

9. Unterschiedliche Rechtsgebiete:  

 

 

 

 

  

10. Auswirkungen durch mögliche Wandlung: Eine mögliche Wandlung der Wandelanleihe 

könnte Auswirkungen z.B. im Hinblick auf die Konformität zu den FINISH-Vorgaben sowie das 

Beteiligungsmanagement des Landes SH haben. Eine entsprechende Prüfung sollte durch das 

Land SH vorgenommen werden. 
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Auch wenn unsere vorgenannten Hinweise nicht als abschließend zu werten sind, …. 
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Von: @fimi.landsh.de)
An: @fimi.landsh.de)
Cc: @fimi.landsh.de)
Gesendet: Mi 18.12.2024 11:04
Betreff: 
Anlagen: 2023ß424_Punkte Land zum Termsheet.docx, 

z.d.A.
 
 
Von: @fimi.landsh.de> 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 10:15
An: @fimi.landsh.de>; 

@fimi.landsh.de>
Cc: @fimi.landsh.de>; 

@fimi.landsh.de>
Betreff: 
 
siehe unten…
 
Von:  (Finanzministerium) 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 09:40
An: Rabe, Oliver (Finanzministerium) <Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>; )

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>; 
@fimi.landsh.de>

Betreff: 
 
z.K. und z.w.V.
 
@ : Magst Du mir dann bitte Anmerkungen dazu (auch grundsätzlicher Art) aus eurem Bereich bis spätestens 11:30 zuschicken?. Ich
konsolidiere dann. Anmerkungen dann bitte in der hier als letztes angehängten Datei „Punkte Land zum Termsheet“ (im Änderungsmodus)
vornehmen.
 
Danke und viele Grüße,

 
Von: @linklaters.com> 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 09:25
An: @bmwk.bund.de; @fimi.landsh.de>; 
< @wimi.landsh.de>; Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; 
< @wimi.landsh.de>; wimi.landsh.de>;  
< @wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 
< @wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; @bmwk.bund.de
Cc: @linklaters.com>; @kfw.de; @kfw.de; @kfw.de
Betreff: 
 
Sehr geehrte Damen und Herren,
 
im Nachgang zu unseren Gesprächen gestern und am Samstag haben wir die Dokumentation wie besprochen angepasst. Sie sieht nun eine
Zuweisung des Bundes an die KfW sowie eine Absicherung durch das Land Schleswig-Holstein vor.
 
Wir senden Ihnen anbei das MoU und den Side Letter samt Vergleichsversionen. Der Side Letter basiert auf dem Entwurf des Term Sheets, den
Herr am Freitagabend in die Runde geschickt und Samstag im Telefonat vorgestellt hat.
 
Wir würden Sie bitten, uns/der KfW Ihre Anmerkungen bis heute Mittag, 12 Uhr zukommen zu lassen.
 
Viele Grüße

   |   Linklaters LLP  |  Berlin
 
From: @linklaters.com> 
Sent: Freitag, 21. April 2023 23:32
To: @kfw.de; @kfw.de; @kfw.de; @wimi.landsh.de;

@wimi.landsh.de; @fimi.landsh.de; @wimi.landsh.de; @bmwk.bund.de
Cc: @linklaters.com>
Subject: 
 
Sehr geehrte Damen und Herren,
 
zur Vorbereitung des Telefonats morgen 16 Uhr senden wir Ihnen anbei das umgearbeitete Term Sheet, 
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Die Grundstruktur der Klauseln haben wir aus dem bisherigen Term Sheet übernommen.
 
Mit besten Grüßen
 

 
 

@linklaters.com
Linklaters LLP  |  Potsdamer Platz 5  |  10785 Berlin  |  Germany  |  www.linklaters.com
 

Any business communication sent by or on behalf of Linklaters LLP or one of its affiliated firms or other entities (together "Linklaters") is
confidential and may be privileged or otherwise protected. If you receive it in error please inform us and then delete it immediately from your
system. You should not copy it or disclose its contents to anyone. Please be aware that messages sent to and from Linklaters may be monitored
for reasons of security, to protect our business, and to ensure compliance with legal and regulatory obligations and our internal policies. Emails are
not a secure method of communication, can be intercepted and cannot be guaranteed to be error free. Anyone who communicates with us by email
is taken to understand and accept the above.

Linklaters LLP is a limited liability partnership registered in England and Wales with registered number OC326345. It is a law firm authorised and
regulated by the Solicitors Regulation Authority (www.sra.org.uk), with SRA ID: 460682. The term partner in relation to Linklaters LLP is used to
refer to a member of Linklaters LLP or an employee or consultant of Linklaters LLP or any of its affiliated firms or entities with equivalent standing
and qualifications. Please refer to www.linklaters.com/regulation for important information on our regulatory position. A list of Linklaters LLP
members together with a list of those non-members who are designated as partners and their professional qualifications, may be inspected at our
registered office, One Silk Street, London EC2Y 8HQ and such persons are either solicitors or registered foreign lawyers.
 
We take your privacy seriously. For information about how we process your personal data, please see our Global Privacy Notice at
www.linklaters.com/en/legal-notices/privacy-notice.
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wie besprochen, haben wir uns das Termsheet der KfW einmal angeschaut. Eine abschließende 

Wertung ist aufgrund der Kürze der Zeit nicht möglich, dennoch möchten wir Ihnen zum jetzigen 

Zeitpunkt folgende Hinweise geben:  

 

1. Gesicherte Gesamtfinanzierung: Im Rahmen der Principal Terms bleibt unklar, wofür die 

benannten Mittel von insgesamt 520,4 Mio. EUR (Wandelanleihe, IPCEI-Zuschuss sowie 

Eigenmittel) genau eingesetzt werden sollen bzw. welche Investitionskosten und welcher 

Zeitraum damit überbrückt werden soll. Es besteht insofern das Risiko, dass die zur 

Verfügung stehenden Mittel in zeitlicher Hinsicht nicht ausreichen, um einen erfolgreichen 

Projektanlauf zu gewährleisten. In der Folge könnte das Land SH um weitere 

Unterstützungsmaßnahmen im Rahmen der Projektanlaufphase gebeten werden.  

 

 

 

  

2. Externer Projektsteuerer:  

 

 

 

Angesichts der von Landesseite zu übernehmenden Garantiehöhe und allgemein des 

Kostenbudgets für das Gesamtprojekt von rd. 6,3 Mrd. Euro halten wir die Einschaltung eines 

externen Projektsteuerers für empfehlenswert.  

  

3. Rangigkeit der VW-Wandelanleihe:  

 

 Uns liegen keine näheren Informationen zur Beurteilung 

dieses Sachverhalts bzw. den Hintergründen hierfür vor. Im Interesse der KfW und des 

Landes SH sollte abgewogen werden,  

  

4. Beihilferecht:  

 Nach unserer 

Einschätzung muss die Transaktion aus zwei Perspektiven im Hinblick auf ihre 

beihilferechtliche Umsetzbarkeit geprüft werden. Einerseits muss die von der KfW an 

Northvolt begebene Wandelanleihe beihilfefrei sein, andererseits gilt selbiges auch für die 

angestrebte 100%-Bürgschaft des Landes SH zugunsten der KfW. Zusätzlich gilt es hier die 

Besonderheit der Wandelanleihe zu berücksichtigen (zunächst Fremdkapitalcharakter; später 

ggf. Eigenkapitalcharakter nach Wandlung).  

Nach unserer ersten kurzen Wertung sind Gewährleistungen des 

Landes über 100% aus Beihilfesicht sehr kritisch. Ggf. könnte auch PwC beide Prüfungen 

übernehmen. Zusätzlich sollte überlegt werden, ob die EU-Kommission in das 

Prüfungsverfahren mit eingebunden wird.   
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5. Kündigungs-/Sanktionsrechte:  

 

 

 

 

 

 

 

  

6. Zusätzliche Zuwendung des Bundes:  

 

 

 

 

  

7. Einflussnahme des Landes SH auf das Steering Committee:  

 

 

 

 

 

 

 

  

8. Chancen-Risiken-Verteilung zwischen KfW und Land SH:  

 

 

 

 

 

  

9. Unterschiedliche Rechtsgebiete:  

 

 

 

 

  

10. Auswirkungen durch mögliche Wandlung: Eine mögliche Wandlung der Wandelanleihe 

könnte Auswirkungen z.B. im Hinblick auf die Konformität zu den FINISH-Vorgaben sowie das 

Beteiligungsmanagement des Landes SH haben. Eine entsprechende Prüfung sollte durch das 

Land SH vorgenommen werden. 
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Auch wenn unsere vorgenannten Hinweise nicht als abschließend zu werten sind, …. 
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Sehr geehrte Frau , 
 
wie besprochen, haben wir uns das Termsheet/Side Letter to the MoU (übersandt 
24.4.2023 geprüft. Eine abschließende Wertung ist aufgrund der Kürze der Zeit 
nicht möglich, dennoch möchten wir Ihnen zum jetzigen Zeitpunkt folgende, 
nicht abschließende, Hinweise und Fragen aufgeben:  
 

1.  

 In Abhängigkeit des Konstrukts sind die 

Ausgestaltungsdetails der Wandlung zwischen KfW und Land SH Details noch 

zu klären.  

Antwort: 

Gem. Herrn  (Kanzlei Linklaters) ergaben sich folgende Informationen. 

 

 

 

 

 

2. Gesicherte Gesamtfinanzierung: Im Rahmen der Principal Terms bleibt unklar, 

wofür die benannten Mittel von insgesamt 520,4 Mio. EUR (Wandelanleihe, 

IPCEI-Zuschuss sowie Eigenmittel) genau eingesetzt werden sollen bzw. 

welche Investitionskosten und welcher Zeitraum damit überbrückt werden soll. 

Es besteht insofern das Risiko, dass die zur Verfügung stehenden Mittel in 

zeitlicher Hinsicht nicht ausreichen, um einen erfolgreichen Projektanlauf zu 

gewährleisten. In der Folge könnte das Land SH um weitere 

Unterstützungsmaßnahmen im Rahmen der Projektanlaufphase gebeten 

werden.  

 

 

 

Anwort: 

Herr (Linklaters) teilte mit, dass die Gesamtfinanzierung derzeit nicht 

sichergestellt ist. Hier nur Darstellung der Entwicklungsfinanzierung. Equity 

und Debt Finanzierung sind mittelfristig geplant. Projektfinanzierung soll 

eingeworben werden.  

 Projekt soll in 2 Schritten realisiert werden.  

 

Es ist sichergestellt, dass Finanzierung nur für 

Projekt Heide verwendet werden kann.  

 

 Gem. Herrn  (BMWK) sei NV 

in der Lage den Rest über IPO oder einzuwerbendes FK zu finanzieren ab 

2025.  

3. Variante KfW (öffentliche Förderbank): Eine Absicherung gegenüber der KfW 

könnte nach aktuellem Stand nur unter Einbindung des Bundes erfolgen. 

Basis wäre ein Zuweisungsgeschäft des Bundes an die KfW. Dieses 
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Zuweisungsgeschäft wäre zu 100% vom Land SH rückzugarantieren. Hier 

wäre dann beihilferechtlich und finanzverfassungsrechtlich durch den Bund zu 

prüfen und zu bestätigen, ob bei dieser Konstellation eine 100%ige 

Verbürgung des Bundes durch das Land vorliegen darf.    

   

Antwort: 

 Abstimmung 

S.-H. mit Bund muss es parallel geben. Bund muss klare Aussage zu den 

Prüfergebnissen treffen (MCdS). 

4. Externer Projektsteuerer:  

 

 

 

 Angesichts der von 

Landesseite zu übernehmenden Garantiehöhe und allgemein des 

Kostenbudgets für das Gesamtprojekt von rd. 6,3 Mrd. Euro halten wir die 

Einschaltung eines externen Projektsteuerers für empfehlenswert.   

Frau  (KfW) erläuterte dazu,  

 Ist generelles Thema, sollte aber nicht im heutigen 

Schreiben thematisiert werden. Es müssen hierzu noch Gespräche geführt 

werden, wie dies erfolgen soll. 

5. Rangigkeit der VW-Wandelanleihe:  

 

 Uns liegen keine 

näheren Informationen zur Beurteilung dieses Sachverhalts bzw. den 

Hintergründen hierfür vor. Im Interesse der KfW und des Landes SH sollte 

abgewogen werden,   

Antwort: 

Herr  (Linklaters) erläutert, dass VW zu einem frühen Zeitpunkt bei NV 

eingestiegen und Gesellschafter geworden ist.  

 Zugang zu 

Laufzeit und Volumen erhalten wir nach Unterzeichnung einer 

Vertraulichkeitsvereinbarung über den Datenraum.  

 

Übersicht über Finanzierungen nach Volumen und 

Laufzeit angefordert.  

. PwC hat sich Infos hierüber i.R. DD angesehen. 

6. Beihilferecht:  

 

Nach unserer Einschätzung muss die Transaktion aus zwei 

Perspektiven im Hinblick auf ihre beihilferechtliche Umsetzbarkeit geprüft 

werden. Einerseits muss die von der KfW an Northvolt begebene 

Wandelanleihe beihilfefrei sein, andererseits gilt selbiges auch für die 
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angestrebte 100%-Bürgschaft des Landes SH zugunsten der KfW. Zusätzlich 

gilt es hier die Besonderheit der Wandelanleihe zu berücksichtigen (zunächst 

Fremdkapitalcharakter; später ggf. Eigenkapitalcharakter nach Wandlung). 

Nach 

unserer ersten kurzen Wertung sind Gewährleistungen des Landes über 100% 

aus Beihilfesicht kritisch. Für beide Fragestellungen wäre daher letztendlich 

eine Bestätigung durch den Bund erforderlich.  

Antwort:  

7. Kündigungs-/Sanktionsrechte:  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Antwort:  

In Anlehnung an die anderen Wandeldarlehens-Zeichner, deren 

Ausgestaltung ist KfW nicht bekannt. Details werden im Rahmen der finalen 

Dokumentation geregelt. 

8. Zusätzliche Zuwendung des Bundes:  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Antwort:  

KfW hat sich bewusst gegen die Hereinnahme der Bundes-Mittel entschieden. 

LOI ist gemäß BMWK  ausreichend.  

Für MCdS ist dies ein politisch sehr relevanter Punkt, daher soll eine 

informelle Formulierung aufgenommen werden. Verständnis in S.-H. ist, die 

300 Mio. Euro sind nur Teil der (Gesamt-)Finanzierung. Verweis auf weitere 

Maßnahmen wird in Side Letter aufgenommen (Forderung von MCdS). 

Frau  (Linklaters) prüft den Passus beihilferechtlich. 

9. Einflussnahme des Landes SH auf  
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Antwort: 

Muss im Einvernehmen zwischen KfW und Land SH noch geregelt werden. 

Herr  (BMWK) sieht dies als einen Punkt der Verwaltungsvereinbarung 

zwischen Bund und Land. 

10. Bürgschaftsentgelt: Für die 100%ige Risikoabschirmung des Landes ist ein 

Bürgschaftsentgelt zu erheben. Die Höhe kann zum jetzigen Zeitpunkt nicht 

abschließend quantifiziert werden, es besteht aber die Erwartungshaltung, 

dass man in diesem Fall aufgrund des alleinigen Risikos SH und des 

besonderen Risikos des Produktes über erhöhte Bürgschaftsentgelte 

verhandeln müsste.  

 

 

  

Antwort: 

M/CdS machte die Erwartungshaltung des Landes deutlich, dass die 

Verwaltungskosten vom Bund übernommen werden. 

11. Chancen-Risiken-Verteilung zwischen KfW und Land SH:  

 

 

 

 

 

  

Antwort: 

Frau  (KfW) bestätigte, dass die KfW das Verständnis hat, dass 

die Zinsen dem Land zustehen. Fragen zur aktuellen Höhe der 

Refinanzierungsmarge kann die KfW derzeit nicht konkretisieren. 

12. Unterschiedliche Rechtsgebiete:  

 

 

 

 

  

Antwort:  
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13.  

 

 

   

 

 

 

 

 

Antwort:  

Frau  bestätigte, dass der Zinssatz alles beinhaltet. 

14. Das Land wird (wie bei Bürgschaften üblich) auch Informationsrechte und 

Einsichtsrechte für Northvolt AB benötigen (in Anlehnung an unsere 

Bürgschaftsrichtlinien).  

Antwort: 

 

  

M/CdS erklärt, dass auf die Informationsrechte und Einsichtsrechte nicht 

verzichtet werden kann. Mit der Anforderung muss sich NV 

auseinandersetzen. Herr  (Linklaters) bestätigt  

Informationsrecht in Übereinstimmung mit den 

Bürgschaftsrichtlinien. 

15.  

 

 

Antwort: 

KfW hatte lange Verhandlungen mit NV zu diesem Punkt. Wegen 

Inbetriebnahme der Fabrik ist dies lt. Frau  nicht möglich.  

 

 

16.  

 

 

Antwort: 

Gem. Herrn  (Linklaters) handelte es sich um eine Doppelung. Ist im 

MoU unter D aufgeführt. 

17. Weitere Änderungswünsche Term Sheet Entwurf vom 24.04.2023:  
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Antwort: 

Wird noch extra aufgenommen 

 
 

 

Antwort: 

Wird eingefügt, Frau  nicht sicher, ob NV diesen Passus insgesamt 
akzeptiert. 

 

Grundsätzlich gehen wir davon aus, dass der Bund alle Voraussetzungen auch 
beihilferechtlicher Natur für ein Zuweisungsgeschäft klärt. 
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Von: @fimi.landsh.de)
An: @fimi.landsh.de)
Cc: @fimi.landsh.de)
Gesendet: Mi 18.12.2024 11:08
Betreff: WG: Side Letter, kleines Prokoll zu unseren Fragen vom 24.04.2023
Anlagen: 20230524 Side Letter Protokoll Antworten zu Fragen SH.docx

z.d.A.
 
 
Von: @wimi.landsh.de> 
Gesendet: Donnerstag, 27. April 2023 11:51
An: Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; Rabe, Oliver
(Finanzministerium) <Oliver.Rabe@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;

@fimi.landsh.de>; @fimi.landsh.de>;
@fimi.landsh.de>

Betreff: NV: Side Letter, kleines Prokoll zu unseren Fragen vom 24.04.2023
 
Liebe Kolleginnen und Kollegen,
 
beigefügt erhalten Sie in der Anlage die mit KfW, BMWK, Linklaters und uns am 24.04.2023 besprochenen Antworten auf
unsere unten stehenden Fragen als „kleines Protokoll“ zur Kenntnisnahme.
 
Sollte ich Kolleginnen / Kollegen im Verteiler vergessen haben, bitte ich um entsprechende Weiterleitung.
 
Viele Grüße

VII 
 
Von:  (WiMi) 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 13:14
An: ' @linklaters.com>; @bmwk.bund.de; 

@fimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; Carstens, Julia (WiMi)
<Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 
@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; @bmwk.bund.de

Cc: @linklaters.com>; @kfw.de; @kfw.de; @kfw.de
Betreff: AW: Blue - Heide NV Drei
 
Sehr geehrte Frau ,
 
wie besprochen, haben wir uns das Termsheet/Side Letter to the MoU (übersandt 24.4.2023 geprüft. Eine abschließende
Wertung ist aufgrund der Kürze der Zeit nicht möglich, dennoch möchten wir Ihnen zum jetzigen Zeitpunkt folgende,
nicht abschließende, Hinweise und Fragen aufgeben:
 

1.  In Abhängigkeit
des Konstrukts sind die Ausgestaltungsdetails der Wandlung zwischen KfW und Land SH Details noch zu klären.

2. Gesicherte Gesamtfinanzierung: Im Rahmen der Principal Terms bleibt unklar, wofür die benannten Mittel von insgesamt
520,4 Mio. EUR (Wandelanleihe, IPCEI-Zuschuss sowie Eigenmittel) genau eingesetzt werden sollen bzw. welche
Investitionskosten und welcher Zeitraum damit überbrückt werden soll. Es besteht insofern das Risiko, dass die zur
Verfügung stehenden Mittel in zeitlicher Hinsicht nicht ausreichen, um einen erfolgreichen Projektanlauf zu gewährleisten.
In der Folge könnte das Land SH um weitere Unterstützungsmaßnahmen im Rahmen der Projektanlaufphase gebeten
werden.

3. Variante KfW (öffentliche Förderbank): Eine Absicherung gegenüber der KfW könnte nach aktuellem Stand nur unter
Einbindung des Bundes erfolgen. Basis wäre ein Zuweisungsgeschäft des Bundes an die KfW. Dieses
Zuweisungsgeschäft wäre zu 100% vom Land SH rückzugarantieren. Hier wäre dann beihilferechtlich und
finanzverfassungsrechtlich durch den Bund zu prüfen und zu bestätigen, ob bei dieser Konstellation eine 100%ige
Verbürgung des Bundes durch das Land vorliegen darf.    

4. Externer Projektsteuerer:

Angesichts der von Landesseite zu übernehmenden Garantiehöhe und allgemein des Kostenbudgets für das
Gesamtprojekt von rd. 6,3 Mrd. Euro halten wir die Einschaltung eines externen Projektsteuerers für empfehlenswert.  

5. Rangigkeit der VW-Wandelanleihe: 
Uns liegen keine näheren

Informationen zur Beurteilung dieses Sachverhalts bzw. den Hintergründen hierfür vor. Im Interesse der KfW und des
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Landes SH sollte abgewogen werden,  
6. Beihilferecht:

Nach unserer Einschätzung muss die Transaktion aus zwei Perspektiven
im Hinblick auf ihre beihilferechtliche Umsetzbarkeit geprüft werden. Einerseits muss die von der KfW an Northvolt
begebene Wandelanleihe beihilfefrei sein, andererseits gilt selbiges auch für die angestrebte 100%-Bürgschaft des
Landes SH zugunsten der KfW. Zusätzlich gilt es hier die Besonderheit der Wandelanleihe zu berücksichtigen (zunächst
Fremdkapitalcharakter; später ggf. Eigenkapitalcharakter nach Wandlung). 

Nach unserer ersten kurzen Wertung sind Gewährleistungen des Landes über 100% aus
Beihilfesicht kritisch. Für beide Fragestellungen wäre daher letztendlich eine Bestätigung durch den Bund erforderlich.

7. Kündigungs-/Sanktionsrechte: 

 
8.    Zusätzliche Zuwendung des Bundes: 

 
9. Einflussnahme des Landes SH auf

10. Bürgschaftsentgelt: Für die 100%ige Risikoabschirmung des Landes ist ein Bürgschaftsentgelt zu erheben. Die Höhe
kann zum jetzigen Zeitpunkt nicht abschließend quantifiziert werden, es besteht aber die Erwartungshaltung, dass man in
diesem Fall aufgrund des alleinigen Risikos SH und des besonderen Risikos des Produktes über erhöhte
Bürgschaftsentgelte verhandeln müsste. 

Chancen-Risiken-Verteilung zwischen KfW
und Land SH: 

11. Unterschiedliche Rechtsgebiete: 

12. 

  

13. Das Land wird (wie bei Bürgschaften üblich) auch Informationsrechte und Einsichtsrechte für Northvolt AB benötigen (in
Anlehnung an unsere Bürgschaftsrichtlinien).

14. 

15. 

16. Weitere Änderungswünsche Term Sheet Entwurf vom 24.04.2023:

 
Grundsätzlich gehen wir davon aus, dass der Bund alle Voraussetzungen auch beihilferechtlicher Natur für ein
Zuweisungsgeschäft klärt.
 
Mit freundlichen Grüßen
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Ministerium für Wirtschaft, Verkehr,
Arbeit, Technologie und Tourismus

Düsternbrooker Weg 94                                
24105 Kiel
 
 

       
     

www.schleswig-holstein.de
 
Über dieses E-Mail-Postfach kein Zugang
für elektronisch verschlüsselte Dokumente.
 
 
 
Von: @linklaters.com> 
Gesendet: Montag, 24. April 2023 09:25
An: @bmwk.bund.de; @fimi.landsh.de>; 

@wimi.landsh.de>; Carstens, Julia (WiMi) <Julia.Carstens@wimi.landsh.de>; 
@wimi.landsh.de>; wimi.landsh.de>;  

@wimi.landsh.de>; @wimi.landsh.de>; 
< @wimi.landsh.de>; wimi.landsh.de>; @bmwk.bund.de
Cc: @linklaters.com>; @kfw.de; @kfw.de; @kfw.de
Betreff: 
 
Sehr geehrte Damen und Herren,
 
im Nachgang zu unseren Gesprächen gestern und am Samstag haben wir die Dokumentation wie besprochen angepasst. Sie sieht nun eine
Zuweisung des Bundes an die KfW sowie eine Absicherung durch das Land Schleswig-Holstein vor.
 
Wir senden Ihnen anbei das MoU und den Side Letter samt Vergleichsversionen. Der Side Letter basiert auf dem Entwurf des Term Sheets, den
Herr  am Freitagabend in die Runde geschickt und Samstag im Telefonat vorgestellt hat.
 
Wir würden Sie bitten, uns/der KfW Ihre Anmerkungen bis heute Mittag, 12 Uhr zukommen zu lassen.
 
Viele Grüße

   Linklaters LLP  |  Berlin
 
From: @linklaters.com> 
Sent: Freitag, 21. April 2023 23:32
To: @kfw.de; @kfw.de; @kfw.de; @wimi.landsh.de;

@wimi.landsh.de; @fimi.landsh.de; @wimi.landsh.de; @bmwk.bund.de
Cc: @linklaters.com>
Subject: 
 
Sehr geehrte Damen und Herren,
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zur Vorbereitung des Telefonats morgen 16 Uhr senden wir Ihnen anbei das umgearbeitete Term Sheet,

Die Grundstruktur der Klauseln haben wir aus dem bisherigen Term Sheet übernommen.
 
Mit besten Grüßen
 

 
 

@linklaters.com
Linklaters LLP  |  Potsdamer Platz 5  |  10785 Berlin  |  Germany  |  www.linklaters.com
 

Any business communication sent by or on behalf of Linklaters LLP or one of its affiliated firms or other entities (together "Linklaters") is
confidential and may be privileged or otherwise protected. If you receive it in error please inform us and then delete it immediately from your
system. You should not copy it or disclose its contents to anyone. Please be aware that messages sent to and from Linklaters may be monitored
for reasons of security, to protect our business, and to ensure compliance with legal and regulatory obligations and our internal policies. Emails are
not a secure method of communication, can be intercepted and cannot be guaranteed to be error free. Anyone who communicates with us by email
is taken to understand and accept the above.

Linklaters LLP is a limited liability partnership registered in England and Wales with registered number OC326345. It is a law firm authorised and
regulated by the Solicitors Regulation Authority (www.sra.org.uk), with SRA ID: 460682. The term partner in relation to Linklaters LLP is used to
refer to a member of Linklaters LLP or an employee or consultant of Linklaters LLP or any of its affiliated firms or entities with equivalent standing
and qualifications. Please refer to www.linklaters.com/regulation for important information on our regulatory position. A list of Linklaters LLP
members together with a list of those non-members who are designated as partners and their professional qualifications, may be inspected at our
registered office, One Silk Street, London EC2Y 8HQ and such persons are either solicitors or registered foreign lawyers.
 
We take your privacy seriously. For information about how we process your personal data, please see our Global Privacy Notice at
www.linklaters.com/en/legal-notices/privacy-notice.

308 von 308

S. 360 des Umdrucks 20/4933

http://www.linklaters.com/
http://www.sra.org.uk
http://www.linklaters.com/regulation
http://www.linklaters.com/en/legal-notices/privacy-notice
Meike.Schwarzloh
Notiz
None festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
MigrationNone festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
Unmarked festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
None festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
MigrationNone festgelegt von Meike.Schwarzloh

Meike.Schwarzloh
Notiz
Unmarked festgelegt von Meike.Schwarzloh



pwc
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprüfungsgesellschaft 
Georg-Glock-Straße 22, 40474 Düsseldorf

PERSÖNLICH & VERTRAULICH

Ministerium für Wirtschaft, Verkehr, Arbeit, 
Technologie und Tourismus 

 
Düsternbrooker Weg 94 
24105 Kiel

PricewaterhouseCoopers GmbH 
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

Georg-Glock-Straße 22 
40474 Düsseldorf 
Postfach 1050 53 
40041 Düsseldorf 
www.pwc.de

Tel.:  
Fax:  

23. Januar 2023 

Finanzierung Northvolt SE

Sehr geehrte ,

wir, die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprüfungsgesellschaft ("PwC"), sind Mandatar 
der Bundesrepublik Deutschland (im Folgenden „Bund“ bzw. „Auftraggeber“) für Bürgschaften 
und sonstige Gewährleistungen. In dieser Funktion erstellen wir aktuell eine Risikoeinschätzung 
bezüglich einer beantragten Finanzierung / Beteiligung durch den Bund bzw. die Kreditanstalt für 
Wiederaufbau welche durch den Bund abgesichert werden soll. Im Rahmen der Bearbeitung die
ses Projektes nehmen wir an zahlreichen Besprechungen mit den verschiedenen an dem Projekt 
beteiligten Stakeholdern teil und geben auch schon vor der Fertigstellung der vorbezeichneten Ri
sikoeinschätzung verschiedene Bewertungen in schriftlicher und mündlicher Form ab. Sowohl un
sere Risikoeinschätzung als auch alle anderen von uns erstellten und abgegebenen Stellungnah
men, Ergänzungen, Aktualisierungen oder zusätzliche Erläuterungen, die wir für unseren Auftrag
geber (,Auftraggeber“) erstellt haben oder noch erstellen werden, sollten in Verbindung mit dem 
in unserer Mandatierung definierten Leistungsumfang gelesen werden.

Von unserem Auftraggeber wurden wir gebeten, Ihnen sowohl unsere finale Risikoeinschätzung 
als auch zwischenzeitliche Stellungnahmen und Bewertungen zur Verfügung zu stellen. Das Land 
Schleswig-Holstein wurde durch die Bundesrepublik Deutschland aufgefordert, sich an der Finan
zierung zu beteiligen.

Hierzu sind wir unter den folgenden Bedingungen gerne bereit, die Sie mit Ihrer Unterschrift an
erkennen:

1. Die Arbeiten, die unserem Bericht und sonstigen Stellungnahmen und Bewertungen zu 
Grunde lagen, decken nur die Bereiche ab, die mit dem Auftraggeber im Mandatsvertrag vom 
29.06., 01., 05.07. 2022 sowie in einer entsprechenden Ergänzungsvereinbarung vom 
09.11.2022 vereinbart wurden und anschließend ggf. im gegenseitigen Einvernehmen be
schränkt oder modifiziert wurden. Aus diesem Grunde übernehmen wir keine Verantwortung 
dafür, ob diese Handlungen für Ihre Zwecke tauglich oder ausreichend sind.

Vorsitzender des Aufsichtsrats: WP StB Dr. Norbert Vogelpoth
Mitglieder der Geschäftsführung: WP StB Petra Justenhoven, WP Stefan Frühauf, WP Daniela Geretshuber, Rusbeh Hashemian, FCA Erik Hummitzsch, WP Clemens Koch,
Damir Maras, WP StB Dietmar Prümm, StB RA Björn Viebrock
Sitz der Gesellschaft: Frankfurt am Main, Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 107858
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprüfungsgesellschaft ist Mitglied von PricewaterhouseCoopers International, einer Company limited by guarantee registriert in England 
und Wales
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Falls Sie Informationen, die Ihnen durch die Überlassung des Berichts oder in sonstiger Weise 
von PwC zugänglich gemacht werden, als relevant für Ihre Zwecke ansehen, liegt die Verant
wortung für die Verwendung dieser Informationen ausschließlich bei Ihnen.

2. Weiter möchten wir darauf hinweisen, dass die Risikoeinschätzung und alle sonstigen Stel
lungnahmen den Stand der Erkenntnisse wiedergibt, die zum Zeitpunkt der jeweiligen Erstel
lung Vorlagen. Eine Verpflichtung, Sie auf neuere Erkenntnisse und Entwicklungen hinzuwei
sen, übernehmen wir nicht.

3. Der Bericht ist vertraulich zu behandeln und darf ohne unsere Zustimmung nicht ganz oder 
teilweise, in einem der Öffentlichkeit zugänglichen Dokument, im Internet oder in anderen an 
die Öffentlichkeit gerichteten Medien veröffentlicht oder in Bezug genommen werden, es sei 
denn, es ist aufgrund eines Gesetzes erforderlich.

4. Soweit unser Bericht personenbezogene Daten iSv. Art. 4 Nr. 1 Datenschutzgrundverordnung 
("DSGVO") natürlicher Personen enthält (hierzu gehören beispielsweise Angaben zur Aus- 
und Fortbildung sowie sonstige Angaben zum Arbeitsverhältnis der Geschäftsführer und lei
tenden Angestellten), verpflichten Sie sich im Hinblick auf diese Daten, die Vorschriften des 
anwendbaren deutschen und EU-Datenschutzrechts sowie sonstiger einschlägiger Gesetze mit 
datenschutzrechtlichen Bestimmungen einzuhalten. Sie haben insbesondere das Datenge
heimnis zu wahren sowie die Daten vertraulich zu behandeln und sicher auf zu bewahren. Fer
ner sind Sie verpflichtet, die übermittelten Daten mit dem Stand der Technik entsprechend 
Art. 32 DSGVO mit angemessenen Sicherheitsmaßnahmen zu schützen. Die Pflichten dieses 
Absatzes werden zugunsten der jeweils betroffenen Person iSv. Art. 4 Nr. 1 DSGVO begründet 
und können von dieser eigenständig geltend gemacht werden.

5. Unsere Gesamtverantwortung dem Auftraggeber, Ihnen sowie jeder weiteren dritten Partei, 
die den Bericht mit unserer Zustimmung erhält, gegenüber ist insgesamt auf den Betrag be
schränkt, der sich aus Ziffer 9 (2) und (5) der anliegenden Allgemeinen Auftragsbedingungen 
für Wirtschaftsprüfer und Wirtschaftsprüfungsgesellschaften vom 1. Januar 2017 ergibt.

6. Sie dürfen Kopien unseres Berichts und unserer sonstigen Stellungnahmen in Zusammenhang 
mit dem Projekt nur an die mit der Bearbeitung des Finanzierungsantrages im Land Schles
wig-Holstein befassten Stellen weitergeben sofern gewährleistet ist, dass die Bestimmungen 
dieses Schreibens gewahrt werden. Die mit der Bearbeitung des Finanzierungsantrages befass
ten Stellen beinhalten insbesondere die mit dem Verwaltungsvorgang befassten Ministerien 
(z.B. Finanzministerium, Wirtschaftsministerium, Staatskanzlei), die Landesregierung für die 
erforderliche Kabinettsentscheidung, den Landesrechnungshof sowie den Schleswig-Holstei
nischen Landtag.

7. Sie dürfen Kopien unseres Berichts sowie unserer sonstigen Stellungnahmen weitergeben (i) 
wenn eine solche Weitergabe auf Grund eines Gesetzes oder einer behördlichen oder gericht
lichen Anordnung erforderlich ist und Sie uns hierüber - soweit rechtlich zulässig und prak
tisch möglich - unverzüglich informieren oder (ii) an Ihre fachlichen Berater in Zusammen
hang mit dem Projekt, vorausgesetzt, Sie stellen sicher, dass diese (a) den Bericht und die 
sonstigen Stellungnahmen vertraulich behandeln, (b) den Bericht und die sonstigen Stellung
nahmen nur für Zwecke der Beratung im eingangs genannten Sachzusammenhang verwenden 
und (c) gegen PwC keinerlei Ansprüche wegen etwaiger Schäden geltend machen, die ihnen 
aus der Verwendung der in dem Bericht und der sonstigen Stellungnahmen enthaltenen In
formationen entstehen könnten.
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Eine Haftung wegen vorsätzlicher Pflichtverletzung durch PwC bleibt von den vorstehenden 
Regelungen unberührt.

8. Unbeschadet der vorstehenden Regelungen erfolgt die Überlassung des Berichts und unserer 
sonstigen Stellungnahmen im Übrigen auf Grundlage der anliegenden Allgemeinen Auftrags
bedingungen für Wirtschaftsprüfer und Wirtschaftsprüfungsgesellschaften vom 1. Januar 
2017.

9. Auf diese Vereinbarung findet deutsches Recht Anwendung. Ausschließlicher Gerichtsstand 
für alle Ansprüche aus oder im Zusammenhang mit dieser Vereinbarung ist Frankfurt am 
Main.

Wir möchten Sie bitten, uns durch Ihre Unterschrift auf der Zweitschrift Ihr Einverständnis mit 
den oben genannten Bedingungen zu erklären und die Unterzeichnete Zweitschrift an uns -gerne 
auch elektronisch- zurückzusenden.

Mit freundlichen Grüßen

PricewaterhouseCoopers GmbH 
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

Anlage
• Allgemeine Auftragsbedingungen für Wirtschaftsprüfer und Wirtschaftsprüfungsgesellschaften 
vom l. Januar 2017
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Bestätigung

Wir haben das vorstehende Schreiben einschließlich seiner Anlagen vollumfänglich zur Kenntnis 
genommen und bestätigen unser Einverständnis mit den darin enthaltenen Bedingungen 
einschließlich der Allgemeinen Auftragsbedingungen für Wirtschaftsprüfer und 
Wirtschaftsprüfungsgesellschaften vom 1. Januar 2017.

Unterschrift(en)

Name(n)

Position(en)

Datum
/CÖ/&Z (  2 J
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Allgemeine Auftragsbedingungen
für

Wirtschaftsprüfer und Wirtschaftsprüfungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1, Geltungsbereich

(1) Die Aultragsbedingungen gelten für Verträge zwischen Wirtschaftsprüfern 
oder Wirtschaftsprüfungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas
send ..Wirtschaftsprüfer“ genannt) und ihren Auftraggebern über Prüfungen, 
Steuerberatung. Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti
ge Aufträge, soweit nicht etwas anderes ausdrücklich schriftlich vereinbart 
oder gesetzlich zwingendvorgeschrieben ist.

(2) Dritte können nur dann Ansprüche aus dem Vertrag zwischen Wirt
schaftsprüfer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdrücklich vereinbart 
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf 
solche Ansprüche gelten diese Auftragsbedmgungen auch diesen Dritten 
gegenüber.

2. Umfang und Ausführung des Auftr ags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsätzen ordnungs
mäßiger Berufsausübung ausgeführt. Der Wirtschaftsprüfer übernimmt im 
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschäftsfüh
rung. Der Wirtschaftsprüfer ist für die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprüfer ist berechtigt 
sich zur Durchführung des Auftrags sachverständiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berücksichtigung ausländischen Rechts bedarf—außer bei betriebs
wirtschaftlichen Prüfungen -  der ausdrücklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Ändert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschließenden 
beruflichen Äußerung, so ist der Wirtschaftsprüfer nicht verpflichtet, den 
Auftraggeber auf Änderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen 
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafür zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprüfer alle für 
die Ausführung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa
tionen rechtzeitig übermittelt werden und ihm von allen Vorgängen und 
Umständen Kenntnis gegeben wird, die für die Ausführung des Auftrags von 
Bedeutung sein können. Dies gilt auch fiir die Unterlagen und weiteren 
Informationen, Vorgänge und Umstände, die erst während der Tätigkeit des 
Wirtschaftsprüfers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts
prüfer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprüfers hat der Auftraggeber die Vollstän
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der 
gegebenen Auskünfte und Erklärungen in einer vom Wirtschaftsprüfer formu
lierten schriftlichen Erklärung zu bestätigen.

4. Sicherung der Unabhängigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhängigkeit der 
Mitarbeiter des Wirtschaftsprüfers gefährdet. Dies gilt für die Dauer des 
Auftragsverhältnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Über
nahme von Organfunktionen und für Angebote, Aufträge auf eigene Rech
nung zu übernehmen.

(2) Sollte die Durchführung des Auftrags die Unabhängigkeit des Wirtschafts
prüfers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab
hängigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den 
Wirtschaftsprüfer, in anderen Auftragsverhältnissen beeinträchtigen, ist der 
Wirtschaftsprüfer zur außerordentlichen Kündigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und mündliche Auskünfte

Soweit der Wirtschaftsprüfer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des 
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung 
maßgebend. Entwürfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern 
nicht anders vereinbart, sind mündliche Erklärungen und Auskünfte des 
Wirtschaftsprüfers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestätigt werden. 
Erklärungen und Auskünfte des Wirtschaftsprüfers außerhalb des erteilten 
Auftrags sind stets unverbindlich.

0. Weitergabe einer beruflichen Äußerung des Wirtschaftsprüfers

(1) Die Weitergabe beruflicher Äußerungen des Wirtschaftsprüfers (Arbeits
ergebnisse oder Auszüge von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in 
der Endfassung) oder die Information über das Tätigwerden des Wirtschafts
prüfers für den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim
mung des Wirtschaftsprüfers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behördlichen 
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher Äußerungen des Wirtschaftsprüfers und die 
Information über das Tätigwerden des Wirtschaftsprüfers für den Auftragge
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulässig.

7. Mängelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mängeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfüllung 
durch den Wirtschaftsprüfer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe
rechtigter Verweigerung. Unzumutbarkeit oder Unmöglichkeit der Nacherfüi- 
lung kann er die Vergütung mindern oder vom Vertrag zurücktreten; ist der 
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber 
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurücktreten, wenn die erbrach
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder 
Unmöglichkeft der NacherfUflung für ihn ohne Interesse ist, Soweit darüber 
hinaus Schadensersatzansprüche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mängeln muss vom Auftraggeber 
unverzüglich in Textform geltend gemacht werden. Ansprüche nach Abs. 1, 
die nicht auf einer vorsätzlichen Handlung beruhen, verjähren nach Ablauf 
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjährungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und 
formelle Mängel, die in einer beruflichen Äußerung (Bericht, Gutachten und 
dgl.) des Wirtschaftsprüfers enthalten sind, können jederzeit vom Wirt
schaftsprüfer auch Dritten gegenüber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die 
geeignet sind, in der beruflichen Äußerung des Wirtschaftsprüfers enthaltene 
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die Äußerung auch Dritten 
gegenüber zurückzunehmen. In den vorgenannten Fällen ist der Auftragge
ber vom Wirtschaftsprüfer tunlichst vorher zu hören.

8. Schweigepflicht gegenüber Drttten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprüfer ist nach Maßgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, über Tatsachen und Umstände, die ihm 
bei seiner Berufstätigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu 
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht 
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprüfer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen 
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz 
beachten.

9. Haftung

(1) Für gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprüfers, insbe
sondere Prüfungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf
tungsbeschränkungon, insbesondere die Haftungsbeschränkung des § 323 
Abs. 2 HGB

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschränkung Anwendung findet 
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschränkung besteht, ist de Haftung 
des Wirtschaftsprüfers für Schadensersatzansprüche jeder Art, mit Ausnah
me von Schäden aus der Verletzung von Leben, Körper und Gesundheit, 
sowie von Schäden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1 
ProdHaftG begründen, bei einem fahrlässig verursachten einzelnen Scha
densfall gemäß § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschränkt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhältnis mft dem Auf
traggeber stehen dem Wirtschaftsprüfer auch gegenüber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprüfer 
bestehenden Vertragsverhältnis Ansprüche aus einer fahrlässigen Pflichtver
letzung des Wirtschaftsprüfers her, gilt der in Abs 2 genannte Höchstbetrag 
für diebetreffenden Ansprüche aller Anspruchsteller Insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezüglich eines 
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens 
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst sämtliche Fdgen einer Pflicht
verletzung ohne Rücksicht darauf, ob Schäden in einem oder in mehreren 
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf 
gleicher oder c^sichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als 
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In 
diesem Fall kann der Wirtschaftsprüfer nur bis zur Höhe von 5 Mio. € in 
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fünffache der Min
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht
prüfungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs 
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben 
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht 
für Schadensersatzansprüche, die auF vorsätzliches Verhalten zurückzufuh- 
ren and, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Körper oder 
Gesundheit sowie bei Schäden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 
1 ProdHaftG begründen. Das Recht, die Einrede der Verjährung geltend zu 
machen, bleibt unberührt.

10. Ergänzende Bestimmungenfür Prtirungsaufträge

(1) Ändert der Auftraggeber nachträglich den durch den Wirtschaftsprüfer 
geprüften und mit einem Bestätigungsvermerk versehenen Abschluss oder 
Lagebericht, darf er diesen Bestätigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftsprüfer einen Bestätigungsvermerk nicht erteilt so ist ein 
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprüfer durchgeführte Prüfung im Lage
bericht oder an anderer für die Öffentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift
licher Einwilligung des Wirtschaftsprüfers und mit dem von ihm genehmigten 
Wortlaut zulässig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprüfer den Bestätigungsvermerk, so darf der 
Bestätigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber 
den Bestätigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verfangen des 
Wirtschaftsprüfers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fünf Berichtsausfertigungen. Weitere 
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergänzende Bestimmungen fü r Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprüfer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli
chen Einzelffagen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber 
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstän
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch für Buchführungsaufträge. Er hat jedoch 
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen 
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprüfer hierzu 
ausdrücklich den Auftrag übernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge
ber dem Wirtschaftsprüfer alle für die Wahrung von Fristen wesentlichen 
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass 
dem Wirtschaftsprüfer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfügung 
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die 
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tätigkei
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklärungen für die Einkommensteuer. 
Körperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermögensteuererklä
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres
abschlüsse und sonstiger für die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen 
und Nachweise

b) Nachprüfung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehörden im Zusammenhang mit den 
unter a) und b) genannten Erklärungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprüfungen und Auswertung der Ergebnisse von 
Betriebsprüfungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der 
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprüfer berücksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die 
wesentliche veröffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhält der Wirtschaftsprüfer für die laufende Steuerberatung ein Pau
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die 
unter Abs. 3 Buchst, d) und e) genannten Tätigkeiten gesondert zu honorie
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprüfer auch Steuerberater ist und de Steuerbera
tervergütungsverordnung für die Bemessung der Vergütung anzuwenden ist, 
kann eine höhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergütung in Textform 
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer. Körper
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermögensteuer sowie 
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben 
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch für

a) de Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf 
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) de Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) de beratende und gutachtliche Tätigkeit im Zusammenhang mit Um
wandlungen, Kapitalerhöhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und 
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveräußerung, Liquidation und 
dergleichen und

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklärung als 
zusätzliche Tätigkeit übernommen wird, gehört dazu nicht die Überprüfung 
etwaiger besonderer buchmäßiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle 
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergünstigungen wahrge
nommen worden sind. Eine Gewähr für die vollständige Erfassung der Unter
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht übernommen.

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprüfer und dem Auftraggeber 
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation 
per E-Mail nicht wünscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie 
etwa die Verschlüsselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt
schaftsprüfer entsprechend in Textform informieren.

(1) Der Wirtschaftsprüfer hat neben seiner Gebühren- oder Honorarforderung 
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen: die Umsatzsteuer wird zusätzlich 
berechnet. Er kann angemessene Vorschüsse auf Vergütung und Auslagen
ersatz verlangen und de Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie
digung seiner Ansprüche abhängig machen. Mehrere Auftraggeber haften als 
Gesamtschuldier.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen 
Forderungen des Wirtschaftsprüfers auf Vergütung und Auslagenersatz nur 
mit unbestrittenen oder rechtskräftig festgestellten Forderungen zulässig.

14. streitschiichtungen

Der Wirtschaftsprüfer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer 
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile
gungsgesetzes teil zu nehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Für den Auftrag, seine Durchführung und die sich hieraus ergebenden An
sprüche gilt nur deutsches Recht.

d) die Unterstützung bei der Erfüllung von Anzeige- und Dokumentations
pflichten.

12. Elektronische Kommunikation

13. Vergütung

PricewaterhouseCoopers GmbHWirtschaftsprufungsgesellschaftinkl.Tochtergesellschaften 14319723
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Memorandum of Understanding April 2023 und damit zusammenhängende Unterlagen
	20230421_Aktuelle Entwickl._Fragestellungen_Ref.44
	Blue - MoU_Execution Version.pdf
	1 Principal Terms
	1.1 The German government supports the development of Northvolt Drei given the production of battery cells is a technology of the future crucial for the transformation of especially (but not only) the mobility sector. The Facility�s planned capacity o...
	1.2 The Facility is envisaged to be developed in Heide, northern Germany. The region hosts large capacities of renewable energy production generated in particular by onshore and offshore wind power leading to a surplus of electricity in the region. Gi...
	1.3 The Facility is envisaged to further create about 3,000 jobs in an industry of the future having a significant impact on the positive development of the broader industrial landscape of the region.
	1.4 Based on a special mandate (Zuweisungsgeschäft) by the Federal Republic of Germany (Bundesrepublik Deutschland), KfW intends to invest into the project by way of subscription of newly issued shares in the Company and granting of a convertible loan...
	1.5 KfW�s investment and funding shall serve as bridge financing enabling Northvolt to develop the project until full construction funding for the Facility by private investors has been secured. Full funding is envisaged by way of private placements o...
	1.6 Northvolt shall be entitled to demand transfer and sale of the participation of KfW at a pre-determined purchase price together with the conversion or repayment of the convertible loan.
	1.7 Given Northvolt�s extensive experience in the battery cell industry, Northvolt will have the industrial leadership being responsible for development and construction of the Facility as well as the general management of the Company.
	1.8 The Parties further envisage that the Facility will be connected to the railway system and intend to work towards enabling an efficient permitting process which allows timely completion of the connection in line with the project implementation.
	1.9 The implementation of the Proposed Transaction will further be conditional on agreement of the Transaction Documents on mutually acceptable terms and the necessary internal approvals of the Parties and the required external approvals by authorities.

	2 Due Diligence
	2.1 Prior to Signing, Northvolt shall enable KfW and the Federal Republic of Germany to carry out a due diligence investigation of the Company and Northvolt and the current status of the project which will cover, among other things, legal, financial, ...
	2.2 In connection with such due diligence investigation, Northvolt will provide KfW and the Federal Republic of Germany with reasonable access to the relevant premises, books and records and senior employees.

	3 Confidentiality
	This Memorandum of Understanding is without prejudice to the Non-Disclosure Agreement entered into between the Parties, which agreement will continue in full force and effect. However, the Parties may mutually agree to disclose this Memorandum of Unde...

	4 Legal Effect
	4.1 With the exceptions of paragraphs 2 to 8, this Memorandum of Understanding is not intended to be legally binding and merely represents present intentions of the Parties.
	4.2 Nothing in this Memorandum of Understanding creates any obligation on the Parties to enter into the Proposed Transaction or to otherwise implement the project.
	4.3 If the Proposed Transaction does not proceed, no Party will be liable to pay damages to the others, expect for a breach of paragraph 3 sentence 1.
	4.4 No Party makes any representations or warranties whatsoever with regard to any information exchanged or discussions held under this Memorandum of Understanding.

	5 Term
	6 Costs and Expenses
	7 Amendments
	8 Governing Law and Dispute Resolution
	8.1 This Memorandum of Understanding and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it will be governed by and construed in accordance with German law.
	8.2 A dispute shall be deemed to have arisen, for the purposes of this paragraph 8.2, when either Party first notifies the other Party in writing to that effect.
	8.3 Any and all claims, demands, causes of action, disputes, controversies and other matters in question arising out of or relating to this Memorandum of Understanding, including any question regarding its breach, existence, validity, interpretation o...
	8.4 In respect of any arbitration conducted in accordance with this paragraph 8.4:
	8.4.1 the place of arbitration shall be Frankfurt, Germany;
	8.4.2 the arbitral proceedings shall be conducted in the English language;
	8.4.3 the Tribunal may award injunctive relief and specific performance;
	8.4.4 any monetary award made by the Tribunal shall be denominated and payable in euro;
	8.4.5 the resulting arbitral award shall be final and binding on the Parties (and judgment upon such award may be entered in any court having jurisdiction thereof); and
	8.4.6 the arbitral award shall be kept confidential by the Parties unless disclosure is required by law.



	Blue - Side Letter to the MoU_Execution Version.pdf
	1 Investment Agreement
	2 Shareholders� Agreement
	3 Convertible Notes
	4 General
	Annex 1 Structure Chart
	Annex 2 Reserved Matters
	1 The SC Reserved Matters shall mean the following matters to the extent not directly or indirectly related to items already included or accounted for in the latest adopted business plan:
	(a) adoption and substantial amendment of the business plan (including any substantial updates) outlining the key details of the business activities;
	[Note: Business plan for NV Drei to be sufficiently detailed, in particular including:
	(a) phases of the project;
	(b) cost positions (i.e. details on (initial) investment costs, operating costs, and other relevant costs as well as contingencies);
	and reflecting the following:
	(a) requirements regarding the environmental sustainability of the production plants and buildings, production processes as well as energy supply, notably regarding carbon emissions standards;
	(b) requirements to use appropriate measures to procure machines, production plants and material components as well as resources from suppliers based within Germany or the EU;
	(c) requirements to use appropriate measures to implement socially and environmentally sustainable material supply chains, business services and products, including the re-use and disposal.]

	(b) adoption and substantial amendment of the annual budget;
	(c) actions not covered by the current business plan at a value per financial year exceeding the higher of (i) [EUR 75 million] or (ii) [10%] of the planned capital expenditures (CAPEX) and provided that financing for the relevant actions is ensured; ...
	(d) debt incurrence as a consequence of which a debt-to-equity ratio of [70 to 30] is exceeded; [Note: Amounts subject to review of business plan by KfW/BMWK.]
	(e) provision of collateral in favour of affiliated companies;
	(f) granting of loans;
	(g) representation of the Company as shareholder of subsidiaries in which the Company holds an interest (if any) if this concerns any of the matter listed above or any of the Shareholder�s Reserved Matters listed below; and
	(h) transactions involving a conflict of interest which are not on an arms-length basis, in particular between the Company and a shareholder, a member of the management or a member of the SC.

	2 The Shareholders� Reserved Matters shall mean the following matters:
	(a) appointment and dismissal of the Directors; it being understood that Northvolt is entitled to nominate for appointment of the Director and that KfW is obliged to exercise its voting rights in favour of the appointment of each nominated Director, i...
	(b) adoption and substantial amendment of the SC RoP and the Management RoP;
	(c) discharge of the Directors and the SC Members;
	(d) adoption of the annual financial statements and the appropriation of the annual result or balance sheet profit;
	(e) amendments to the articles of association regarding all aspects agreed in the Shareholders� Agreement, in particular in this Annex 2 (Reserved Matters), including the purpose of the Company, the registered seat of the Company, the transfer and sub...
	(f) measures under the German Transformation Act (Umwandlungsgesetz; merger, demerger, change of legal form);
	(g) conclusion, material amendment and cancellation of inter-company agreements within the meaning of section 291 et seq. Stock Corporation Act (Aktiengesetz; �AktG�);
	(h) establishment of new or discontinuation of existing branches or permanent establishments outside the Federal Republic of Germany;
	(i) resolution on dissolution and continuation (section 60 para. 1 no. 2 GmbHG), as well as the resolution on the filing of an action for exclusion (Ausschlussklage);
	(j) resolution on a transfer of all assets (section 179a AktG applied by analogy);
	(k) any amendment of the majority requirements for the Shareholders� Reserved Matters and the SC Reserved Matters; and
	(l) any amendment of the catalogue of SC Reserved Matters or Shareholder�s Reserved Matters.
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	1 Principal Terms
	1.1 The German government supports the development of Northvolt Drei given the production of battery cells is a technology of the future crucial for the transformation of especially (but not only) the mobility sector. The Facility�s planned capacity o...
	1.2 The Facility is envisaged to be developed in Heide, northern Germany. The region hosts large capacities of renewable energy production generated in particular by onshore and offshore wind power leading to a surplus of electricity in the region. Gi...
	1.3 The Facility is envisaged to further create about 3,000 jobs in an industry of the future having a significant impact on the positive development of the broader industrial landscape of the region.
	1.4 Based on a special mandate (Zuweisungsgeschäft) by the Federal Republic of Germany (Bundesrepublik Deutschland), KfW intends to invest into the project by way of subscription of newly issued shares in the Company and granting of a convertible loan...
	1.5 KfW�s investment and funding shall serve as bridge financing enabling Northvolt to develop the project until full construction funding for the Facility by private investors has been secured. Full funding is envisaged by way of private placements o...
	1.6 Northvolt shall be entitled to demand transfer and sale of the participation of KfW at a pre-determined purchase price together with the conversion or repayment of the convertible loan.
	1.7 Given Northvolt�s extensive experience in the battery cell industry, Northvolt will have the industrial leadership being responsible for development and construction of the Facility as well as the general management of the Company.
	1.8 The Parties further envisage that the Facility will be connected to the railway system and intend to work towards enabling an efficient permitting process which allows timely completion of the connection in line with the project implementation.
	1.9 The implementation of the Proposed Transaction will further be conditional on agreement of the Transaction Documents on mutually acceptable terms and the necessary internal approvals of the Parties and the required external approvals by authorities.

	2 Due Diligence
	2.1 Prior to Signing, Northvolt shall enable KfW and the Federal Republic of Germany to carry out a due diligence investigation of the Company and Northvolt and the current status of the project which will cover, among other things, legal, financial, ...
	2.2 In connection with such due diligence investigation, Northvolt will provide KfW and the Federal Republic of Germany with reasonable access to the relevant premises, books and records and senior employees.

	3 Confidentiality
	This Memorandum of Understanding is without prejudice to the Non-Disclosure Agreement entered into between the Parties, which agreement will continue in full force and effect. However, the Parties may mutually agree to disclose this Memorandum of Unde...

	4 Legal Effect
	4.1 With the exceptions of paragraphs 2 to 8, this Memorandum of Understanding is not intended to be legally binding and merely represents present intentions of the Parties.
	4.2 Nothing in this Memorandum of Understanding creates any obligation on the Parties to enter into the Proposed Transaction or to otherwise implement the project.
	4.3 If the Proposed Transaction does not proceed, no Party will be liable to pay damages to the others, expect for a breach of paragraph 3 sentence 1.
	4.4 No Party makes any representations or warranties whatsoever with regard to any information exchanged or discussions held under this Memorandum of Understanding.

	5 Term
	6 Costs and Expenses
	7 Amendments
	8 Governing Law and Dispute Resolution
	8.1 This Memorandum of Understanding and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it will be governed by and construed in accordance with German law.
	8.2 A dispute shall be deemed to have arisen, for the purposes of this paragraph 8.2, when either Party first notifies the other Party in writing to that effect.
	8.3 Any and all claims, demands, causes of action, disputes, controversies and other matters in question arising out of or relating to this Memorandum of Understanding, including any question regarding its breach, existence, validity, interpretation o...
	8.4 In respect of any arbitration conducted in accordance with this paragraph 8.4:
	8.4.1 the place of arbitration shall be Frankfurt, Germany;
	8.4.2 the arbitral proceedings shall be conducted in the English language;
	8.4.3 the Tribunal may award injunctive relief and specific performance;
	8.4.4 any monetary award made by the Tribunal shall be denominated and payable in euro;
	8.4.5 the resulting arbitral award shall be final and binding on the Parties (and judgment upon such award may be entered in any court having jurisdiction thereof); and
	8.4.6 the arbitral award shall be kept confidential by the Parties unless disclosure is required by law.
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	1 Investment Agreement
	2 Shareholders� Agreement
	3 Convertible Notes
	4 General
	Annex 1 Structure Chart
	Annex 2 Reserved Matters
	1 The SC Reserved Matters shall mean the following matters to the extent not directly or indirectly related to items already included or accounted for in the latest adopted business plan:
	(a) adoption and substantial amendment of the business plan (including any substantial updates) outlining the key details of the business activities;
	[Note: Business plan for NV Drei to be sufficiently detailed, in particular including:
	(a) phases of the project;
	(b) cost positions (i.e. details on (initial) investment costs, operating costs, and other relevant costs as well as contingencies);
	and reflecting the following:
	(a) requirements regarding the environmental sustainability of the production plants and buildings, production processes as well as energy supply, notably regarding carbon emissions standards;
	(b) requirements to use appropriate measures to procure machines, production plants and material components as well as resources from suppliers based within Germany or the EU;
	(c) requirements to use appropriate measures to implement socially and environmentally sustainable material supply chains, business services and products, including the re-use and disposal.]

	(b) adoption and substantial amendment of the annual budget;
	(c) actions not covered by the current business plan at a value per financial year exceeding the higher of (i) [EUR 75 million] or (ii) [10%] of the planned capital expenditures (CAPEX) and provided that financing for the relevant actions is ensured; ...
	(d) debt incurrence as a consequence of which a debt-to-equity ratio of [70 to 30] is exceeded; [Note: Amounts subject to review of business plan by KfW/BMWK.]
	(e) provision of collateral in favour of affiliated companies;
	(f) granting of loans;
	(g) representation of the Company as shareholder of subsidiaries in which the Company holds an interest (if any) if this concerns any of the matter listed above or any of the Shareholder�s Reserved Matters listed below; and
	(h) transactions involving a conflict of interest which are not on an arms-length basis, in particular between the Company and a shareholder, a member of the management or a member of the SC.

	2 The Shareholders� Reserved Matters shall mean the following matters:
	(a) appointment and dismissal of the Directors; it being understood that Northvolt is entitled to nominate for appointment of the Director and that KfW is obliged to exercise its voting rights in favour of the appointment of each nominated Director, i...
	(b) adoption and substantial amendment of the SC RoP and the Management RoP;
	(c) discharge of the Directors and the SC Members;
	(d) adoption of the annual financial statements and the appropriation of the annual result or balance sheet profit;
	(e) amendments to the articles of association regarding all aspects agreed in the Shareholders� Agreement, in particular in this Annex 2 (Reserved Matters), including the purpose of the Company, the registered seat of the Company, the transfer and sub...
	(f) measures under the German Transformation Act (Umwandlungsgesetz; merger, demerger, change of legal form);
	(g) conclusion, material amendment and cancellation of inter-company agreements within the meaning of section 291 et seq. Stock Corporation Act (Aktiengesetz; �AktG�);
	(h) establishment of new or discontinuation of existing branches or permanent establishments outside the Federal Republic of Germany;
	(i) resolution on dissolution and continuation (section 60 para. 1 no. 2 GmbHG), as well as the resolution on the filing of an action for exclusion (Ausschlussklage);
	(j) resolution on a transfer of all assets (section 179a AktG applied by analogy);
	(k) any amendment of the majority requirements for the Shareholders� Reserved Matters and the SC Reserved Matters; and
	(l) any amendment of the catalogue of SC Reserved Matters or Shareholder�s Reserved Matters.
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	Term Sheet Northvolt Drei
	1 Principal Terms
	2 Due Diligence and KfW Credit Committee
	2.1 Signing of the Convertible Notes is subject to a satisfactory due diligence review to be carried out by KfW and the Federal State of Schleswig-Holstein. Northvolt shall enable KfW and the Federal State of Schleswig-Holstein to carry out a due dili...
	2.2 In connection with such due diligence investigation, Northvolt will provide KfW and the Federal State of Schleswig-Holstein with reasonable access to the relevant premises, books and records and senior employees.
	2.3 All the terms and conditions contained in this Term Sheet are subject to (a) credit approvals, (b) satisfactory result of the legal, technical, “know your customer”, tax & accounting and insurance due diligence procedures customary in this type of...

	3 Legal Effect
	3.1 This Term Sheet contains preliminary and indicative principal terms of the Proposed Transaction. With the exceptions of paragraphs 2 to 8, this Term Sheet is not intended to be legally binding and merely represents present intentions of the Parties.
	3.2 The implementation of the Proposed Transaction will further be conditional on agreement of the Transaction Documents on mutually acceptable terms and the necessary internal approvals of the Parties and the required external approvals by authorities.
	3.3 Nothing in this Term Sheet creates any obligation on the Parties to enter into the Proposed Transaction or to otherwise implement the project.
	3.4 If the Proposed Transaction does not proceed, no Party will be liable to pay damages to the others, expect for a breach of paragraph 2 sentence 1.
	3.5 No Party makes any representations or warranties whatsoever with regard to any information exchanged or discussions held under this Term Sheet.

	4 Confidentiality
	This Term Sheet is without prejudice to the Non-Disclosure Agreement entered into between the Parties, which agreement will continue in full force and effect. However, the Parties may mutually agree to disclose this Term Sheet to third parties and/or ...

	5 Term
	6 Costs and Expenses
	7 Amendments
	8 Governing Law and Dispute Resolution
	8.1 This Term Sheet and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it will be governed by and construed in accordance with German law.
	8.2 A dispute shall be deemed to have arisen, for the purposes of this paragraph 8.2, when either Party first notifies the other Party in writing to that effect.
	8.3 Any and all claims, demands, causes of action, disputes, controversies and other matters in question arising out of or relating to this Term Sheet, including any question regarding its breach, existence, validity, interpretation or termination, wh...
	8.4 In respect of any arbitration conducted in accordance with this paragraph 8.4:
	8.4.1 the place of arbitration shall be Frankfurt, Germany;
	8.4.2 the arbitral proceedings shall be conducted in the English language;
	8.4.3 the Tribunal may award injunctive relief and specific performance;
	8.4.4 any monetary award made by the Tribunal shall be denominated and payable in euro;
	8.4.5 the resulting arbitral award shall be final and binding on the Parties (and judgment upon such award may be entered in any court having jurisdiction thereof); and
	8.4.6 the arbitral award shall be kept confidential by the Parties unless disclosure is required by law.


	Annex 1 Structure Chart
	Annex 2 Reserved Matters
	1 The following decisions by the management of the Project Company shall qualify as SC Reserved Matters to the extent not directly or indirectly related to items already included or accounted for in the latest adopted business plan:
	(a) adoption and substantial amendment of the business plan (including any substantial updates) outlining the key details of the business activities;
	[Note: Business plan for NV Drei to be sufficiently detailed, in particular including:
	(a) phases of the Project;
	(b) cost positions (i.e. details on (initial) investment costs, operating costs, and other relevant costs as well as contingencies);
	and reflecting the following:
	i. requirements regarding the environmental sustainability of the production plants and buildings, production processes as well as energy supply, notably regarding carbon emissions standards;
	ii. requirements to use appropriate measures to procure machines, production plants and material components as well as resources from suppliers based within Germany or the EU;
	iii. requirements to use appropriate measures to implement socially and environmentally sustainable material supply chains, business services and products, including the re-use and disposal.]

	b. adoption and substantial amendment of the annual budget;
	c. actions not covered by the current business plan at a value per financial year exceeding the higher of (i) [EUR 75 million] or (ii) [10%] of the planned capital expenditures (CAPEX) and provided that financing for the relevant actions is ensured; [...
	d. debt incurrence as a consequence of which a debt-to-equity ratio of [70 to 30] is exceeded; [Note: Amounts subject to review of business plan by KfW/BMWK.]
	e. provision of collateral in favour of affiliated companies;
	f. granting of loans;
	g. representation of the Project Company as shareholder of subsidiaries in which the Project Company holds an interest (if any) if this concerns any of the matter listed above or any of the SC Reserved Matters; and
	h. transactions involving a conflict of interest which are not on an arms-length basis, in particular between the Project Company and a shareholder, a member of the management or a member of the SC.

	2 The following matters shall be resolved upon by the shareholders’ meeting of the Project Company and shall qualify as SC Reserved Matters:
	(a) adoption and substantial amendment of the SC RoP;
	(b) discharge of the Directors and the SC Members;
	(c) adoption of the annual financial statements and the appropriation of the annual result or balance sheet profit;
	(d) amendments to the articles of association regarding all aspects agreed in the Convertible Notes, in particular in this Annex 2 (Reserved Matters), including the purpose of the Project Company , the registered seat of the Project Company , the tran...
	(e) measures under the German Transformation Act (Umwandlungsgesetz; merger, demerger, change of legal form);
	(f) conclusion, material amendment and cancellation of inter-company agreements within the meaning of section 291 et seq. Stock Corporation Act (Aktiengesetz; “AktG”);
	(g) establishment of new or discontinuation of existing branches or permanent establishments outside the Federal Republic of Germany;
	(h) resolution on dissolution and continuation (section 60 para. 1 no. 2 GmbHG), as well as the resolution on the filing of an action for exclusion (Ausschlussklage);
	(i) resolution on a transfer of all assets (section 179a AktG applied by analogy);
	(j) any amendment of the majority requirements for the SC Reserved Matters; and
	(k) any amendment of the catalogue of SC Reserved Matters.
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	Annex 1 Structure Chart
	Annex 2 Reserved Matters
	1 The following decisions by the management of the Project Company shall qualify as SC Reserved Matters to the extent not directly or indirectly related to items already included or accounted for in the latest adopted business plan:
	(a) adoption and substantial amendment of the business plan (including any substantial updates) outlining the key details of the business activities;
	[Note: Business plan for NV Drei to be sufficiently detailed, in particular including:
	(a) phases of the Project;
	(b) cost positions (i.e. details on (initial) investment costs, operating costs, and other relevant costs as well as contingencies);
	and reflecting the following:
	i. requirements regarding the environmental sustainability of the production plants and buildings, production processes as well as energy supply, notably regarding carbon emissions standards;
	ii. requirements to use appropriate measures to procure machines, production plants and material components as well as resources from suppliers based within Germany or the EU;
	iii. requirements to use appropriate measures to implement socially and environmentally sustainable material supply chains, business services and products, including the re-use and disposal.]

	b. adoption and substantial amendment of the annual budget;
	c. actions not covered by the current business plan at a value per financial year exceeding the higher of (i) [EUR 75 million] or (ii) [10%] of the planned capital expenditures (CAPEX) and provided that financing for the relevant actions is ensured; [...
	d. debt incurrence as a consequence of which a debt-to-equity ratio of [70 to 30] is exceeded; [Note: Amounts subject to review of business plan by KfW/BMWK.]
	e. provision of collateral in favour of affiliated companies;
	f. granting of loans;
	g. representation of the Project Company as shareholder of subsidiaries in which the Project Company holds an interest (if any) if this concerns any of the matter listed above or any of the SC Reserved Matters; and
	h. transactions involving a conflict of interest which are not on an arms-length basis, in particular between the Project Company and a shareholder, a member of the management or a member of the SC.

	2 The following matters shall be resolved upon by the shareholders’ meeting of the Project Company and shall qualify as SC Reserved Matters:
	(a) adoption and substantial amendment of the SC RoP;
	(b) discharge of the Directors and the SC Members;
	(c) adoption of the annual financial statements and the appropriation of the annual result or balance sheet profit;
	(d) amendments to the articles of association regarding all aspects agreed in the Convertible Notes, in particular in this Annex 2 (Reserved Matters), including the purpose of the Project Company, the registered seat of the Project Company, the transf...
	(e) measures under the German Transformation Act (Umwandlungsgesetz; merger, demerger, change of legal form);
	(f) conclusion, material amendment and cancellation of inter-company agreements within the meaning of section 291 et seq. Stock Corporation Act (Aktiengesetz; “AktG”);
	(g) establishment of new or discontinuation of existing branches or permanent establishments outside the Federal Republic of Germany;
	(h) resolution on dissolution and continuation (section 60 para. 1 no. 2 GmbHG), as well as the resolution on the filing of an action for exclusion (Ausschlussklage);
	(i) resolution on a transfer of all assets (section 179a AktG applied by analogy);
	(j) any amendment of the majority requirements for the SC Reserved Matters; and
	(k) any amendment of the catalogue of SC Reserved Matters.
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	1 Principal Terms
	1.1 The governments of the Federal Republic of Germany and the Federal State of Schleswig-Holstein support the development of Northvolt Drei given the production of battery cells is a technology of the future crucial for the transformation of especial...
	1.2 The Facility is envisaged to be developed in Heide, in the Federal State of Schleswig-Holstein in northern Germany. The region hosts large capacities of renewable energy production generated in particular by onshore and offshore wind power leading...
	1.3 The Facility is envisaged to further create about 3,000 jobs in an industry of the future having a significant impact on the positive development of the broader industrial landscape of the region.
	1.4 Based on a special mandate (Zuweisungsgeschäft) by the Federal Republic of Germany (Bundesrepublik Deutschland) and supported by a financial support undertaking by the Federal State of Schleswig-Holstein, KfW intends to invest into the project by ...
	1.5 KfW’s investment shall serve as bridge financing enabling Northvolt to develop the project until full construction funding for the Facility by private investors has been secured. Full funding is envisaged by way of private placements of shares in ...
	1.6 Given Northvolt’s extensive experience in the battery cell industry, Northvolt will have the industrial leadership being responsible for development and construction of the Facility. KfW will be granted an appropriate set of governance rights in r...
	1.7 The Parties further envisage that the Facility will be connected to the railway system and intend to work towards enabling an efficient permitting process which allows timely completion of the connection in line with the project implementation.
	1.8 The implementation of the Proposed Transaction will further be conditional on agreement of the transaction documents on mutually acceptable terms and the necessary internal approvals of the Parties and the required external approvals by authorities.

	2 Due Diligence
	2.1 Prior to Signing, Northvolt shall enable KfW, the Federal State of Schleswig-Holstein and the Federal Republic of Germany to carry out a due diligence investigation of the Project Company and Northvolt and the current status of the project which w...
	2.2 In connection with such due diligence investigation, Northvolt will provide KfW, the Federal State of Schleswig-Holstein and the Federal Republic of Germany with reasonable access to the relevant premises, books and records and senior employees.

	3 Confidentiality
	This Memorandum of Understanding is without prejudice to the Non-Disclosure Agreement entered into between the Parties, which agreement will continue in full force and effect. However, the Parties may mutually agree to disclose this Memorandum of Unde...

	4 Legal Effect
	4.1 With the exceptions of paragraphs 2 to 8, this Memorandum of Understanding is not intended to be legally binding and merely represents present intentions of the Parties.
	4.2 Nothing in this Memorandum of Understanding creates any obligation on the Parties to enter into the Proposed Transaction or to otherwise implement the project.
	4.3 If the Proposed Transaction does not proceed, no Party will be liable to pay damages to the others, expect for a breach of paragraph 3 sentence 1.
	4.4 No Party makes any representations or warranties whatsoever with regard to any information exchanged or discussions held under this Memorandum of Understanding.

	5 Term
	6 Costs and Expenses
	7 Amendments
	8 Governing Law and Dispute Resolution
	8.1 This Memorandum of Understanding and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it will be governed by and construed in accordance with German law.
	8.2 A dispute shall be deemed to have arisen, for the purposes of this paragraph 8.2, when either Party first notifies the other Party in writing to that effect.
	8.3 Any and all claims, demands, causes of action, disputes, controversies and other matters in question arising out of or relating to this Memorandum of Understanding, including any question regarding its breach, existence, validity, interpretation o...
	8.4 In respect of any arbitration conducted in accordance with this paragraph 8.4:
	8.4.1 the place of arbitration shall be Frankfurt, Germany;
	8.4.2 the arbitral proceedings shall be conducted in the English language;
	8.4.3 the Tribunal may award injunctive relief and specific performance;
	8.4.4 any monetary award made by the Tribunal shall be denominated and payable in euro;
	8.4.5 the resulting arbitral award shall be final and binding on the Parties (and judgment upon such award may be entered in any court having jurisdiction thereof); and
	8.4.6 the arbitral award shall be kept confidential by the Parties unless disclosure is required by law.
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	Annex 1 Structure Chart
	Annex 2 Reserved Matters
	1 The following decisions by the management of the Project Company shall qualify as SC Reserved Matters to the extent not directly or indirectly related to items already included or accounted for in the latest adopted business plan:
	(a) adoption and substantial amendment of the business plan (including any substantial updates) outlining the key details of the business activities;
	[Note: Business plan for NV Drei to be sufficiently detailed, in particular including:
	(a) phases of the Project;
	(b) cost positions (i.e. details on (initial) investment costs, operating costs, and other relevant costs as well as contingencies);
	and reflecting the following:
	i. requirements regarding the environmental sustainability of the production plants and buildings, production processes as well as energy supply, notably regarding carbon emissions standards;
	ii. requirements to use appropriate measures to procure machines, production plants and material components as well as resources from suppliers based within Germany or the EU;
	iii. requirements to use appropriate measures to implement socially and environmentally sustainable material supply chains, business services and products, including the re-use and disposal.]

	b. adoption and substantial amendment of the annual budget;
	c. actions not covered by the current business plan at a value per financial year exceeding the higher of (i) [EUR 75 million] or (ii) [10%] of the planned capital expenditures (CAPEX) and provided that financing for the relevant actions is ensured; [...
	d. debt incurrence as a consequence of which a debt-to-equity ratio of [70 to 30] is exceeded; [Note: Amounts subject to review of business plan by KfW/BMWK.]
	e. provision of collateral in favour of affiliated companies;
	f. granting of loans;
	g. representation of the Project Company as shareholder of subsidiaries in which the Project Company holds an interest (if any) if this concerns any of the matter listed above or any of the SC Reserved Matters; and
	h. transactions involving a conflict of interest which are not on an arms-length basis, in particular between the Project Company and a shareholder, a member of the management or a member of the SC.

	2 The following matters shall be resolved upon by the shareholders’ meeting of the Project Company and shall qualify as SC Reserved Matters:
	(a) adoption and substantial amendment of the SC RoP;
	(b) discharge of the Directors and the SC Members;
	(c) adoption of the annual financial statements and the appropriation of the annual result or balance sheet profit;
	(d) amendments to the articles of association regarding all aspects agreed in the Convertible Notes, in particular in this Annex 2 (Reserved Matters), including the purpose of the Project Company , the registered seat of the Project Company , the tran...
	(e) measures under the German Transformation Act (Umwandlungsgesetz; merger, demerger, change of legal form);
	(f) conclusion, material amendment and cancellation of inter-company agreements within the meaning of section 291 et seq. Stock Corporation Act (Aktiengesetz; “AktG”);
	(g) establishment of new or discontinuation of existing branches or permanent establishments outside the Federal Republic of Germany;
	(h) resolution on dissolution and continuation (section 60 para. 1 no. 2 GmbHG), as well as the resolution on the filing of an action for exclusion (Ausschlussklage);
	(i) resolution on a transfer of all assets (section 179a AktG applied by analogy);
	(j) any amendment of the majority requirements for the SC Reserved Matters; and
	(k) any amendment of the catalogue of SC Reserved Matters.
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	Term-Blatt Nordvolt Drei
	1 Hauptbedingungen
	2 Due Diligence und KfW Credit Committee
	2.1 Die Unterzeichnung der Wandelschuldverschreibungen  unterliegt einer zufrieden stellenden Sorgfaltsprüfung durch die KfW und das Land Schleswig-Holstein . Northvolt wird die KfW und das Land Schleswig-Holstein in die Lage versetzen, eine Due-Dilig...
	2.2 Im Rahmen dieser Due Diligence-Untersuchung wird Northvolt der KfW und dem Land Schleswig-Holstein einen angemessenen Zugang zu den entsprechenden Räumlichkeiten, Büchern und Aufzeichnungen sowie leitenden Mitarbeitern gewähren .
	2.3 Alle in diesem Term Sheet enthaltenen Bedingungen unterliegen (a) Kreditgenehmigungen, (b) zufrieden stellenden Ergebnissen der rechtlichen, technischen, „Kennen Sie Ihren Kunden“, Steuer- & Buchhaltungs- und Versicherungs-Due Diligence-Verfahren,...

	3 Rechtswirkung
	3.1 Dieses Term Sheet enthält vorläufige und indikative Hauptbedingungen der vorgeschlagenen Transaktion. Mit Ausnahme der Absätze 2 bis 8- ist dieses Term Sheet nicht als rechtsverbindlich gedacht und stellt lediglich die gegenwärtigen Absichten der ...
	3.2 Die Durchführung der vorgeschlagenen Transaktion wird ferner von der Zustimmung der Transaktionsdokumente zu für beide Seiten annehmbaren Bedingungen und der erforderlichen internen Genehmigung der Vertragsparteien und der erforderlichen externen ...
	3.3 Nichts in diesem Term Sheet begründet eine Verpflichtung für die Vertragsparteien, die beabsichtigte Transaktion abzuschließen oder das Projekt auf andere Weise umzusetzen.
	3.4 Wenn die geplante Transaktion nicht fortschreitet, haftet keine Partei für Schadensersatz an die anderen, erwarten Sie einen Verstoß gegen 2 Absatz 1.
	3.5 Keine Partei macht irgendwelche Zusicherungen oder Garantien in Bezug auf Informationen, die im Rahmen dieses Term Sheets ausgetauscht oder geführt werden.

	4 Verschwiegenheit
	Dieses Term Sheet gilt unbeschadet der zwischen den Vertragsparteien geschlossenen Geheimhaltungsvereinbarung, die in vollem Umfang gültig und wirksam bleibt. Die Vertragsparteien können jedoch einvernehmlich vereinbaren, dieses Term Sheet an Dritte u...

	5 Term-Begriff
	6 Kosten und Kosten
	7 Änderungen
	8 Anwendbares Recht und Streitbeilegung
	8.1 Dieses Term Sheet und alle außervertraglichen Verpflichtungen, die sich aus oder im Zusammenhang damit ergeben, werden nach deutschem Recht ausgelegt und geregelt.
	8.2 Eine Streitigkeit gilt für die Zwecke dieses Absatzes als entstanden, wenn 8.2eine Vertragspartei die andere Vertragspartei zuerst schriftlich davon in Kenntnis setzt.
	8.3 Alle Ansprüche, Forderungen, Klagegründe, Streitigkeiten, Kontroversen und andere fragliche Angelegenheiten, die sich aus oder im Zusammenhang mit diesem Term Sheet ergeben, einschließlich aller Fragen bezüglich ihrer Verletzung, Existenz, Gültigk...
	8.4 In Bezug auf Schiedsverfahren, die gemäß diesem Absatz durchgeführt werden8.4:
	8.4.1 der Schiedsort ist Frankfurt, Deutschland;
	8.4.2 das Schiedsverfahren ist in englischer Sprache durchzuführen;
	8.4.3 das Gericht kann Unterlassungserleichterungen und besondere Leistungen gewähren;
	8.4.4 jeder vom Gericht gewährte Geldpreis ist auf Euro zu lauten und zu zahlen;
	8.4.5 der sich daraus ergebende Schiedsspruch ist für die Vertragsparteien endgültig und bindend (und das Urteil über diesen Schiedsspruch kann in jedem dafür zuständigen Gericht eingetragen werden); und
	8.4.6 der Schiedsspruch wird von den Vertragsparteien vertraulich behandelt, es sei denn, die Offenlegung ist gesetzlich vorgeschrieben.


	Anhang 1 Strukturdiagramm
	Anhang 2 Reservierte Angelegenheiten
	1 Die folgenden Entscheidungen des Managements der Projektgesellschaft gelten als SC Reserved Matters, soweit sie nicht direkt oder indirekt mit Posten zusammenhängen, die bereits im letzten angenommenen Geschäftsplan enthalten oder berücksichtigt wur...
	(a) Annahme und wesentliche Änderung des Geschäftsplans (einschließlich wesentlicher Aktualisierungen), in denen die wichtigsten Einzelheiten der Geschäftstätigkeit dargelegt werden ;
	[Anmerkung: Geschäftsplan für NV Drei, um hinreichend detailliert zu sein, insbesondere:
	(a) Phasen des Projekts;
	(b) Kostenpositionen (d. h. Einzelheiten zu (ursprünglichen) Investitionskosten, Betriebskosten und anderen relevanten Kosten sowie Eventualitäten);
	und folgendes widerspiegeln:
	i. Anforderungen an die ökologische Nachhaltigkeit der Produktionsanlagen und -gebäude, der Produktionsprozesse sowie der Energieversorgung, insbesondere in Bezug auf CO2-Emissionsnormen;
	ii. Anforderungen an geeignete Maßnahmen zur Beschaffung von Maschinen, Produktionsanlagen und Materialkomponenten sowie Ressourcen von Lieferanten mit Sitz in Deutschland oder der EU;
	iii. Anforderungen an geeignete Maßnahmen zur Umsetzung sozial und ökologisch nachhaltiger Materiallieferketten, Unternehmensdienstleistungen und Produkte, einschließlich der Wiederverwendung und Entsorgung.]

	b. Annahme und wesentliche Änderung des jährlichen Haushaltsplans;
	c. Maßnahmen, die nicht durch den aktuellen Geschäftsplan mit einem Wert je Haushaltsjahr abgedeckt sind, der den höheren Wert von i) [75 Mio. EUR] oder ii) [10 %] der geplanten Investitionsausgaben (CAPEX) übersteigt, und sofern die Finanzierung der ...
	d. Schuldenaufkommen infolge dessen ein Schulden-zu-Eigenkapital-Verhältnis von [70 bis 30] überschritten wird; [Anmerkung: Beträge, die Gegenstand der Überprüfung des Geschäftsplans durch die KfW/BMWK sind .]
	e. Bereitstellung von Sicherheiten zugunsten verbundener Unternehmen;
	f. Gewährung von Darlehen;
	g. Vertretung der Projektgesellschaft als Anteilseigner von Tochtergesellschaften, an denen die Projektgesellschaft (falls vorhanden) beteiligt ist, wenn dies eine der oben aufgeführten Angelegenheiten oder einen der SC Reserved Matters betrifft; und
	h. Transaktionen mit Interessenkonflikten, die nicht auf Fremdvergleichsbasis erfolgen, insbesondere zwischen der Projektgesellschaft und einem Anteilseigner, einem Mitglied der Geschäftsleitung oder einem Mitglied des SC.

	2 Die folgenden Angelegenheiten werden von der Hauptversammlung der Projektgesellschaft entschieden und gelten als SC Reserved Matters:
	(a) Annahme und wesentliche Änderung der Geschäftsordnung des Überwachungsausschusses ;
	(b) Entlastung der Direktoren und der Mitglieder des Überwachungsausschusses;
	(c) Annahme des Jahresabschlusses und der Mittel für das Jahresergebnis oder den Bilanzgewinn;
	(d) Änderungen der Satzung in Bezug auf alle in den Wandelschuldverschreibungen vereinbarten Aspekte, insbesondere in diesem Anhang 2 (Reservierte Angelegenheiten), einschließlich des Zwecks der Projektgesellschaft, des Sitzes der Projektgesellschaft,...
	(e) Maßnahmen nach demUmwandlungsgesetz; Fusion, Spaltung, Änderung der Rechtsform);
	(f) Abschluss, wesentliche Änderung und Aufhebung unternehmensinterner Vereinbarungen im Sinne der §§ 291 ff. Aktiengesetz (Aktiengesetz; „AktG“);
	(g) Errichtung von Neu- oder Einstellung bestehender Zweigniederlassungen oder Betriebsstätten außerhalb der Bundesrepublik Deutschland;
	(h) Beschluss über Auflösung und Fortführung (§ 60 Abs. 1 Nr. 2 GmbHG) sowie Beschluss über die Einreichung einerAusschlussklage;
	(i) Beschluss über die Übertragung aller Vermögenswerte (§ 179a AktG entsprechend angewandt);
	(j) jede Änderung der Mehrheitsanforderungen für die Reserved Matters des Überwachungsausschusses; und
	(k) jede Änderung des Katalogs von SC Reserved Matters.
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	Annex 1 Structure Chart
	Annex 2 Reserved Matters
	1 The following decisions by the management of the Project Company shall qualify as SC Reserved Matters to the extent not directly or indirectly related to items already included or accounted for in the latest adopted business plan:
	(a) adoption and substantial amendment of the business plan (including any substantial updates) outlining the key details of the business activities;
	[Note: Business plan for NV Drei to be sufficiently detailed, in particular including:
	(a) phases of the Project;
	(b) cost positions (i.e. details on (initial) investment costs, operating costs, and other relevant costs as well as contingencies);
	and reflecting the following:
	i. requirements regarding the environmental sustainability of the production plants and buildings, production processes as well as energy supply, notably regarding carbon emissions standards;
	ii. requirements to use appropriate measures to procure machines, production plants and material components as well as resources from suppliers based within Germany or the EU;
	iii. requirements to use appropriate measures to implement socially and environmentally sustainable material supply chains, business services and products, including the re-use and disposal.]

	b. adoption and substantial amendment of the annual budget;
	c. actions not covered by the current business plan at a value per financial year exceeding the higher of (i) [EUR 75 million] or (ii) [10%] of the planned capital expenditures (CAPEX) and provided that financing for the relevant actions is ensured; [...
	d. debt incurrence as a consequence of which a debt-to-equity ratio of [70 to 30] is exceeded; [Note: Amounts subject to review of business plan by KfW/BMWK.]
	e. provision of collateral in favour of affiliated companies;
	f. granting of loans;
	g. representation of the Project Company as shareholder of subsidiaries in which the Project Company holds an interest (if any) if this concerns any of the matter listed above or any of the SC Reserved Matters; and
	h. transactions involving a conflict of interest which are not on an arms-length basis, in particular between the Project Company and a shareholder, a member of the management or a member of the SC.

	2 The following matters shall be resolved upon by the shareholders’ meeting of the Project Company and shall qualify as SC Reserved Matters:
	(a) adoption and substantial amendment of the SC RoP;
	(b) discharge of the Directors and the SC Members;
	(c) adoption of the annual financial statements and the appropriation of the annual result or balance sheet profit;
	(d) amendments to the articles of association regarding all aspects agreed in the Convertible Notes, in particular in this Annex 2 (Reserved Matters), including the purpose of the Project Company , the registered seat of the Project Company , the tran...
	(e) measures under the German Transformation Act (Umwandlungsgesetz; merger, demerger, change of legal form);
	(f) conclusion, material amendment and cancellation of inter-company agreements within the meaning of section 291 et seq. Stock Corporation Act (Aktiengesetz; “AktG”);
	(g) establishment of new or discontinuation of existing branches or permanent establishments outside the Federal Republic of Germany;
	(h) resolution on dissolution and continuation (section 60 para. 1 no. 2 GmbHG), as well as the resolution on the filing of an action for exclusion (Ausschlussklage);
	(i) resolution on a transfer of all assets (section 179a AktG applied by analogy);
	(j) any amendment of the majority requirements for the SC Reserved Matters; and
	(k) any amendment of the catalogue of SC Reserved Matters.
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	1 Principal Terms
	1.1 The governments of the Federal Republic of Germany and the Federal State of Schleswig-Holstein support the development of Northvolt Drei given the production of battery cells is a technology of the future crucial for the transformation of especial...
	1.2 The Facility is envisaged to be developed in Heide, in the Federal State of Schleswig-Holstein in northern Germany. The region hosts large capacities of renewable energy production generated in particular by onshore and offshore wind power leading...
	1.3 The Facility is envisaged to further create about 3,000 jobs in an industry of the future having a significant impact on the positive development of the broader industrial landscape of the region.
	1.4 Based on a special mandate (Zuweisungsgeschäft) by the Federal Republic of Germany (Bundesrepublik Deutschland) [Note to BMWK: As above, please confirm or specify the nature of the special mandate.] and supported by a guarantee undertaking by the ...
	1.5 KfW’s investment shall serve as bridge financing enabling Northvolt to develop the project until full construction funding for the Facility by private investors has been secured. Full funding is envisaged by way of private placements of shares in ...
	1.6 Given Northvolt’s extensive experience in the battery cell industry, Northvolt will have the industrial leadership being responsible for development and construction of the Facility. KfW will be granted an appropriate set of governance rights in r...
	1.7 The Parties further envisage that the Facility will be connected to the railway system and intend to work towards enabling an efficient permitting process which allows timely completion of the connection in line with the project implementation.
	1.8 The implementation of the Proposed Transaction will further be conditional on agreement of the transaction documents on mutually acceptable terms and the necessary internal approvals of the Parties and the required external approvals by authorities.

	2 Due Diligence
	2.1 Prior to Signing, Northvolt shall enable KfW, the Federal State of Schleswig-Holstein and the Federal Republic of Germany to carry out a due diligence investigation of the Project Company and Northvolt and the current status of the project which w...
	2.2 In connection with such due diligence investigation, Northvolt will provide KfW, the Federal State of Schleswig-Holstein and the Federal Republic of Germany with reasonable access to the relevant premises, books and records and senior employees.

	3 Confidentiality
	This Memorandum of Understanding is without prejudice to the Non-Disclosure Agreement entered into between the Parties, which agreement will continue in full force and effect. However, the Parties may mutually agree to disclose this Memorandum of Unde...

	4 Legal Effect
	4.1 With the exceptions of paragraphs 2 to 8, this Memorandum of Understanding is not intended to be legally binding and merely represents present intentions of the Parties.
	4.2 Nothing in this Memorandum of Understanding creates any obligation on the Parties to enter into the Proposed Transaction or to otherwise implement the project.
	4.3 If the Proposed Transaction does not proceed, no Party will be liable to pay damages to the others, expect for a breach of paragraph 3 sentence 1.
	4.4 No Party makes any representations or warranties whatsoever with regard to any information exchanged or discussions held under this Memorandum of Understanding.

	5 Term
	6 Costs and Expenses
	7 Amendments
	8 Governing Law and Dispute Resolution
	8.1 This Memorandum of Understanding and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it will be governed by and construed in accordance with German law.
	8.2 A dispute shall be deemed to have arisen, for the purposes of this paragraph 8.2, when either Party first notifies the other Party in writing to that effect.
	8.3 Any and all claims, demands, causes of action, disputes, controversies and other matters in question arising out of or relating to this Memorandum of Understanding, including any question regarding its breach, existence, validity, interpretation o...
	8.4 In respect of any arbitration conducted in accordance with this paragraph 8.4:
	8.4.1 the place of arbitration shall be Frankfurt, Germany;
	8.4.2 the arbitral proceedings shall be conducted in the English language;
	8.4.3 the Tribunal may award injunctive relief and specific performance;
	8.4.4 any monetary award made by the Tribunal shall be denominated and payable in euro;
	8.4.5 the resulting arbitral award shall be final and binding on the Parties (and judgment upon such award may be entered in any court having jurisdiction thereof); and
	8.4.6 the arbitral award shall be kept confidential by the Parties unless disclosure is required by law.
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	Annex 1 Structure Chart
	Annex 2 Reserved Matters
	1 The following decisions by the management of the Project Company shall qualify as SC Reserved Matters to the extent not directly or indirectly related to items already included or accounted for in the latest adopted business plan:
	(a) adoption and substantial amendment of the business plan (including any substantial updates) outlining the key details of the business activities;
	[Note: Business plan for NV Drei to be sufficiently detailed, in particular including:
	(a) phases of the Project;
	(b) cost positions (i.e. details on (initial) investment costs, operating costs, and other relevant costs as well as contingencies);
	and reflecting the following:
	i. requirements regarding the environmental sustainability of the production plants and buildings, production processes as well as energy supply, notably regarding carbon emissions standards;
	ii. requirements to use appropriate measures to procure machines, production plants and material components as well as resources from suppliers based within Germany or the EU;
	iii. requirements to use appropriate measures to implement socially and environmentally sustainable material supply chains, business services and products, including the re-use and disposal.]

	b. adoption and substantial amendment of the annual budget;
	c. actions not covered by the current business plan at a value per financial year exceeding the higher of (i) [EUR 75 million] or (ii) [10%] of the planned capital expenditures (CAPEX) and provided that financing for the relevant actions is ensured; [...
	d. debt incurrence as a consequence of which a debt-to-equity ratio of [70 to 30] is exceeded; [Note: Amounts subject to review of business plan by KfW/BMWK.]
	e. provision of collateral in favour of affiliated companies;
	f. granting of loans;
	g. representation of the Project Company as shareholder of subsidiaries in which the Project Company holds an interest (if any) if this concerns any of the matter listed above or any of the SC Reserved Matters; and
	h. transactions involving a conflict of interest which are not on an arms-length basis, in particular between the Project Company and a shareholder, a member of the management or a member of the SC.

	2 The following matters shall be resolved upon by the shareholders’ meeting of the Project Company and shall qualify as SC Reserved Matters:
	(a) adoption and substantial amendment of the SC RoP;
	(b) discharge of the Directors and the SC Members;
	(c) adoption of the annual financial statements and the appropriation of the annual result or balance sheet profit;
	(d) amendments to the articles of association regarding all aspects agreed in the Convertible Notes, in particular in this Annex 2 (Reserved Matters), including the purpose of the Project Company , the registered seat of the Project Company , the tran...
	(e) measures under the German Transformation Act (Umwandlungsgesetz; merger, demerger, change of legal form);
	(f) conclusion, material amendment and cancellation of inter-company agreements within the meaning of section 291 et seq. Stock Corporation Act (Aktiengesetz; “AktG”);
	(g) establishment of new or discontinuation of existing branches or permanent establishments outside the Federal Republic of Germany;
	(h) resolution on dissolution and continuation (section 60 para. 1 no. 2 GmbHG), as well as the resolution on the filing of an action for exclusion (Ausschlussklage);
	(i) resolution on a transfer of all assets (section 179a AktG applied by analogy);
	(j) any amendment of the majority requirements for the SC Reserved Matters; and
	(k) any amendment of the catalogue of SC Reserved Matters.
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	1 Principal Terms
	1.1 The governments of the Federal Republic of Germany and the Federal State of Schleswig-Holstein support the development of Northvolt Drei given the production of battery cells is a technology of the future crucial for the transformation of especial...
	1.2 The Facility is envisaged to be developed in Heide, in the Federal State of Schleswig-Holstein in northern Germany. The region hosts large capacities of renewable energy production generated in particular by onshore and offshore wind power leading...
	1.3 The Facility is envisaged to further create about 3,000 jobs in an industry of the future having a significant impact on the positive development of the broader industrial landscape of the region.
	1.4 Based on a special mandate (Zuweisungsgeschäft) by the Federal Republic of Germany (Bundesrepublik Deutschland) [Note to BMWK: As above, please confirm or specify the nature of the special mandate.] and supported by a guarantee undertaking by the ...
	1.5 KfW’s investment shall serve as bridge financing enabling Northvolt to develop the project until full construction funding for the Facility by private investors has been secured. Full funding is envisaged by way of private placements of shares in ...
	1.6 Given Northvolt’s extensive experience in the battery cell industry, Northvolt will have the industrial leadership being responsible for development and construction of the Facility. KfW will be granted an appropriate set of governance rights in r...
	1.7 The Parties further envisage that the Facility will be connected to the railway system and intend to work towards enabling an efficient permitting process which allows timely completion of the connection in line with the project implementation.
	1.8 The implementation of the Proposed Transaction will further be conditional on agreement of the transaction documents on mutually acceptable terms and the necessary internal approvals of the Parties and the required external approvals by authorities.

	2 Due Diligence
	2.1 Prior to Signing, Northvolt shall enable KfW, the Federal State of Schleswig-Holstein and the Federal Republic of Germany to carry out a due diligence investigation of the Project Company and Northvolt and the current status of the project which w...
	2.2 In connection with such due diligence investigation, Northvolt will provide KfW, the Federal State of Schleswig-Holstein and the Federal Republic of Germany with reasonable access to the relevant premises, books and records and senior employees.

	3 Confidentiality
	This Memorandum of Understanding is without prejudice to the Non-Disclosure Agreement entered into between the Parties, which agreement will continue in full force and effect. However, the Parties may mutually agree to disclose this Memorandum of Unde...

	4 Legal Effect
	4.1 With the exceptions of paragraphs 2 to 8, this Memorandum of Understanding is not intended to be legally binding and merely represents present intentions of the Parties.
	4.2 Nothing in this Memorandum of Understanding creates any obligation on the Parties to enter into the Proposed Transaction or to otherwise implement the project.
	4.3 If the Proposed Transaction does not proceed, no Party will be liable to pay damages to the others, expect for a breach of paragraph 3 sentence 1.
	4.4 No Party makes any representations or warranties whatsoever with regard to any information exchanged or discussions held under this Memorandum of Understanding.

	5 Term
	6 Costs and Expenses
	7 Amendments
	8 Governing Law and Dispute Resolution
	8.1 This Memorandum of Understanding and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it will be governed by and construed in accordance with German law.
	8.2 A dispute shall be deemed to have arisen, for the purposes of this paragraph 8.2, when either Party first notifies the other Party in writing to that effect.
	8.3 Any and all claims, demands, causes of action, disputes, controversies and other matters in question arising out of or relating to this Memorandum of Understanding, including any question regarding its breach, existence, validity, interpretation o...
	8.4 In respect of any arbitration conducted in accordance with this paragraph 8.4:
	8.4.1 the place of arbitration shall be Frankfurt, Germany;
	8.4.2 the arbitral proceedings shall be conducted in the English language;
	8.4.3 the Tribunal may award injunctive relief and specific performance;
	8.4.4 any monetary award made by the Tribunal shall be denominated and payable in euro;
	8.4.5 the resulting arbitral award shall be final and binding on the Parties (and judgment upon such award may be entered in any court having jurisdiction thereof); and
	8.4.6 the arbitral award shall be kept confidential by the Parties unless disclosure is required by law.
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