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Kleine Anfrage
des Abgeordneten Klaus Miller (BUNDNIS 90/DIE GRUNEN)

und

Antwort
der Landesregierung - Finanzministerium

Zinssatz fur Neuschulden der Landesregierung

1. Wie hat sich der effektive Zinssatz fur festverzinsliche Anleihen der Landesregie-
rung bei einer Laufzeit von 10, 20 bzw. 30 Jahren von 1995 bis 2005 entwickelt?
(Bitte geben Sie in einer Jahrestabelle fir die drei Laufzeiten jeweils den Zinssatz
im jahrlichen Mittel an).

Die Effektivzinssatze sind in der gewinschten Form in der Anlage beigeflugt. Aller-
dings sind die Satze fur die Laufzeiten von Gber zehn Jahren aus folgenden Griinden
nur unvollstandig verflgbar:

Das Land finanziert den tberwiegenden Teil des Kreditbedarfs in Form von Schuld-
scheindarlehen (im Durchschnitt ca. 70%) und den Rest in Form von Wertpapieren
(ca. 30%). Das Laufzeitsegment betragt in Abhangigkeit von der Marktentwicklung in
der Regel ein bis zehn Jahre. Das Laufzeitsegment tUber zehn Jahre wird nur spora-
disch aufgrund der besonderen Investorennachfrage bzw. in besonderen Marktpha-
sen —wie in der historischen Niedrigzinsphase der letzten beiden Jahre- bedient.

Das Land verfugt entsprechend der Finanzierungsstrategie Uber historische Daten-
reihen im Bereich der ein- bis zehnjahrigen Zinssétze. Der Zinssatz fur die 10jahrige
Laufzeit ist entsprechend der Marktkonditionen fiir das Land beigefugt.

Fur die Laufzeiten von 20 und 30 Jahren besteht hingegen angesichts des nur teilli-
quiden Marktes keine vollstéandige historische Datenbasis. Ersatzweise sind in der
Anlage die Zinssatze auf Basis der Swapsatze, die der Effektivverzinsung der Lan-
derfinanzierungen am nachsten kommen und aufgrund der Liquiditat seit Jahren als
Marktindikator verwendet werden, beigefugt. Allerdings liegen auch diese Satze nicht
fur den gesamten Zeitraum vor (Quelle: Nachrichtensysteme REUTERS und Bloom-
berg).
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Effektivzinssatze flr festverzinsliche Darlehen

Jahr Zinssatz fur Zinsbindung von
10 Jahren 20 Jahren* 30 Jahren*

1995 7,07% K.A. K.A.
1996 6,45% K.A. K.A.
1997 5,80% K.A. K.A.
1998 4,85% 5,27% 5,41%
1999 4,87% 5,35% 5,45%
2000 5,76% 6,02% 6,03%
2001 5,20% 5,62% 5,68%
2002 4,94% 5,30% 5,30%
2003 4,23% 4,75% 4,87%
2004 4,18% 4,67% 4,79%
2005 3,47% 3,86% 3,96%

*Zinssatze fir Swapgeschéfte (Quelle: Nachrichtensysteme REUTERS und Bloomberg)



