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HSH Nordbank AG: Parlamentarische Priifauftrige im Zusammenhang mit der Erho-
hung des Garantievolumens (Drucksachen 18/654 und 18/937)

Sehr geehrter Herr Prasident,

in der Anlage Uibersende ich lhnen den von der Landesregierung beschiossenen Bericht
mit der Bitte um Weiterleitung an den Finanzausschuss. .

Die Lander haben die Priifauftrage und die gestellten Fragen in die Gespréche mit der Eu-
ropéischen Kommission eingebracht. Die Vertreter der Europaischen Kommission haben
jedoch bekundet, bis April 2014 keine inhaltliche Diskussion zu den genannten Themen zu
fihren und vorerst nur Verfahrensfragen mit den Landern und der Bank abzustimmen. Die
Ausfihrungen in dem Bericht stelien daher ein Zwischenergebnis dar.

Uber den Fortgang der Beratungen wird die Finanzministerin zunéchst im Beteiligungsaus-
schuss berichten. Eine Beratung im Landtag kann dann im Sommer 2014 erfolgen.

Mit freundlichen GriBen

O3 e A
Monika Heinold

Anlage
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Bericht

- der Landesregierung

HSH Nordbank AG: Stellungnahme zu den parlamentarischen Priifauftrigen im
Zusammenhang mit der Garantiewiedererhéhung

(Drucksache 18/937)

Federfiihrend ist das Finanzministerium




1 Hintergrund

Der Schleswig-Holsteinische Landtag hat am 21. Juni 2013 die Wiedererhdhung
der Garantie der Lander Schleswig-Holstein und Hamburg zu Gunsten der HSH
Nordbank von 7 Mrd. Euro auf 10 Mrd. Euro beschiossen (Drucksache 18/654). Im
Zusammenhang mit der Beschlussfassung hat der Landtag die Landesregierung
aufgefordert (Drucksache 18/937):

1. im Rahmen der Gesprache mit der EU-KomfnisSion die von ihr
gemachten Vorgaben aus dem Jahr 2011 kritisch zu hinterfragen
und dabei zu prifen, ob eine Anderung dieser zugunsten von rele-
vanten Projekten und Finanzierungen im Schifffahrts- und Luft-

fahrtsektor méglich ist,
2. f[abgelehnt],

3. die Mdglichkeit zu prifen, statt der Nachzahlung der Garantiepra-
mie aus den_Jahren 2011, 2012 und 2013 far die nicht _existente
Sicherungswirkung der achten, neunten und zehnten Milliarde in
Hdéhe von 270 Mio. Euro eine Verteuerung der kinftigen Garantie-
prémie vertraglich zu vereinbaren.

Mit diesem Bericht der Landesregierung wird dazu wie folgt Steliung genommen.

2 Stellungnahme

2.1 Vorgaben zum Schifffahrts- und Luftfahrtsektor

Ausgehend von der strategischen Neuausrichtung der HSH Nordbank aus dem
Jahr 2009 (Drucksache 16/2511) hatte die Européische Kommission im Zuge der
beihilferechilichen Genehmigung im September 2011 weitere Einschnitte in das
Geschaftsmodell der HSH Nordbank verlangt. Ziele der Europaischen Kommission
waren es, Geschaftsrisiken zu reduzieren (Volatilitdt des Geschéftsmodells, Ab-
hangigkeit von der USD-Refinanzierung) und Wettbewerbsverfilschungen zu
kompensieren (Reduktion der Bilanzsumme, Aufgabe von Geschéftsfeldern,
Standorten und Beteiligungen). An wesentlichen Auflagen sind in diesem Zusam-
menhang genannt worden:




+ Aufgabe der objektbezogenen Flugzeugfinanzierung,
s Aufgabe der internationalen Immobilienfinanzierung und

« weitere leichte Reduktion der Schiffsfinanzierung.

Die Europaische Kommission sah insbesondere das Geschéftsfeld der Flugzeug-
finanzierung und mit Einschrankungen auch den Bereich der Schiffsfinanzierung
als volatil an. Zudem sind beide Geschéftsfelder US-Dollar lastig. Gerade aber der
hohe Bedarf an US-Dollar-Refinanzierung sollte aus Sicht der Européischen
Kommission reduziert werden (Drucksache 17/2830, Seite 7). Das ijbergeordnete
Ziel der Europdischen Kommission, die Risiken aus dem Geschaftsmodell der
Bank zu reduiieren, befand sich dabei im Einklang mit den Zielen der strategi-
schen Neuausrichtung auf Seiten der Bank und der Lander. Die Aufgabe eines
gesamten Geschéftsfeldes wie der objektbezogenen Flugzeugfinanzierung hatte
dariber hinaus operative Vorteile auf Seiten der Bank gegenuber einer geringe-
ren, dafiir aber anteiligen Reduktion anderer Geschéftsfelder.

Mit der vorldufigen Genehmigung der Garantieerhéhung hat die Europdische
Kommission nunmehr eine eingehende Untersuchung eingeleitet, um zu beurtei-
len, ob d'ie MaBnahme mit den EU-Vorschriften fir staatliche Beihilfen im Einklang
steht. Im Rahmen dieser Untersuchung kann sich das Erfordernis einer Anpas-
sung des Geschéftsmodells oder weiterer Auflagen ergeben. Dabei wird neben
der 6konomischen Bedeutung jedes Geschéftsfelds flr sich naturgemafl auch ei-
ne ausreichende Diversifikation eine mafRgebliche Rolle spielen. Ob und inwieweit
in diesem Zusammenhang eine Ausweitung der Schiffs- und Luftfahrifinanzierun-
gen aus Sicht der Europdischen Kommission zielfihrend ist, ist derzeit allerdings
fraglich, da sich die damit verbundenen Risiken mdglicher Weise nachteilig auf die

langfristige Risikostruktur der Bank auswirken kénnen.

Wie bislang auch wird die Landesregierung dem Schleswig-Holsteinischen Land-
tag — inshesondere im Rahmen der regelmafBigen Berichterstatiung im Unteraus-
schuss fir Unternehmensbeteiligungen — Uber den Fortgang des Belhilfeverfah-
rens betichten. '

Das Thema des Prifauftrages ist zwischenzeitlich offiziell bei der EU-Kommission
adressiert worden.




2.2 Anpassung der Garantieprdmie

Die Einmalzahlung der HSH, die sich aus einer rickwirkenden Berechnung der
Pradmien ab den Zeitpunkien der Teilkindigungen der Sunrisegarantie im Jahr
2011 ergibt, hat den Effekt, die hsh finanzfonds ASGR wirtschaftlich so zu stellen,
als wére es nicht zu den Teilkindigungen gekommen (Drucksache 18/655, Seite
8). Die Einmalzahiung hat dabei eine GuV (Gewinn- und Verlustrechnung)- und
eine liquiditatsrelevante Wirkung auf Seiten der Bank: |

¢ Hinsichtlich der GuV-Wirkung ist zu beachten, dass die Einmaizahlung bei
der HSH Nordbank nicht im gesamten Umfang in 2013 wirksam ist, sondern
'anteilig Uber die geplante Laufzeit der Garantieerhéhung iber 3 Mrd. Euro
abgegrenzt wird. Die Belastung fiir die Bank wirkt — dhnlich wie die in der
Aufforderung angesprochene Erhéhung der Garantiepramie — damit Uber
mehrere Jahre. Flr die hieraus resultierenden Belastungen flr die Kapital-
quote gilt Entsprechendes.

» Der Liquiditatsabfluss auf Seiten der Bank findet zum Zahltag, also bereits
in vollem Umfang in 2013 stait. Er war jedoch von der Bank in der Liquidi-
tatsplanung einschlie3lich der Liguiditdtskennzahlen bereits berlicksichtigt.

Hintergrund fir die Einmalzahlung ist, dass die HSH Nordbank insbesondere unter
beihilferechtlichen, aber auch unier garantievertraglichen Gesichispunkten keinen
weiteren Nutzen aus den Teilreduzierungen ziehen soll. Die Garantievertragsdo-
kumentation sah eine Wiedererhdhung urspriinglich nicht vor. Okonomisch ist die
Einmalzahlung erforderlich, da sich die Risiken fir die Ladnder genauso ergeben,

als hatte es die Teilkiindigungen nicht gegeben.

Unter beihilferechtlichen Gesichtspunkten soll mit der Einmalzahlung sichergestellt
werden, dass die Wiederaufstockung der Garantie mit den EU-Beihilfevorschriften
far wertgeminderte Vermégenswerte im Einklang steht. Aus der Begrindung der
vorlaufigen Genehmigung der Garantieerhéhung durch die Europdische Kommis-
sion lasst sich entnehmen, dass die Einmalzahlung im Rahmen der beihilferechtli-
chen Prﬁfung mafgeblich dazu beigetragen hat, dass die Kommission die Verg(-
tung der Garantieerhéhung fir angemessen und die MaBnahme damit flr vorlaufig
genehmigungsféhig erachtet hat. Das gilt auch fir die damit verbundene Berech-
nu'ngslogik: Ausdricklich weist die Kommission darauf hin, die Bank kénne beihil-




ferechtlich nicht zunéchst eine Garantie zurlickfahren und damit verbundene Pré-
mien einsparen, diese dann aber zu einem spéteren Zeitpunkt wiedererhéhen und
erneut die urspringliche Schutiwirkung beanspruchen. Durch die Einmalzahlung
werden genau diese Vorteile auf Seiten der HSH Nordbank nochmals abgeschépft
und zugunsten der hsh finanzfonds A6R ausgeglichen. Vor diesem Hintergrund
erscheint es aus Sicht der Landesregierung derzeit im laufenden formelien Prif-
verfahren nicht sachgerecht, die vereinbarte Vergltungsstruktur noch einmal zu
andern. DarUber hinaus kann eine Erhdhung der laufenden Vergltung die Bank
langerfristiger belasten und sich damit nachteilig auf den Umstrukturierungserfolg
auswirken. Das gilt insbesondere in sinem Szenario, in dem die Schifffahrtskrise
noch langer andauert und damit die erhdhte Garantie méglicher Weise langer ge-

nutzt werden misste.

Zusammenfassend ist daher festzuhalten, dass die Einmalzahlung, so wie sie im
Anderungsvertrag zum Garantievertrag vorgesehen uhd umgesetzt worden ist, flr
die Bank sowohl in ihrer bilanziellen als auch ihrer Liguiditatswirkung angemessen
und tragrbar ist. Sie ist zudem flr Dritte, wie z.B. die Europdische Kommission,
nachvollziehbar und plausibel darzulegen. Eine Verteuerung der kiinftigen Garan-
tiepramie statt der Einmalzahlung fihrt dagegen — auch aus Sicht der Bank — zu
‘keinen signifikanten Vorteilen. |

Das Thema des Prifauftrages ist zwischenzelitlich offiziell bei der EU-Kommission

adressiert worden.






