Vorblatt zum Friihwarndokument

Vorhaben:

Vorschlag fiir eine Richtlinie des Europdischen
Parlaments und des Rates zur Anderung der
Richtlinie 2014/65/EU liber Markte fur Finanzin-
strumente und der Richtlinie 2009/138/EG be-
treffend die Aufnahme und Ausiibung der Versi-
cherungs- und der Riickversicherungstatigkeit
(Solvabilitat I1)

KOM-Nr.:

COM (2017)537 final

BR-Drucksache:

BR-Drs. 698/17

Federfiihrendes Ressort/Aktenzeichen:

FM

Zielsetzung:

Der Vorschlag ist Teil eines MaBnahmenpakets,
das darauf abzielt, die Funktionsweise des Sys-
tems der Europdischen Aufsichtsbehérden (ESA)
iiber die EU-Finanzmarkte zu verbessern und
den Aufbau der Kapitalmarktunion zu beschleu-
nigen.

Wesentlicher Inhalt:

Der Vorschlag betrifft die Aufsichtsaufgaben
und Befugnisse der Europaischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde (ESMA), der weitere
direkte Aufsichtsbefugnisse libertragen werden
sollen, die derzeit von den zustdndigen nationa-
len Aufsichtsbeh6rden wahrgenommen werden.
Mit der RL 2014/65/EU MIFID Il wurde erstmals
eine Zulassungspflicht und Beaufsichtigung fiir
Datenbereitstellungsdienste (DRSP) durch die
nationale Behorde eingefiihrt. Damit sollten
Qualitat, Zuverlassigkeit, Formatierung und Kos-
ten der Handelsdaten in der EU vereinheitlicht
werden.

Aufgrund der grenziiberschreitenden Dimension
der Datenverarbeitung und nachteiliger Auswir-
kungen maéglicher Unterschiede in der nationa-
len Aufsichtspraxis sollen nunmehr die Aufga-
ben der Zulassung und Beaufsichtigung von
DRSP zukiinftig bei der ESMA liegen. Dies erfor-
dert Anderungen in der MiFIR (VO (EU) Nr.
600/2014 und der MIFID Il (Richtlinie).

Die materiell-rechtlichen Bestimmungen der
MIFID Il fiur DRSP werden nicht gedndert.

Neben der ESMA betrifft der Vorschlag auch die




Rolle der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Al-
tersversorgung (EIOPA). Im Rahmen der auf-
sichtsrechtlichen Genehmigung interner Modell
zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
soll die Rolle der EIOPA durch Bestimmungen
zur Zusammenarbeit und den Informationsaus-
tausch mit den national zustiandigen Aufsichts-
behorden gestarkt werden, um die Aufsicht ins-
gesamt zu vereinheitlichen.

Vorlaufige Einschdtzung zur Einhaltung
des Subsidiaritatsprinzips (bei Beden-
ken: kurze Begriindung):

Nach vorldufiger Einschdtzung bestehen keine
Bedenken zur Einhaltung des Subsidiaritatsprin-
zips gemal Art. 5 Abs. 3 EUV.

Rechtsgrundlage des Vorschlags der Kommission
bilden Art. 53 Abs. 1 und Art. 62 AEUV.

Das Ziel des Verordnungsvorschlags- einheitliche
Aufsichtsstandards in der EU - kdonnen von den
Mitgliedsstaaten und ihren Behorden im Rah-
men ihrer nationalen Befugnisse nicht in dem
MaR verwirklicht werden, wie auf Ebene der EU.
Insgesamt ist der Kompetenzzuwachs der ESMA
zwar nicht ganz unkritisch zu bewerten. Hin-
sichtlich der Zulassung und Beaufsichtigung von
DRSP erscheint die direkte Zusténdigkeit der
ESMA vor dem Hintergrund des grenziiber-
schreitenden Datenverkehrs jedoch zielfiihrend,
um einheitliche Bedingungen fiir Handelsdaten
und Meldekandle zu gewahrleisten. Diese Ein-
schatzung wird auch von der Deutschen Kredit-
wirtschaft (DK) geteilt.

Besonderes schleswig-holsteinisches
Interesse?:

Ein besonderes schleswig-holsteinisches Interes-
se ist nicht gegeben.

Zeitplan fiir die Behandlung:
a) Bundesrat
b) Rat:
c) ggf. Fachministerkonferenzen,
etc.

a) am 30.11.17 im FzBR (TOP 08)
b) Ratsarbeitsgruppe: 13. 11.2017
¢) n.a




